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Informe de los Auditores Inde dientes

A la Junta de Accionistas
Inarpi S. A.

Informe sobre la auditoria de los Estados Financieros Separados
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Inarpi S. A. (“la Compania”), que incluyen el estado de
situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2017, v el estado de resultados integrales y
otros resultados integrales separados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo separado
por el afo gue termino en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Inarpi S. A, al 31 de diciembre de 2017, y su desempeno
financiero, y sus flujos de efectivo por el afe que termind en esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Companfia de conformidad con los requerimientos de ética
gue son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
las deméas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinidn.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) v por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacién de estados financieros gue
estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Companiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda,
los asuntos relacionades con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha,
a menos que, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafia o cesar operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA)
siempre detecte un error significativo cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativos si, individualmente © en agregado, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toamen basdndose en
los estados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionzles de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También:

- |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a
dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es
mayor que en el caso de errores, ya gue el fraude puede involucrar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la evasién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocic en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencidon en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compania no continle como
un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones v los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

{Continua)




Nos comunicamos con los Encargados del Gobierne Corporative en relacién con, entre otras temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificamos
durante nuestra auditoria.
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Inarpi S, A,

(Una subsidiaria de SAAM Puertos S, A)

(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera Separado

31 de diciembre de 2017, con cifras comparatives al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activog

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Otras inversiones
Cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar, nato
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar
Activas por impuestos
Propiedades, equipos e instalaciones, neto
Inversiones en acciones
Intangibles, neto
Gastos pagados por anticipado
Impuesto diferido active
Otros activos
Total activos no corrientas
Total activos

asiv imoni

Pasivos carrientes:
Préstamos y obligaciones
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
y 0&stos por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios a empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no carrientes:
Préstamos y obligaciones
Beneficios a empleados
Otros pasivos
Total pasives no corrientes
Total pasivos

Patrimonio;
Capital acciones
Reservas
Resultados acumulados /

Patrimonio )

Total pasivos y

Notas 2017 2016
5} Uss 4,516,168 8,079,812
967,945 967,945
7y18 6,335,669 3,413,626
20 1,848,425 749,724
8 1,371,741 1,007,902
9 1,112,326 780,248
10 3,962,561 2,069,875
20,115,835 17,068,030
7y18 14,814,908 7,044,827
10 2,919,693 2,919,693
1" 80,537,098 54,068,987
12 208,282 14,523
13 112,052 28,397
9 14,759,668 702,281
16 27,834 15,031
84,126 22,431
113,463,660 64,814,170
uss 133,579,495 81,883,200
14 Uss 8,874,096 6,083,672
15y 18 6,239,135 1,784,642
20 7,842,223 8,733,619
16 785,755 166,032
b7 2,050,678 518,222
26,791,788 16,287,087
14 57,081,344 36,613.021
17 1,085,349 512,388
80,071 296,536
58,246,764 37,421,946
84,038,552 53,719,032
18
22,215,800 7,215,800
7,323,552 5,972,970
20,001,591 14,975,398
45,540,943 28,164,168
Uss 133,579,495 81,883,200
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Inarpi S. A.
(Una subsidiaria de SAAM Puertos S. A.)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales Separado

Ano que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Notas 2017 2016
Ingreso de las actividades ordinarias 21 Uss 71,083,523 29,449,956
Costo de los servicios 23 (57,366,580) {24,985,390)
Utilidad bruta 13,726,943 4,464,566
Otros ingresos 22 284,499 627,597
Gastos de administracion y generales 23 (3,343,619 (2,451,741)
Otros gastos 22 {1,064,134) (889,762)
(4,113,254) (2,713,908)
Utilidad en operaciones 9,613,689 1,750,660
Ingresos financieros 24 843,183 371,753
Costos financieros 24 (1,736,632 (891,723)
Costos financieros, neto (893,4489) (519,970)
Utilidad antes de impuesto a la renta 8,720,240 1,230,690
Impuesto a la renta 16 (2,002,626) (548,193)
Utilidad neta 6,717,614 682,497
Otros resultados integrales:

Partida que no se reclasificard posteriormente

al resultado del afo - ganancia actuarial por
planes de beneficios 16y 17 (340,839) 43,742
sultados integrales uss 6,376,775 726,239

—_—— =
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Brito Marin
efte General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

"_lﬂ 'U.%GMU« *Um'!&a I’ﬁﬂ’l
CPA Marfa Chinga

Contadora General

Q/



\@.Emcm_u BIODEIUOD

g .

eBuyD elew “WdD

PTG %

£¥6'0PS By

‘SOFSIOUEBUI} SOPE]SE S0)se ap ajuelbaiu) sed UoS SeJUNipe SejoU SE

V4

W

165°100'0Z TrL'evD'0z {ist'sw ZSS'ETEL (9£9°¢) £0Z°98L'y SZOTPST
sEROPE) l6EB0vEl 5E8"0vE - = 7 = - - LLAgl
= (zas'osg’ L) (zag'oge’ L) = Z85'05E°L 19£9'E) LEY'T89 19£°1L9 -
a00'000's1 = * o = = 000'000'51
FLO'LLL'D vI9'LLLD PIg'LLLY - = = - = =
891'F9L'8Z BEE'SLETL 6P5EZ0G1L flgi'swl OL6'TLE'S = 80L'z0l'y Poz'0L8'L oo8'siz's
(AT TrLEY ZPLED B = > < = LLAgL
- LSB'0LL'P) 1£S6'0LL'P) - IGSE'0LL'Y = 90L°Z0L'Y 152’89 =
LE6YE89 167289 L6¥'789 = - = 3 = -
626'LEV'LT gLL'0Zv'8L £9Z'891'8L (1s1'8w) ELOZOB'L = * ELOZOB'L 008'sLE°L sn
cluow By [EG SOpewnoe 4lIM Bp [elo] SEABSE) BAllE)NaE) |ebia| sauapoe SEON
SOpE)|nsay ugoede sod selg enlasay BrJasal |eude]
sopenwnoe
SOpE)Nsay
SopeNUUNIE SOPEYNS3Y senesay

(5N - BOUBWIY B8P SOPIUF) SOPEIST SO| 8P Salelpq S opesaldx3)

9107 &0 seaneedwod SBHI2 U0S ¢ 0T B0 BIGIBIND 3P | £ |2 suiwss) anb ouy

opeiedas CUOLLILE |8 UB SOIQWIEY) B OPRIS]

(7 "5 sousng INYYS 8P BUEDISGNS Bun)
W g ey

LLOZ 80 81QWBITD 8P LE |E SOPleS

sajesfoiu sopeynsal S04
sepesal eled ugnedoidy
jendes ap ojuewny

ejau pepinn

9102 &P 2IQUISIP 8P |E | SOpjeg

sa|eiba)u SCpe}Nsas SO0
seatasal ered ugoeidosdy
eleu pepipn

§10Z 8P BIGUISIIP 8D LE |8 SOpfeS




Inarpi S. A,
(Una subsidiaria de SAAM Puertos S. A))

Estado de Flujos de Efectivo Separado
Afo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas 2017 2016
Utilidad neta Uss 6,717,614 682,497
Ajustes para conciliar la utilidad neta del efectivo neto provisto por
actividades de operacion;
Detariors de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 7 (9,484) (167,633
Amortizacion de intangibles 13 52,862 55,001
Depreciacion de propiedades, equipos e instalaciones 11 4,192,490 2,940,937
Reversién de provisén por desmantelamiento (141,528) -
Utilidad en disposicidn en propiedades, equipos e instalaciones 1" - (855)
Beneficios a empleados 17y 24 71,832 93,768
Valor presente crédito tributario no corriente 10y 22 (525,841)
Ganancia en metodo de participacién 12y 22 193,759 (1.418)
Costos financieras 17y24 1,736,632 891,723
Gasto por Impuestos 16 2,002,626 548,183
14,816,785 4,516,373
Flujo de efectivo de las actividades de operacion;
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (10,722,961) (3,253,014)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (1,089,701) (203,408)
Invantarias (363,839) 209,274
Gastos pagados por anticipado (14,389,467) (387,393)
Activos por impuestos (1,892,686) (8979,649)
Otros activos (61,694) (50)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
par pagar 4,454,493 (318,870
Cuentas por pagar & entidades relacionadas (891,396) 1,088,836
Beneficios a empleados 2,032,486 (802,739)
Efectivo generado utilizado en las actividades de operacion (8,117,980) (130,637)
Intereses pagados (2,272,143) (834,358)
Impuesto a la renta pagado (1,300,608) (1.397,152)
Flujo neto utilizado en las actividades de operacién (11,680,732 (2,362,147)
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Procedente de la venta de propiedad, equipos e instalaciones - 1,711
Adguisicion de propiedades, equipos e instalaciones, neto 1 (30,804,128} (14,124,818)
Adquisicién de activos intangibles 13 (136,507) (40,638)
Adquisicion de otras inversiones - 38,995
Flujo neto utilizado en las actividades de inversién {30,940,635) {14,124,750)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Recibido de préstamos y obligaciones financieras 24,067,723 18,187,436
Aporte de los accionistas 15,000,000 -
Flujo neto provisto por las actiyidades de financiamiento 39,067,723 19,197,436
Aumento (disminucian) nete en efedtivo vy equivalentes a efectivo (3,663,644) 2,710,538
Efectivo en caja v bancos al i B 8,079,812 5,369,273
Efectivo en caja y bancos al) 6 Uss 4,516,168 8,075,812
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