BLUEMARKET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

1.- Bases de preparacion de estados financieros

Los Estados Financieros de BLUEMARKET S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no
ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de:
NIC 32 Enmienda, Instrumentos financieros:presentacién - Aclara algunos requerimientos
para compensacion de activos ypasivos financieros en elestado de situacién lde Enero del2014
financiera.
NIF 10, 2y Enmienda,Consolidacién de entidades de inversién - Modificaciones hacen que
NIC 27 muchos fondos de inversién yotras entidades similares,estardn exentos de la 1de Enero del2014

consolidacién de la mayoria de sus filiales.

NIC 36 Enmienda, Deterioro de los activos - Aclara divulgaciones de la informacién sobre
elimporte recuperable de los activos deteriorados. lde Enero del2014
NIC 39 Enmienda,Reconocimiento ymedicién;renovacién de derivados - Interrupcién de la

contabilizacién de los instrumentos de cobertura de acuerdo a criterios. lde Enero del20 14

NIF 9 Instrumentos financieros, especifica la clasificacién ymedicién de activos ypasivos

- . Ide Enero del2015
financieros.

IFRIC 21 Gravdmenes, Interpretacién de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y

3 ;] 1de Enero del2015
activos contingentes.

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.



BLUEMARKET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

2.- Politicas Contables Significativas

(a) Reconocimiento de activos, pasivos, ingresos o gastos

Los activos, pasivos, ingresos o gastos son reconocidos inicialmente e incorporados en los
estados financieros cuando satisface los siguientes criterios que establece la Norma: (a) es
probable que cualquier beneficio econémico futuro asociado con la partida llegue a, o salga de
la entidad; y (b) la partida tiene un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad.

En ausencia de un requerimiento en la NIIF para Pymes que no sea aplicable especificamente a
una transaccion o a otro suceso o condicion, la gerencia utilizard su juicio para desarrollar y
aplicar una politica contable que dé lugar a informacién que sea relevante y fiable
considerando como fuente requerimiento, guias, definiciones y criterios de reconocimientos
establecidas en las NIIF para Pymes, asi como los requerimiento y guias en la NIIF completas
que traten cuestiones similares y relacionadas.

(b) Propiedades, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a
lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. Si existiere algtn indicio de que
se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacidn, vida qtil o valor residual de
un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas

expectativas.
Instalaciones 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33,33%

(c) Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisardn las propiedades, plantas y equipos, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existiere indicios de un posible deterioro
del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros
al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

d) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mds alld de las condiciones de crédito
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normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existen algunas
evidencias objetivas de que no vayan a ser recuperables.

e) Activos Bioldgicos

Los Activos biolégicos son medidos al modelo del costo, es decir al costo menos cualquier
depreciacién acumulada y cualquier perdida por deterioro del valor acumulado, tomando en
consideracion su vida util, tiempo de produccién del activo.

f) Costo de Transformacion

Los costos de transformacion del inventario incluyen los costos directamente relacionados con
las unidades de produccién, tales como mano de obra directa y materia prima. También
incluird una distribucion de los costos indirectos de produccién incurridos para transformar las
materias primas en productos terminados.

g) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

La Compaiiia considera que al 31 de Diciembre de 2014 no se han producido diferencias
temporales, entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los Estados financieros, que generen un activo o pasivo por Impuesto a la renta
diferido.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cdédigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2014, por lo que el impuesto diferido estd
calculado considerando la reduccién progresiva de la tasa impositiva.

Registros contables y unidad monetaria

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares estadounidenses.

Actividad de la Compaiiia

La Compaiiia fue constituida el 21 de Mayo del 2002 en la ciudad de Guayaquil provincia del
Guayas, y tiene un plazo de duracién de 50 afios. Su objetivo social es la compra, venta,
alquiler y explotacion de bienes inmuebles.
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th

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

BANCOS
Frodubanco C. Cie. 200603983

ACTIVOS MINANCIERDS
Curniss por Cobrar Clenies
Deadores por Amticipos
Compafiins Relacnnadas

l.- Cuents por Cobrar Clienics
Cocnigs por Cobrar Clicnies-F achras
Marbauiewsh

Juan Arguelio

1.- Deodares por Aoticipos
Gahrie] Massgh D.

Riunty Memfom
Fnencreartions

3.- Compaitta Relaclonadas
Extridan

Esiridzs Operacion Banco Bobvariane
Maxpsicorp

Movelme: CFN

Exeef 5.4,

MNovelmax 5 A.

NOTAS
UssS
{1}
)
3}
LSS
LSS
(1)
LUss

2013 2814
6. 100,97 50.108.47
6.180,97 30.108,47

23 2814
B50, 11 30.648,76
1009000000 1140 904, 40
L.071.170,19 915.555.78
§.882.920,30 LOST. 104,14
850,11 4.648 36
- 20,000, 00
. 6.000,80
250,11 F.648,36
200,00 1 10000,
700,00 200,00
10.000,00 700,00
10.908,00 L 10.908,00
517703 121.238,63
300.000,00 54.351,30
40,035 62 4003562
252, 771,30 232.771,30
130,62 130,62
367,055 62 $47.028,31
1.071.170,19 015,555, 7H

1.- Valores prestados a partes relacionadas. Debemos mencionar que estos
valores no generan intereses ni presentan fecha de vencimiento.

ACTIVOS FOR IMFLESTOS CORRIENTES

Retenciiom en B Fucntc
Cridiin Fieal

Retenciom Fuere 1%
Reténcim Fuerte B%
Retenciones [ R del presente cjarcicin

1)

2013 2014
21.745.11 19.607,74
£.634 86 5307.98
30.379,97 44.915,72
9,026, 18 331383
12.716,93 12.931,28
- 17.862,63
211.745.11 2960774
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10.-

1i.-

SATDO AT, COMPRAS AJUSTERECL SAILDO AL
CONCEPTE BiN12814 ADMCIONES ASIFICACTIO 3272014
COSTOS
Termenos 336.000,00 132.0::0,00 - 468.000,00
Edifici 753.971.16 - - 753.971.16
Inalhcmnes 7.284.43 = - 7.284.43
Muebles ¥ Enseres 6.119.87 - - 6.119.87
Equipos de Bodega 1,00 - : 1,00
Equipos de Oficina 1,00 - - 1,00
Equipos de Computacion 1,00 - - 1,00
Vehiculos 1,00 - - 1,60
TOTAL COSTO 1.103.379.46 132.000,00 - 123537946
DEPRECIACION
Fdificio =273 TR A2 -17.698.60 - -311.470,52
Intahciones -5.098,738 -728.40 - -6.827,18
Mucbles ¥ Enscres -4.427.25 -612.00 - -5.039.25
TOTAL DEPRECIACTON -284.298 35 -39.039.00 - -323.33735
TOTAL ACTIVO FLIO B19.081,11 92.961,00 = Y12.042,11
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 2013 2014
Ihaco Corparation 170.683,77 171.608,33
Margarita Isaias 50.000,00 47.000,00
USS  220.683,77 118.608,33

Nota: Valores por cobrar. Debemos mencionar que estos valores no generan
intereses ni presentan fecha de vencimiento.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Prowveedores Locak:s

Proveedores de Biens v Servacios

Movedkrm: S, A

1)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Préstarmns Bancanos
Sobregiro Bancario

1)

Uss

Uss

2013 2014
175.390.41 175.464,72
175.390,41 175.464,72

5.598,30 5.664,61
 169.792,11 169.800,11
175.390,41 175.464,72

2013 2014

932.489,33 534.866,23
522,47 7.031,86
933.011,80 £41.898,09
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1.- Préstamo Banearios

Banco Central del Ecuador 28.775.31

Intereses Banco Central del Ecumador 123.714.02

Banco Bolvariane Operacim Mo, 128437 220,000,00 -

Banco Bolvarian Operacin Moo 129894 (1) 2700 0000, ) 60.016,23

Banco Bolarane Operacidn No. 130538 {2) 290.000,00 225.0080,00

Banco Bolvarane Operacion Mo, | 36002 3 - H00_ 000, ()

Banco Bolbarsng Operaciom Mo, 137262 {4) 140,000,000

Banco Bolvarano Operaciin Mo, 137039 ) - 29 B50.05)
uss 932.489,23 534,860,213

Préstamo otorgado por el Banco Bolivariano cuyo nimero de operacidén es
0000129894 por un valor de $ 300.000,00 con una tasa de interés del 10.21% anual
reajustable a 180 dias, fecha de inicio 29 de agosto del 2013 y con fecha de
vencimiento 3 de septiembre del 2015.

Préstamo otorgado por el Banco Bolivariano cuyo nimero de operacién es
0000130538 por rn valor de $ 300.000,00 con una tasa de interés del 10,21% anual
reajustable a 180 dias, fecha de inicio 30 de septiembre del 2013 y con fecha de
vencimiento 5 de octubre del 2015.

Préstamo otorgado por el Banco Bolivariano cuyo nimero de operacién es
0000136002 por un valor de $ 80.000,00 con una tasa de interés del 10.21% anual,
fecha de inicio 30 de septiembre del 2014 y con fecha de vencimiento 8 de enero del
2015.

Préstamo otorgado por el Banco Bolivariano cuyo nimero de operacién es
0000137262 por un valor de $ 140.000,00 con una tasa de interés del 10.21% anual,
fecha de inicio 18 de diciembre del 2014 y con fecha de vencimiento 19 de marzo del
2015.

Préstamo otorgado por el Banco Bolivariano cuyo nimero de operacién es
0000137059 por un valor de $ 30.000,00 con una tasa de interés del 10,21 y anual
reajustable a 180 dias, fecha de inicio I de diciembre del 2014 y con fecha de
vencimiento 7 de marzo del 2016.

. He
Bolivariano Cta. Cte. No. 5129351 . sn47
US$ 52247 n
12.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 2013 2014
Con b Administracitm Tributaria (1) 30.529,06 40,497,93
USS  30.529,06 40.497,93
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1.- Con la Administracion Tributzria
iva Cobrado

Iva por Pagar

Retencatn ¢n b Fuemnte

Rettencbn TV A

Cuentaz por pager SRI

13.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Depiritos en Crarantl
Ratac] Magzsuh
Pumacorp S.A.

14.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Banco Cental del Eomdar (1)

Banco del Progreso

Uss

$.283.99 §.284,01
- £. 148,09
1.253,73 2.363,76
64,20 774,93
_20.927,14 20.927,14
30.529,06 40.497,93
2013
30.000,00 33.652.47
- 315.130,08
- 4,500,00
HLOML00 353,202,585
2013 2014
454.666,57 230.340,92
362.828,.73
454.66657 | 6i2.169.65

1.- Préstamo hipotecario concedido por el Banco del Progreso y que en la
actualidad es el Banco Central del Ecuador por el valor de $ 880.000.00 a 6 afio

plazo, con una tasa de interés de 9.97 %.

15.- TUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
(blgaciones coa Accionistes i)
Cuentas por Pagar Compafilas )

1- Obligaciones con Accionistas
Rafiz] Massuh

3.~ Cocnizx par Pagar € nmpaiiss
Morlimax

Estraiza

Agroindwstral Nuevo Rancho

2013 2004
24.923,00 0,00
- 8658417
14.923,00 B6SEA, 1T
24.523,00 -
2492300
24.386,17
- 17.667,00
s 44.531,00

86.584,17
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16.- CAPITAL SOCIAL

% N. VALOR  VALOR
SELEINREEAR ACCION ACCION NOMINAL TOTAL
Exsefi S.A, 0,13% 1 00 1,00
Massuh Isaias José Rafael 99,88% 799 1,00 759,00
K04,00
17.- Reserva Legal

18-

19.-

20.-

De acuerdo a la lemslacion vigente la Compaiila dehe transferir el 10% de su Utilidad nets
despuds de impuestos a la Beserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrilo v pagado,
Fsta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, exeeplo en el case de liguidacion de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para sumento de capital.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecoador

El 29 de diciembre del 2007, mediane Registro Oficial Wo. 242 se publicd la ley
Reformatoria para la Fguidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea
Constituyente, La indicada Ley trae entre otros cumbios importantes modilicaciones al Codige
Tributurio, Ley de Régimen Tributario Intermno en materia de impuesto a la Renta, impuesto al
Valor Agregado, v Consumas Fapeciales y ereacion de nuevos impuestos, entre ellos el del 5%
a la Salida de Divisas (I151)). Esta lev entrd en vigencia a partir del | de junio del 2071,

Eventos Subsccucntes

Al 31 de Diciembre de 2004 v a la fecha de preparacion de esle informe, no s¢ han preducido
avertos ceondmicos importantes gue en opinion de la perencia deben ser reveludos,

Aprobaciin de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014, han sido aprobados por la gerencia y
posterionmente serdn puestos 4 consideracion de la Juma General de Accionislas para su
uprobacion definitiva,

Ec. Norma Lopez Mite

Contadora



