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Audlitores 8.4,

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
BLUEMARKET S. A.

Hemos auditado el balance general de BLUEMARKET S. A., al 31 de
Diciembre del 2005, y los correspondientes estados de resultados, cambio en el
patrimonio de accionista y flujo de efectivos por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre esos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptada. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria prevee una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de
BLUEMARKET S. A., ai 31 de Diciembre del 2005, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la-

que se aplicaron sobre una bﬁsg unifo
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BLUEMARKET S. A.

Balance General

31 de diciembre

HIIINIINIIIIIIIIIIIIDIOINIIANIIIIIINIIIIININIINIIIIIID I

2005
(En Délares)

Activos
Activo corriente:

Cajay bancos $ 120.418

Cuentas por cobrar (Nota 3) 2.038.070

Inventarios (Nota 4) 600.603
Total activos corrientes 2.759.091
Propiedades, planta vy equipo: (Nota 5)

Vehiculos 17.931

Instalaciones 6.447

Muebles y Enseres 11.151

Equipo de Computacién 4.282

Total al costo revalorizado 39.811

Depreciacion acumulada ( 15.625)

Total Propiedades, Planta y Equipos 24.186

Activos Diferidos (Nota 6) 11.305
Total activos $.  2.794.582
Ver notas adjuntas

2
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BLUEMARKET S. A.

Balance General

31 de diciembre
2005
(En Délares)
Pasivos y Patrimonio de Accionistas
Pasivos corriente:
Documentos y Cuentas por Pagar (Nota 7) $ 2.778.137
Gastos Acumulados por Pagar (Nota 8) 13.343
Total Pasivos 2.791.480
Patrimonio de io0s accionistas:
Capital social (Nota 9) 800
Reserva Legal 382
Resu’tado de Ejercicios Anteriores 1.511
Resultado del Ejercicio 409
Total patrimonio de accionistas 3.102

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas

Ver notas adjuntas

---------------
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BLUEMARKET S. A.

Estado de Resultados

31 de diciembre

L 2005
(En Délares)

Ventas Netas $ 3.380.732
Total Ventas 3.380.732
Costo de Venta (3.147.583)
Utilidad Bruta 233.149
Gastos Operacion:

Gastos Administrativos ( 230.002)

Depreciacién ( 2397)

Total Gastos de Operacion ( 232.399)
Utilidad antes de Impuesto y Participacion 750

15% Participacién Trabajadores 101

23% Impuesto a la Renta de Ejercicio 143

10% Reservas Facultativas 97
Resultado del Ejercicio $ 409

4
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BLUEMARKET S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los accionistas

31 de diciembre
2005
(En Délares)
Capital Resultado - Reserva Resultado
Social Ejercicios Legal Ejercicio
Anteriores
Saldo al 1 de Enero del 2005 $ 800 1.511 303
Regularizacién de cuentas ( 18)
Patrimoniales
Resultado del Ejercicio 750
15% Participacion Trabajadores ( 10D
25% Impuesto a la Renta ( 143)
10% Reservas Facultativas 97 97
Saldo al 31 Diciembre del 2005 $ 800 1.511

382 409
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BLUEMARKET S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre

2005
(En Délares)
Efectivo usado por actividades de operacién:

Recibido de clientzs $ 2.749.768

Pagado a proveedores y empleados (3.671.260)

Participacion Trabajadores ( 101)

Impuesto a la Renta de Ejercicio ( 143)

Reservas Facultativas ( 97)
Efectivo neto usado por actividades de operacion ( 921.833)
Efectivo usado por actividades de inversion:

Compra de propiedades, planta y equipos ( 4.324)
Efectivo neto usado por actividades de inversion ( 4.324)
Efectivo proveniente de actividades de financiacion

Aumento en Activos Diferidos ( 8.622)

Aumento Proveedores 938.174

Aumento Cuentas Patrimoniales 179
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion 929.731
Aumento netc en caja y.bancos 3.574
Caja y bancos al principio del afio 116.844

Caja y bancos al final del afio $ 120418

6
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BLUEMARKET S. A.

Estado de Flujos de Efectivo (continuacién)

31 de diciembre
2005

(En Ddélares)

Conciliacion de 1a utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
Actividades de operacion:

Resultade del Ejercicio US$ 409

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones 5.909
Aumento en cuentas por cobrar (630.964)
Aumento de Inventarios (269.489)
Aumento de Amortizactién 1.543
Disminucidn  en gastcs acumulados (29.241)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion $ (921.833)
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BLUEMARKET S. A.

Notas a los Estados financieros

31 de Diciembre del 2005

1. ACTIVIDADES

La compaiiia fue constituida en 2.002, en Ecuador y su actividad actual es la
compra, venta, alquiler y explotacion ae pienes inmuebles.

2.  FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion de Estados Financieros

La Compaiiia mantiene sus registros contables en ddlares americanos ($), y de
acuerdo con 1o0s principios de comabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador, los mismos que son utilizados en la preparacién de los
estados financieros.  l.as notas que siguen, resumen estos principios y su
aplicacion a 10s estados financieros en las paginas anteriores.

En marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopto mediante Ley, el esquema
de dolarizacion, el que consistié en retirar de circulacién los Sucres (Unidad
Monetaria de la Reputiblica del Ecuador) y reemplazarlos por US ddlares; y fijar el
tipo de cambio en $25.000 por US$1.00. De acuerdo con esta Ley, las
compaiiiis v personcs naturales obligadas a llevar contabilidad, convirtieron sus
registros contables por el periodo del 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000, de
sucres a2 US dolares, de contformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) No. 17 “Conversién de los estados financieros para efecto de aplicar el
esquema de colarnizacidn”, emitida por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador con la Aprobacidn de Servicios de Rentas Internas (SRI),
Superinterdencia de Compaiiias y Superintendencia de Bancos, y empezaron a
mantener sus registros contables en US dolares a partir del 1 de Abril del 2000.
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BLUEMARKET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de Diciembre del 2005

2. Politicas contables significativas (continuacion)

Las cuentas no monetarias del balance general (propiedades, planta y equipos y
patrimonio de accionistas) fueron ajustadas con el propésito de reconocer los
efectos de la inflacion entre la techa de la transaccion y el 31 de Marzo del 2001,
fecha de traisicion.

Con el proposito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de
accionistas y de fliec efectivo por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000,
la Compatiia convirti0 a US dolares el balance general expresado en sucres al 31
de Diciembre de 1999, aplicando la Morma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)
No. 17 y utilizando el tipo de cambio de mercado libre de la fecha del balance de
S/.21.052 por US$ 1.00 para las cuentas monetarias, y para las cuentas no
monetarias, establecide por diche Normg.

Valuacion de inventaria

Materias primas v matetiales, al costo promedio de adquisicion y productos
terminadcs y en proceso al costo promedio de produccion. El costo no excede al
valor de mercado.

Propiedades, Planta y Egiipos

Estd registrados al costc mas lo ostablecido por la Norma Ecuatoriana de
Contabifidad (NEC {7). Las erogaciones por mantenimientos y reparaciones se
cargan a gastos ai incurrirse en ellas. L.a depreciacion se calcula por el método
de linea r=cra en funcion de los afics de vida 1til estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Obras de infraestructura 10%
Instalaciones 16%
Magquirarias 10%
Muebles v enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculns 20%
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BLUEMARKET S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

31 de Diciembre del 2005

2. Politicas contables sigaificaiivas (continuacion)
Cargo Diferido

Representan prevenciones por inundaciones de inviernos, mas pérdidas por
diferencias en cambios, y otros cargos diferidos. Las perdidas por diferencias en
cambio serdn amortizadas er u1 plazo de hasta 5 afios, en base a la resolucién
No. 99-1-3-3-0011 de ia Superintendencia de Compaiiias.

Participacion de trabajadores en utilidades

De acuerdo a las disposiciones legales, 1a Compafiia paga a sus trabajadores una
participacion detl 15% scbre las utilidades antes de impuestos, y es politica de la
Compaiia ~ealizar la coresperdiente Srovision.

Impuesio 2 la Renta.

Los valcres retenides  por concepto de retencion de impuesto a la renta, esta
constittida 2 la tasa del 1% sobre 12 facturacion del ejercicio, este impuesto
constituye un crédito tributario 1 favor de 1os socios.

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa 25% sobre la base
imponibie Sue se Jetrmine, este tribvic es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

Reserva i.egal

De acuerdo con la iegislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir ¢l "% de sus ganancias iiquidas anuales a la Reserva Legal, hasta
compleiar el 50% dei Capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuica a {ns accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia
pero pues'a cubrir perdicas o para aumertar el Capital.

10
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BLUEMARKET S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de diciembre
2005

(En Délares)

2. Politicas contables significativas (continuacion)

Déficit Acumuiado

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compaiiia puede
compensar las perdicas acumuladas con las utilidades que se obtuvieron dentro
de los cince periodos mmpositivos siguientes sin que se exceda cada periodo del
25% de las utilidades obtenidas.

En caso de hiquidacion de la Compaiiia o terminacién de sus actividades, el
saldo de las perdidas acumuladas duraran los ultimos cinco ejercicio seran
deducibies en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su
liquidacio- o 3¢ produzea e terminacin de sus actividades

Reserva e 2 »ital

Registra los efectos de la aplicacion dei sistema de correccion monetaria sobre las
cuentas e las partidas no monetariac. excepto los efectos de la correccion
monetaria de la cusnta uritidad retenidas, esta cuenta no puede distribuirse como
utilidad, perc puede ser capitalizado una vez pagado la tarifa unica de impuesto a
la renta, luego de compensar las pérdidas y los saldos deudores de la cuenta
Reexpresidn Monetaria

11
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BLUEMARKET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de diciembre

2005

(En Délares)
3.  Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:
Cuentas poir Cobrar Clientes $ 1.520.908
Prestamos Compatiias Relac’onndas 248.593
Otras Cuentas per Cobrar 80.027
Créditos i‘isca‘es 188.542
Total Cuentas por Cobrar $ 2038.070

Cuentas ror Cobrar Ciiertes, que no generan intereses y sin fecha de vencimiento
por un monto de $ 1.520.508.

Préstamic a Compafiias Relacionadas, que no generan intereses y sin fecha de
vencimiento, por un valoe de § 248,503,

La partida de Créditos Fiscales, corresponde a las retenciones que se han

efectuada por parte de los clientes, por un monto de $ 188.542.

4. Inventarios

La compafiia mantiene un [nventario de productos de confiterias para sus
operaciones normales, per valor total de $ 600.603.

12
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BLUEMARKET S. A.

INotas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de diciembre
2005
(En Délares)

5. Propiedades, planta y Equipos

Los movimientos del costo revalorizado de propiedades, planta y equipo por el
afio terininado ¢l 31 de Diciembre del 2005 fueron como sigue:

Saldo Transferencias Adquisiciones  Saldo

Inicial Final
Costo revziorizaca:
Vehiculos % 17.931 17.931
Instalaciones ~ ceeeee 6.447 6.447
Muebles v rnseres 13.428 (2.277) 11.151
Equipos de Computacion 4.128 154 4.282
Sub-tota: 35.487 (2.277) 6.601 39.811
Depreciacion acumuiada { 9.716) (5.909) (15.625)

$ 23711 2.277) 692 24.186

Incluyen gastos de depreciacic¢n del afio, por un valor de $ 5.909.

6. Activos Diferidos

La partida de Aciivos Diferidos es por los gastos Operacionales antes de iniciar
las actividades comerciales de la compafiia por un monto de $ 11.305.

13
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BLUEMARKET S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de diciembre

2005
(En Délares)
7. Cuentas y Documento por Pagar
Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
Proveedores del Exterior $ 2.436.300
Proveedores Locales 341.837
Total de Cuentas y Documentos por Pagar $. 2.778.137

8. Gastos Acumulados por Pagar

Los movimientos de gastos acaimulacos por el afio terminado el 31 de Diciembre
de 2003, fueron los siguientes:

Beneficios Sociales $ 10.023
Deuda ai Fisce 3.320
Total Gastcs Acumalados ¢ o Pagar $ 13.343

9. Capital Social

Al 31 de diciembre dei 2005, ei capital social consiste de 800 acciones ordinarias
con un valor nominal de $1.00

14



