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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
BLUEMARKET S.A.
Guayaquil, Ecuador

iI.  Hemos auditado el Estado de Situacién Financiera adjunto de BLUEMARKET S.A. al 31
de diciembre del 2011 Y 2010 vy los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia, en base a la Norma de
Informacion Financiera. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas reguieren que planeemos y practiquemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los Estados Financieros estan libres de errores importantes, Una auditoria
incluye examinar sobre una base de pruebas selectivas, la evidencia que soporta las cifras y
las revelaciones en los Estados Financieros. Una Auditoria incluye evaluar los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi
como la presentacién general de los estados financieros. Creemos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para nuestra opinidn.

3.  En nuestra opinidén los estados financieros presenta razonablemente, respecto de todo lo
importante la situacion financiera de la compaiiia BLUEMARKET S.A. al 31 de Diciembre
del 2011, y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivos para el afio terminado
en esa fecha de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC aun vigentes.

4,  Segilin Resolucién 1071 publicada en el R.O. 740 de enero 8 del 2003, sobre el cumplimiento
de las obligaciones tributarias de Ia compafiia, como agente de retencidn y percepcion por el
¢jercicio terminado el 31 de diciembre del 2011, se emite por separado.

CONMARTINEZ C. LTDA.
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Representante Legal
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BLUEMARKET S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en Délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS 2011 2010
Efectivo A 48.605,16 0,00
Documentos y Cuentas por Cobrar C 273.697,85 494.171,00
Pagos Anticipados G 34.089.98 181.966,00
Otros Activos Corrientes 1 0.00 1.174,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 356.392,99 677.311,00
ACTIVQ NO CORRIENTE

Propiedad Planta y Equipo K 969.816,95 872.001,00
TOTAL DEL ACTIVO 1.326.209,94 1.549.312,00
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias y Financieras AA 39.345.47 366.666,00
Sobregiro Bancario BB 0,00 101.401,00
Cuentas y Documenios por Pagar CC 535.637,61 818.200,00
Impuestos por Pagar DD 36.774,48 0,00
Gastos Acumulados por Pagar FF 5.726,43 37.575,00
Otros Pasivos Corrientes HH 30.000,00 0,00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 667.483,99 1.323.842,00
PASIVO NO CORRIENTE:

Pasivos a Largo Plazo JJ 591.501,78 154,727,00
TOTAL PASIVO 1.258.985,77 1.478.569,00
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL

Capital Social 800,00 800,00
Reserva Legal 7.782,68 6.494,00
Utilidades Acumuladas 56.188.30 51.049.00
Utilidad dei Ejercicio 2.453.19 12.400,00
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 67.224.17 70.743,00

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS

1.326.209,94

1.549.312,00

Vednse las Notas que acompaiian los Estados Financieros




BLUEMARKET S.A,
ESTADO DE RESUTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEIL 2011
{Expresado en Ddlares)

2,011 2.010

INGRE PERACIONALES

Ventas Locales 12% 127.258,78 90.172,00

Otras Ventas-Servicios 93.000,00 0,00

TOTAL VENTAS 220.258,78 90.172,00

(-) COSTO DE VENTA

Costo de Venta 95,783,50 0,00

TOTAL COSTO DE VENTA 95.783,50 0,00
. () GASTOS QPERACIONALES

Gastos de Administracion 112.409,33 50.427,00

Gastos Financieros 3.700,85 27.345,00

TOTAL COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 116.110,18 77.772,00

GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos 1.494,50 0,00

TOTAL GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES 1.494,50 0,00

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE

PARTICIPACION

DE EMPLEADOS E IMPUESTOS A LA RENTA 9.859,60 £2.400,00

() Impuestoa la Renta 6.688,72 0,00

{-) Reserva Legal 717,69 0,00
. UTILIDAD DEL EJERCICIO 2.453,19 12.400,00

Veanse las Notas que acompaiian los Estados Financieros




Capital Social
Saldo Inicial

Saldo al Final

Reserva Legal
Saldo Inicial
Saldo al Final

Utilidades/Pérdidas Acumuladas
Saldo Inicial

Pérdidas Ejercicios Anteriores
Saldo Final

Utilidad/Pérdida del Ejercicio
Saldo Inicial
Salde Final

TOTAL PATRIMONIO

BLUEMARKET S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en Délares)

2011 2010
800,00 800,00
800,00 800,00

7.782,68 6.494,00
7.782,68 6.494,00
60.968,00 51.049,00
-4.779,70 0,00
56.188,30 51.049,00
2.453,19 12.400,00
2,453,19 12.400,00
67.224,17 70.743,00

Vednse las Notas que acompaiian los Estados Financieros



BLUEMARKET S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en Délares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilidad de! Ejercicio

AJUSTES POR;

Depreciaciones

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Disminucién en Cuentas por Cobrar

Disminucion en Pagos Anticipados

Disminucién en Otros Activos Corrientes

Disminucién en Cuentas y Documentios por Pagar

Aumento en Impuestos por Pagar

Disminucién en Gastos Acumulados por Pagar

Aumento en Otros Pasivos Corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activo Fijo

Ajuste efectuado por la compatiia

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién en Obligaciones Bancarias y Financieras

Disminucidn en Sobregiros Bancarios

Ajuste efectuado por la compatiia

Aumento en Pasivos a Largo Plazo

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVQ Y SUS EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Veanse las Notas que acompafian los Estados Financieros

2011
9.859,60

79.977.42
§9.837,02

220.473,15
147.876,02
1.174,00
-282.562,39
36.774,48
-31.848,57
30.000,00
121.886,69

-199.795,96
15.884,86
-183.911,10

-307.320,53
-101.401,00
-7.260,70
436.774,78
20.792,35

48.605,16
0,00

43.605216




BLUEMARKET S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DE LA
COMPANIA

BLUEMARKET S.A. (La compaiiia) fue constituida el 21 de Mayo del 2002,
como Sociedad Anonima y su domicilio legal la ciudad de Guayaquil - Ecuador e
inscrita en el Registro Mercantil No. ...

La compafia tendra por objeto dedicarse a las siguientes actividades: Importacion,
comercializacién, distribucidén, compra, venta, consignacion, trueque y
arrendamiento de todo tipo de automotores, vehiculo livianos y pesados,
motocicletas, motores, aeronaves, helicopteros, barcos, lanchas a motor y
maquinarias agropecuarias, textiles, artesanales e industriales. Construccion,
reparacion, remodelacidon y decoracién de toda clase de viviendas familiares o
unifamiliares, edificios, ciudadelas, wurbanizaciones, lotizaciones, centros
comerciales, condominios, hospitales, carreteras, puentes, pistas de navegacion
aérea y aeropuertos y obras civiles en general. Realizar a través de terceros: el
transporte por via terrestre, aérea, fluvial o maritima de materiales de construccion y
de toda clase de mercaderias en general, de pasajeros y de carga. A la actividad
litogréfica, tipografica y a la edicién de libros, revistas y publicaciones en general.
Adquisicién, enajenacién, permuta, tenencia, administracion, arrendamiento,
subarrendamiento, anticresis, corretaje, agenciamiento, explotacion, de bienes
inmuebles, urbanos y nisticos, asi como a la construccién y promocidn al Régimen
de Propiedad Horizontal de edificios, casas e inmuebles en general. Promover y
desarrollar el turismo receptivo, el turismo interno y social, mediante la instalacion,
administracién y representacién de agencias de viajes, hoteles, moteles,
restaurantes, clubes, discotecas, bares, cafeterias, centros comerciales, ciudadelas
vacacionales y parque mecénicos.

La actividad de la compafiia esta regida por la Ley de Compaiiia y controlada por la
Superintendencia de Compafiias.

CAPITAL SOCIAL, La compaiiia al 31 de Diciembre del 2011, presenta un
capital suscrito de ochocientos délares (US$. 800.00) ddlares de los Estados Unidos
de Norteamérica, dividido €n ochocientas acciones ordinarias y nominativas de
USS. | cada una y este es aportado por los accionistas.




PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La Compafiia mantiene sus registros contables en partida doble en idioma nacional
y moneda extranjera, de acuerdo a disposicion de la ley de transformacion
Econdmica del Ecuador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con sujecién a los
principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en el pais emitidos por
la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio de las facultades que tiene la
Superintendencia de Bancos y de Compafiias para regular la contabilidad de las
sociedades sujetas a su control. Para efectos tributarios se deberan considerar las
modificaciones que a dichos principios fueren establecidas mediante Ley de
Régimen Tributario Interno asi como normas legales o reglamentarias tributarias
expedidas para actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicidon General Primera de la Ley de Transformacién del
Ecuador (R.O. N® 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se llevard en
délares de los Estados Unidos de América y su capital se expresard en la misma
moneda. Los Registros Contables relacionados con la compra o adquisiciones,
deberan ser respaldados por facturas notas o boletas de ventas emitidas por los
vendedores o proveedores.

La Compaiiia lleva sus registros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos
del Ecuador, las mismas que han sido tomadas de las Normas Internacionales de
Contabilidad. En aquellas transacciones especificas que no estan consideradas en
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, en su efecto se aplican las normas y
précticas establecidas por la Superintendencia de Compailias de la Republica del
Ecuador.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS., estan contabilizados al
costo de adquisicién re-expresado como se menciona en la Nota K, las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan al gasto al incurrirse en ella las mejoras
de importancia se capitalizan. El costo y la correspondiente depreciacién acumulada
se eliminan de las cuentas al retirarse maquinarias y equipos, las ganancias y
pérdidas por retiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacion de éstos activos es cargada al estado de resultado y ha sido
calculada sobre los costos originales mas las re-expresion establecidas de acuerdo
en las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan por el método de
linea recta tomando como base la vida 1til estimada de los activos.

Los afios de vida ttil de los activos son los siguientes:



ACTIVO PORCENTAJES ANOS

Edificios 5% 20
Magquinarias y Equipos 10% 10
Instalaciones 10% 10
Muebles y Enseres 10% 10
Vehiculos 20% 5
Equipo de Computacidn 33% 3

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS, las obligaciones bancarias
estan siendo contabilizadas al valor generado por la obligacién, de acuerdo al valor
pactado con la institucion bancaria que se reconoce al recibir el valor acreditado y
debe registrarse en el balance general como un pasivo, los intereses son
provisionados mensualmente al gasto contra un pasivo por pagar. Los intereses han
sido cancelados en su totalidad de acuerdo a cada vencimiento mensual.

IMPUESTO A LA RENTA (24%)

Segun la Ley de Régimen Tributario Interno todas las sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais. La tarifa para la Aplicacién del Impuesto a la Renta es el 24% de la base
imponible.

RESERVA LEGAL (10%)

De acuerdo a la legislacién vigente la Compaiia debe transferir el 10% de su
utilidad neta después de impuestos a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en el caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas o para aumento de capital.




BLUEMARKET 5.A.

Conclliacién Tributaria

Utilidad del Ejercicio

Utilidad Antes de Impuesto

(+) Gastos No Deducibles Locales
Saldo Utilidad Gravable

Total Impuesto Causado

(+) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago
(-) Retenciones en la Fuente realizadas del Ejercicio

Impuesto a la Renta por Pagar

9.859,60

9.859,60
1.318,53

11.178,13
2.682,75

6.688,72
23.855,76

-17.167,04




A-~EFECTIVO 2.011 2.010

BANCOS

Banco Bolivariano Cta. Cte. 5129351 12.179,98 0,00

Banco Produbanco Cta. Cte. 2006039983 36.425,18 0,00
48.605,16 0,00

C.-DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Clientes (1) 17,222,32 178.141,00

Deudores por Anticipos ) 14.467,62 0,00

Compaiiias Relacionadas 3 242.007.91 316.030,00

273.697,85 494.171,00

1.-Clientes

Refinsa S.A. 17.222,32 178.141,00
17.222,32 178.141,00

-D res Anticipos

Financreartions 700,00 0.00

Otros Anticipos 13.267,62 0,00

Ana Maria Pérez 500,00 0,00
14.467,62 0,00

3.-_ Compaiiia Relacionadas

Estridsa 35.000,00 0,00

Exsefi S.A. 12.000,00 12.000,00

Bistefana 0,00 50.000,00

Ivaco Corporation 195.007,91 195.008,00

Otras Compaitias 0,00 59.022,00

242.007,91 316.030,00

Préstamos a Compailias Relacionadas, que no generan intereses y sin fecha de vencimiento

G.-PAGOS ANTICIPADOS

Retenciones en la Fuente 1)) 17.167,04 0,00
Crédito Fiscal 16.922,94 181.966,00
34.089,98 181.966,00

1.-Retenciones en la Fuente
Retenciones 16.415,76 0,00
Retencidn 8% afio 2011 751,28 0,00

17.167,04 0,00




I-OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Otros Activos 0,00 1.174,00
0,00 1.174,00
NOTA K.- PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
SALDO A COMPRAS VENTAS SALDO
CONCEPTO 01/01/2011 ADICIONES TRANSF/BAJAS  31/12/2011
COSTOS
Edificio 980.000,00 199.795,96 - 1.179.795,96
Instalaciones 13.404,30 - 6.117,87 7.286,43
Muebles y Enseres 13.943,04 - 7.823,17 6.119,87
Equipos de Computacion 8.062,68 - 8.061,68 1,00
Vehiculo 18.535,59 - - 18.535,59
TOTAL COSTO 1.033.945,61 199.795,96 22.002,72 1.211.738,85
DEPRECIACION ACUMULADA
TOTAL DEPRECIACION - - _
ACUMULADA 161.944 48 7%.977,42 - 241.921,90
TOTAL ACTIVO FLJO 872.001,13 119.818,54 22.002,72 969.816,95
AA-OBLIGACIONES BANCARIAS
Porcion Corriente 0,00 366.666,00
Banco del Progreso (a) 28.775,31 0,00
Interés por pagar Banco Bolivariano 570,16 0,00
Banco Bolivariano (b) 15.000,00 0,00
Banco Bolivariano (c) 15.000,00 0,00
59.345,47 366.666,00

(a) Préstamo Hipotecario con convenio de pago por un monto de $ 880.000,00, a 6 afios plazo, con una tasa
de interés de 9,97%, v con vencimiento hasta 04 de Junio del 2012.

(b} Prestamo Bancario por el valor de § 15.000,00, # de operacion 118358, con una tasa de interés del

11,13%, fecha de inicic 31/10/2011, fecha de vencimiento de 02/01/2012



(c) Prestamo Bancario por el valor de $§ 15.000,00, # de operacidn 119126 con una tasa de interés del
11,12%, fecha de inicio 09/12/2011, fecha de vencimiento de 07/02/2012

BB.-SOBREGIROS BANCARIOS
Sobregiros

CC.-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores Locales

1.- Proveedores Locales

Estrid S.A.

Unidal Ecuador

Transporte Seler

Cuenta por Pagar a Proveedores
Rinda Cia. Ltda.

Jaime Gamarra Baquero
Gabriel Massuh ..

Novellmax S.A.

DD.-IMPUESTOS POR PAGAR
Retencion en la Fuente

Retencion IVA

IVA Cobrado

Impuesto a la Renta Compaiifa
Cuentas por Pagar SRI

1.-Retenciones en la fuente
Retencion 1%
Retencion 2%
Retencion 10%

2.-Retencién IVA
Retencion 30%
Retencion  70%
Retencion 100%

0,00 101.401,00

0,00 101.401,00

) 535.637,61 $18.200,00
535.637,61 818.200,00
321.987,14 727.389,00

61,127,42 73.875,00

16.935.46 16.936,00

2.592,59 0,00

41,50 0,00

1.192.00 0,00

100.000,00 0,00

31.761,50 0,00

535.637,61 818.200,00

n 4.665,90 0,00
2) 2.620,20 0,00
8.286,12 0,00

275,12 0,00

20.927,14 0,00

36.774,48 0,00

1.917,75 0,00

2.470,03 0,00

278,12 0,00

4.665,90 0,00

53,27 0,00

2.233,19 0,00

333,74 0,00

2.620,20 0,00




FF.-GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios Sociales 0,00 5.726,00
Deuda al Fisco 0,00 31.849,00
Obligaciones con Empleados (1) 5.726,43 0,00
5.726,43 37.575,00
1.-Obligaciones con Empleados
Fondo de Reserva 5.726,43 0,00
5.726,43 0,00
HH.-OTROS PASIVOS CORRIENTES
Depésito en Garantia 30.000,00 0,00
30.000,00 0,00
Depdsitos en garantia por alquiler de bodegas a la compaiiia Moderna Alimentos
JI-PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones con Accionistas (D 71.640,30 4.002,00
Cuentas por Pagar Compafiias 2) 65.194 91 0,00
Banco del Progreso (a) 454.666,57 150.725,00
591.501,78 154.727,00

{a) Préstamo Hipotecario con convenio de pago por un monto de $ 880.000,00, a 6 afios plazo, con una tasa

de interés de 9,97%, y con vencimiento hasta 04 de Junio del 2012.

1.-Obligaciones con Accionistas

Rafael Massuh 71.640,30 4.002,00
71.640,30 4.002,00

Préstamos de Accionistas que no generan intereses y sin fecha de vencimiento

2.-Cuentas por Pagar Compaiiias

Novellmax 64.694,91 0,00

Estridsa $00,00 0,00
65.194,91 0,00

Préstamos que no generan intereses y sin fecha de vencimiento



PATRIMONIO

LL.- CAPITAL IAL

VALOR

ACCIONISTAS %ACCION  N.ACCION VALOR
NOMINAL o0
PAREFER S.A., 0,13 1 1,00 1,00
ROBLES ALEJANDRO GUILLERMO 99,33 799 1,00 799,00
100,00% 300 800,00
HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de éstos estados
financieros ( Junio 20 del 2012), no se produjeron eventos que en la opinién de la
Gerencia de la Compaiiia pudieron tener un efecto significativo sobre dichos
Estados Financieros.

El 20 de noviembre del 2008, con resolucion de la Superintendencia de Compafiias
No. 08.G.DSC, se establecié el cronograma para la adopcidén de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en reemplazo de las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad el que comenzé en el afio 2010 y concluye en el
2012.

La compaiiia no cuenta con personal contratado

La compaiiia BLUEMARKET S.A. pertenece al 3er grupo NITF PYMES que en el
afio 2011 debe de estar realizando los ajustes por el afio de transicioén.




