LOTRESA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

LOTRESA S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador en enero
25 de 2002, inicio sus operaciones en mayo 06 de 2002 siendo su principal
actividad los servicios relacionados con actividades ganaderas y venta de leche;
el 19 de febrero del 2008 mediante reforma al estatuto se realiza un cambio de
domicilio de la ciudad de Guayaquil a la de General Antonio Elizalde (Bucay).

El Representante Legal de la Compania es El Sr. Jorge Nicolas Palma Freire, con
un periodo de duracion de dos anos, contados a partir del 18 de junio del 2019,
fecha en que fue inscrito su nombramiento en el Registro Mercantil del Canton
General Antonio Elizalde Bucay.

Sus instalaciones operativas se encuentran ubicadas en la provincia de Guayas,
canton General Antonio Elizalde Bucay, en el Km 10 Via Bucay — Naranjito,
Cooperativa Altos de Bucay. Su Registro Unico de Contribuyente es
0992245786001.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la compania.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de LOTRESA S.A., al 31 de diciembre de 2019, han
sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Entidades

(PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Doélar de los Estados Unidos de
América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histoérico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los
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2.4

2.5

2.6

2.7

estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepciéon
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la seccion 26 y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la seccion 13 o el valor en uso de
la seccién 27.

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depédsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacion es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacion.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor y son valuados de acuerdo con el método del costo
promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Al término de cada ano la administracion realiza un analisis de deterioro
para determinar e incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en
los casos que amerite, los cuales son determinados en funcién de un
analisis de la posibilidad real de utilizaciéon en la produccion.

Propiedades v equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.
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2.8

2.7.2

2.7.3

2.7.4

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan
siempre y cuando estén relacionados con la construccion de activos
calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un ano.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe senalar, que
algunas partidas de propiedades y equipos de la Compania,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo
y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas ttiles. - El costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

Propiedades y equipos Vida 1util (en afios)
Edificios 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio.
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2.9

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no
se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por servicios relacionados
con actividades ganaderas y la venta de leche, menos las devoluciones o
descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion en un corto plazo;

c) El grado de realizaciéon de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad,;

2.11 Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
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realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compainia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los

criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2 Estimacion de vidas tutiles de propiedades v equipos

La estimacion de las vidas ttiles y el valor residual se efectian de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Representan principalmente depodsitos en cuentas corrientes de bancos locales,
los cuales no generan intereses y no se encuentra restringido su uso.

5. IMPUESTOS

Activos por impuestos corrientes: - Representan créditos tributarios de
impuestos a la renta por retenciones en la fuente.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el ingreso (gasto)
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018

Utilidad segtun estados financieros antes de
impuesto a la renta 14,518 5,068
Participacion a trabajadores (2,178) (760)
Utilidad gravable 12,340 4,308
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 2,715 48

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

Aspectos Tributarios:

E131 de diciembre del 2019, se publico en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad
y Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos
directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar
los ingresos fiscales.

Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos,
deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con
impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos
especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de
una contribucion adicional anual por tres anos, ente otras.

La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la compania

no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del
2019.
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Reformas a varios cuerpos legales

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de
jubilacion patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para
atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.

Las sociedades que realicen actividades econdémicas y que hayan
generado ingresos gravados superiores a US$1,000,000 en el ejercicio
fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, en funcién de los porcentajes establecidos en la Ley.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...

2019 2018
Costo o valuacion 695,631 695,631
Depreciacion acumulada (29,181) (14,650)
Total 666,450 680,981
Clasificacion:
Terrenos 405,027 405,027
Edificios 290,204 290,204
Otras propiedades y equipos 400 400
Total 695,631 695,631

Activos en garantia. - Al 31 de diciembre los terrenos se encuentran en

garantia a favor de la CFN con una hipoteca abierta sobre lote de terreno con
un area de 300 hectareas, ubicado en el area rural del Cantéon General Elizalde
(Bucay) Provincia del Guayas.

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Representan la medicion del ganado, especificamente Bufalos, los cuales son
destinados para la venta y produccion de leche; estos importes reflejan el valor
mas cercano al valor razonable en el mercado de activos y permite a la gerencia
establecer y controlar los margenes de utilidad deseados.
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8.

10.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Representan principalmente facturas de compras de bienes y servicios
pendientes de pago, utilizadas para el giro del negocio, no generan intereses y
tienen un vencimiento promedio de 30 dias.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Representan valores pendientes de pago por concepto de participacion a
trabajadores; de conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables.

PRESTAMOS
...Diciembre 31...
2019 2018
Instituciones financieras 207,536 271,393
Accionistas 334,920 274,652
Total 542,456 546,045
Instituciones financieras — Representan un préstamo de US$447,000

otorgado por la Corporacion Financiera Nacional (CFN) el 06 de noviembre de
2014 con un plazo de 8 anos y con periodo de gracia de un ano, pagadero cada
90 dias con cuotas de capital iguales, mas los intereses correspondientes, a una
tasa de interés efectiva del 9.65%. Dicho préstamo fue destinado a la compra de
bufalos, renovacion de potreros, compactacion de vias y obras civiles ubicadas
en el Km 10, via Naranjito-Bucay, canton General Antonio Elizalde, provincia
del Guayas.

El crédito fue destinado en los siguientes rubros:

Activos biologicos 192,000
Obras civiles 100,010
Renovacion de potreros 100,000
Compactacion de vias 54,990
Total 447,000

Al 31 de diciembre del 2019 la compania registro USD$ 22,464 por concepto de
intereses y comisiones bancarias producto de los préstamos que mantiene.

Garantias por préstamos - La Compania garantiza sus obligaciones con
hipotecas abiertas sobre el lote de terreno con un area de 300 hectareas,
ubicado en el area rural del Canton General Elizalde (Bucay) Provincia del
Guayas, registrados como propiedades y equipos en los estados financieros.
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11.

12.

13.

Accionistas - Representan créditos otorgados por los accionistas los cuales
fueron utilizados para capital de trabajo, a la fecha no tiene establecido un
vencimiento, por lo cual han sido considerados a largo plazo ademas no generan
intereses. Estos seran cancelados en funcion a los rendimientos futuros de la
compania o seran capitalizados de ser necesario.

PATRIMONIO

Capital social - Representa el capital suscrito y pagado, el cual consiste en
132,900 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de US$1.00 cada
una.

Reserva por valuacion - Representa el incremento en el valor de las
propiedades por avaliio técnico realizado por peritos independientes. El saldo
acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar
pérdidas.

Adopcion NIIF por primera vez - Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo s6lo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania. De acuerdo con
las disposiciones societarias vigentes y los estatutos de la Compania.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

...Diciembre 31...

2019 2018
Sueldos y salarios 12,461 11,100
Beneficios sociales 2,212 1,797
Aporte a la seguridad social 3,459 2,267
Honorarios profesionales 8,557 9,404
Seguros y reaseguros 3,500 3,500
Suministros y materiales 30,534 17,444
Mantenimiento y reparaciones 6,425 4,869
Otros 8,716 9,304
Total 75,864 59,685

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Gerencia de LOTRESA S.A., el 27 de junio de 2020 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion
de la Gerencia de LOTRESA S.A., los estados financieros seran aprobados por
la Junta Directiva sin modificaciones.

17



LOTRESA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
declar6 como “pandemia” al brote del virus COVID-19 originado en China en el
altimo trimestre del ano 2019. Dados los efectos sanitarios de la referida
pandemia y sus consecuencias economicas en los diversos sectores e industrias,
el Gobierno del Ecuador y gobiernos internacionales de otras naciones, se
encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, por lo cual el
16 de marzo del 2020 se decreto “estado de excepcion” en el pais, que implica
la restriccion de la circulacion en territorio nacional bajo condiciones de
aislamiento total y parcial asi como el distanciamiento social, cierre de
comercios en general y prohibiciones de espectaculos publicos y privados que
pudieran traer aglomeraciones de la poblacion.

Las medidas indicadas precedentemente, podrian tener impactos negativos en
los niveles de actividad economica en el Ecuador, por consiguiente, en las
operaciones de la Compania. Tales efectos, si hubieren, se veran reflejados en
los estados financieros correspondientes al ano 2020.

Hasta junio 27 del 2020, no ha sido posible determinar de manera confiable el
tiempo en que se mantendran los efectos causados por la pandemia el “estado
de excepcion” y su impacto en las operaciones de la Compania y en los estados
financieros.
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