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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
LOTRESA S.A.

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de LOTRESA S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el anno terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la secciéon
“Fundamentos de la opinion calificada”, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de LOTRESA S.A., al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas
Entidades (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion calificada

No estuvimos presentes en la verificacion fisica de inventarios al 31 de diciembre de
2018, debido a que dicha fecha fue anterior al momento al que fuimos contratados
como auditores externos de la compania. Debido a la naturaleza de las operaciones
de la compania no pudimos satisfacernos de las cantidades del inventario (activos
biologicos) existentes en esa fecha mediante otros procedimientos de auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de LOTRESA S.A. de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y
las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Coédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinioén.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad
a la fecha de este informe.



Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexiéon con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer dicha informaciéon adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si
esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra
forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la obligacion de reportar dicho asunto a los Encargados de la administracion de la
Compania.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los Estados
Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - (NIIF) para Pequenas y Medianas Entidades (PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga
la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsables de la supervision del proceso de reporte financiero
de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido
a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:



e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréoneas o vulneracion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Comparnia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

D&M CONSULTAX S.A. David Pachay
SC - RNAE 1155 Representante Legal
Guayaquil, 14 de octubre de 2019



LOTRESA S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 114 121
Cuentas por cobrar y otras

cuentas por cobrar S - 3,040
Activos por impuestos corrientes 6 1,05 1,325
Total activos corrientes 1,166 4,486

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 7 680,981 695,511
Activos biologicos 8 281,292 281,292
Total activos no corrientes 962,273 976,803
TOTAL 963,439 981,289

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar y otras

cuentas por pagar 9 6,612 6,141
Obligaciones acumuladas 10 - 3,638
Total pasivos corrientes 6,612 9,779
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos y total pasivos no corrientes 11 546,045 564,088
Total pasivos 552,657 573,867
PATRIMONIO: 12

Capital social 132,900 132,900
Resultados acumulados 277,882 274,522
Total patrimonio 410,782 407,422
TOTAL 963,439 981,289
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Ver notas a los estados financieros.




LOTRESA S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

COSTO DE VENTA

Utilidad bruta

GASTOS

Gastos administrativos
Gastos financieros

Total

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO

Otros resultados integrales
Superavit por revaluacion de propiedades

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

_PalfaFreire-d6rge Nicolas
erente General

Ver notas a los estados financieros.

NOTAS 2018 2017
125,256 69,162
13 (28,595) -
96,661 69,162
14 (60,445)  (26,072)
(31,908)  (34.730)
(92,353)  (60,802)
4,308 8,360
6 _(948) (4.623)
3,360 3,737
- 19,286
3,360 23,023
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LOTRESA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Resultados acumulados

Superavit
Capital  Adopcion por Utilidades Total
social de NIIF  revaluacion distribuibles patrimonio
Diciembre 31, 2016 132,900 300,501 - (49,002) 384,399
Otros resultados
integrales del ano - - 19,286 - 19,286
Utilidad neta - - - 3,737 3,737
Diciembre 31, 2017 132,900 300,501 19,286 (45,265) 407,422
Utilidad neta - - - 3,360 3,360
Diciembre 31, 2018 132,900 300,501 19,286 (41,905) 410,782
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Ver notas a los estados financieros.




LOTRESA S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 128,297 66,521
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (55,154) (57,726)
Intereses pagados (31,909) (34,730)
Impuesto a la renta (675) (5,151)
Total flujo neto de efectivo proveniente de

(utilizado en) actividades de operacion 40,559 (31,086)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Pago de préstamos (40,566) (32,019)
Otras entradas y salidas - 62,928
Total flujo neto de efectivo proveniente de

(utilizado en) actividades de financiamiento (40,566) 30,909
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion del efectivo y bancos (7) (177)
Saldo al comienzo del afio 121 298
SALDOS AL FIN DEL ANO 114 121
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Ver notas a los estados financieros.




LOTRESA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

LOTRESA S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador en enero
25 de 2002, inicio sus operaciones en mayo 06 de 2002 siendo su principal
actividad los servicios relacionados con actividades ganaderas y venta de leche;
el 19 de febrero del 2008 mediante reforma al estatuto se realiza un cambio de
domicilio de la ciudad de Guayaquil a la de General Antonio Elizalde (Bucay).

Sus instalaciones operativas se encuentran ubicadas en la provincia de Guayas,
canton General Antonio Elizalde, en el Km 10 Via Bucay - Naranjito,

Cooperativa Altos de Bucay.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la compania.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de LOTRESA S.A., al 31 de diciembre de 2018, han
sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Entidades
(PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepciéon
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la seccion 26 y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la seccion 13 o el valor en uso de
la seccion 27.



LOTRESA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.4

2.5

2.6

2.7

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacion es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacion.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor y son valuados de acuerdo con el método del costo
promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Al término de cada ano la administracion realiza un analisis de deterioro
para determinar e incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en
los casos que amerite, los cuales son determinados en funcién de un
analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion.

Propiedades vy equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan
siempre y cuando estén relacionados con la construcciéon de activos

10



LOTRESA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.8

2.7.2

2.7.3

2.7.4

calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para wuso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un ano.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe senalar, que
algunas partidas de propiedades y equipos de la Compaiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo
y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas ttiles. - El costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

Propiedades y equipos Vida 1til (en anos)
Edificios 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no
se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente

11



LOTRESA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.9

se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por servicios relacionados
con actividades ganaderas y la venta de leche, menos las devoluciones o
descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccién en un corto plazo;

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad,;

2.11 Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

12



LOTRESA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas itiles de propiedades y equipos

La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.7.3

13



LOTRESA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

4.

EFECTIVO Y BANCOS

Representan principalmente depodsitos en cuentas corrientes en bancos locales,
los cuales no generan intereses y no se encuentra restringido su uso.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Representan principalmente saldos por cobrar a clientes con vencimientos
promedios de 30 a 120 dias los cuales no generan intereses. Al 31 de diciembre
de 2018, las cuentas por cobrar se encuentran totalmente cobradas.

IMPUESTOS

Activos por impuestos corrientes: - representan créditos tributarios de
impuestos a la renta por retenciones en la fuente.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el ingreso (gasto)
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 5,068 9,835
Participacion a trabajadores (760) (1,475)
Gastos no deducibles - 12
Utilidad gravable 4,308 8,372
Impuestos a la renta 22% (948) (1,842)
Anticipo determinado - (4,623)
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 948 (4,623)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

Aspectos tributarios: E1 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

e Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 anos, contados desde el primer afo en el que se generen
ingresos atribuibles directa y iinicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 anos. Esta exoneracion aplicara solo en
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sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 anos.

e Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas por 15 anos, contado desde el
primer ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.

Reformas a varios cuerpos legales

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposiciéon; siempre y
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

e Se eliminoé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia
lo siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la
renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

e Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccion y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de
materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo.

e Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exencion del ISD relacionados con los pagos originados por
financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

e La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
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respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de
construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite
de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes
cinco anos contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 anos, contados desde el
primer ano en el que se generen ingresos atribuibles tinicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion
sera de hasta 5 anos adicionales.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Costo o valuaciéon 695,631 695,631
Depreciacion acumulada (14,650) (120)

Total

680,981 695,511
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Clasificacion:

Terrenos 405,027 405,027
Edificios 290,204 290,204
Otras propiedades y equipos 400 400
Total 095,631 695,631

Al 31 de diciembre los terrenos se encuentran en garantia a favor de la CFN con
una hipoteca abierta sobre lote de terreno con un area de 300 hectareas,
ubicado en el area rural del Canton General Elizalde (Bucay) Provincia del
Guayas.

8. ACTIVOS BIOLOGICOS

Representan en inventario de ganado, especificamente Bufalos, los cuales son
destinados para la venta y produccion de leche.

9. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2018 2017
Proveedores locales - 1,403
Obligaciones con el IESS - 591
Otras 6,61 4,147
Total 6,612 6,141

Proveedores — Representan principalmente facturas de compras de insumos y
gastos varios para el giro del negocio.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...

2018 2017
Participacion de trabajadores 760 1,475
Beneficios sociales - 2,163
Total 760 3,638

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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11.

12.

...Diciembre 31....

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 2,163 1,821
Provision del ano 760 2,163
Pagos efectuados (2,163) (1,821)
Saldo al final del ano 60 2,163
PRESTAMOS

...Diciembre 31...

2018 2017
Instituciones financieras 271,393 367,088
Accionistas 274,652 197,000
Total 546,045 564,088
Instituciones financieras - Representan un préstamo de US$447,000

otorgado por la Corporacion Financiera Nacional (CFN) el 06 de noviembre de
2014 con un plazo de 8 anos y con periodo de gracias de un ano, pagadero cada
90 dias con cuotas de capital iguales, mas los intereses correspondientes, a una
tasa de interés efectiva del 9.65%. Dicho préstamo fue destinado a la compra de
bufalos, renovacion de potreros, compactacion de vias y obras civiles ubicadas
en el Km 10, via Naranjito-Bucay, cantéon General Antonio Elizalde, provincia
del Guayas.

El crédito fue destinado en los siguientes rubros:

Activos biologicos 192,000
Obras civiles 100,010
Renovacion de potreros 100,000
Compactacion de vias 54,990
TOTAL 447,000

Accionistas - Representan créditos otorgados por los accionistas los cuales
fueron utilizados para capital de trabajo, a la fecha no tiene establecido un
vencimiento, por lo cual han sido considerados a largo plazo ademas no generan
intereses. Estos seran cancelados en funcion a los rendimientos futuros de la
compania o seran capitalizados de ser necesario.

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018. el capital suscrito y pagado
consiste en 132,900 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de
US$1.00 cada una.
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13.

14.

15.

16.

COSTO DE VENTA

Al 31 de diciembre 2018, representa costos asociados a la depreciacion de
propiedades y equipos y; depreciacion de activos biolégicos por un valor de

US$14,530 y US$14,065 respectivamente.

...Diciembre 31...

GASTOS

2018
Sueldos y salarios 11,100
Beneficios sociales 1,797
Aporte a la seguridad social 2,267
Honorarios profesionales 9,404
Depreciaciones -
Participacion de trabajadores 760
Suministros y materiales 17,444
Mantenimiento y reparaciones 4,869
Otros 12,804
TOTAL 60,445

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2017

8,200
1,666
1,579
3,780

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencia de LOTRESA S.A., el 14 de octubre de 2019 y
seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de LOTRESA S.A., los estados financieros seran

aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (octubre 14 de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos.
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