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‘ 7 P Varela & Patiiio
Cia. Ltda.

Auditores y Consultares

Guayagquil, 3 de julio del 2015

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE CONPANIAS

Ciudad

Estimados sefiores:

Tengo el agrado de adjuntar 1 (un) ejemplar original del “Informe de auditoria
sobre los estados financieros” de CELLNEL S. A. - Expediente No. 108102 por

el afio terminado e! 31 de diciembre del 2014.

Sin otro particular, reciban un cordial saludo.

Atentamerite,
CPA. Carl ela Patifio
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Varela & Patifio
Cia. Ltda.

Auditores y Consultores

Informe de los Auditares Independientes

A los Accionistas de
CELLNEL S.A.
Guayagquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de CELLNEL. S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera clasificada al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resuftados integrales por funcién, estados de cambios en
patrimonio neto y estados de flujos de efectivo, por el aino terminado a esa fecha, de
acuerdo con Nommas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES); asi como, el resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas aclaraterias. Los estados financieros por el aiio terminado al 31
de diciembre 2013, fueron examinados por otros auditores, cuya infarme de fecha 18 de
Marzo del 2014, expresé una opinién sin salvedades.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Nommas Intermacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y de control interno necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a error o fraude.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basado en
mi auditoria. Excepto por Io mencionado en el parrafo cuarto y quinto, efectuamos la
auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA.
Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, asi como que planee y
desempeifie la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financigros
estan libres de representacion errdnea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
represenfacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por
CELLNEL S.A,, para disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del contro!
intemo de CELLNEL S.A., una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de [as estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creo
que la evidencia de auditoria que hemos obtenidoc es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para mi opinién de auditoria.

Direccion: Av. 9 de Octuhre # 1904 y Esmeraldas, Edificio FLORIDA 2do. Piso Oficina 210
Teléfono; 04-2285137 « Celular: 0999 407942 « Correo: cvarel97u hotmail.com
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Varela & Patiio
Cia. Ltda.

Auditores y Consultores

Bases para una opinion calificada

4. Al 31 de diciembre del 2014, no presenciamos la toma fisica del inventario
valuado en US$ 709,113.81 debido a que esa fecha fue anterior a la de nuestra
contratacion como auditores de la Compania. En razdn de estas circunstancias y debido a
la naturaleza de los registros contables no nos fue posible determinar los posibles efectos
sobre los estados financieros adjuntos.

5. Al 31 de diciembre del 2014, no se ha constituido la provisién por jubilacidén patronal y
desahucio. En razén de estas circunstancias y debido a la naturaleza de los registros
contables no nos fue posible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros
adjuntos.

Opinidn

6. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquelios ajusies de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran existido la
limitacién mencionada en el parrafo cuarto y quinto los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera clasificada de CELINEL S.A., al 31 de diciembre del 2014, los resultados
integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo
por el afo terminado a esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacitén Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

7. Nuestra opiidn sobre el cumplimiento de las cobligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
, 2014, se emite por separado.

/

AUDITORES EXTERNDS VARELA & PATINO CIA. LTDA.

No. de Registro en

La Superintendencia

De Compaiias SC-RNAE-905 7>

Carlos Ma Varela Patifio
Socio

Junig, 30 del 2015
Guayaquil - Ecuador
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CELLNEL S.A.

Estados de Situacion Financiera Clasificado

(Expresados en délares)

- ]
Diciembre Diclembre

31, 2014 31, 2013
s

Activos No
Activos comrientes:
Efectivo 4 9.859 14.975
Clientes y otras cuentas por cobrar 5 728,674 890.453
Inventarios 6 873880 1.159.194
Pagos anticipados 9172 351.081
Activo por impuesto corfente 7 27.559 63.571
Total activos corrientes 1649144 2.479.274
Activos no corrientes:
Vehlculos, mobiliario y equipos, neto 8 . 180.623 105.905
Qtros activos no corrientes 7.800 105.905
Total de activos 1.817.667 2.691.084
Pasivas y patrimonlo de los acclonistas
Paslvos corrientes:
Obligaciones con instituciones
financieras - porcidn comriente 14 309.331 253.148
Proveedores y otras cuentas por pagar 9 640,082 1.473.770
Pasivos acumulados 10 40,598 62.291
Pasivos por impuestos comientes 11 63.435 87.781
Total pasivos corrientes 1.053.446  1.876.930
Pasivos no corrientes:
Obligaciones con instituciones financieras 14 32170 87.203
Total pasivos . 1.085.616  1.964.193
Patrimonlo de los acelonistas:
Capital social 15 10.800 10.800
Reserva Legal 16 5.400 -
Resultados acumulados 17 715.851 810,186
Total patrimonio de los acclonistas 732.051 620.986

1.817.667  2.585,179

L

con. Jjmmy Tofa CPA. Yadipd Garzon Moncayo
Representante Legal Contagef General

Ver politicas de contablilidad significativas
¥y notas a los estados financleros,
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CELLNEL S.A.

Estados de Resuitado Integral

(Expresados en délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Nota

Ingresos de actividades ordinarias 2.606.405 3.079.019
Costos de ventas (1.897.569) (2.108.510)
Utilidad Bruta 708.836 970.509
Gastos de operacion:

Gastos Administrativos 19 (438.271) (644.816)

Gastos de ventas , 20 (65.800) (105.042)
Total (504.071) (749.858)
Utilidad operacional 204.765 220.651
Otros ingresos (gastos):
Gastos Financieros (37.245) (40.688)
Utilidad antes de participacion a

trabajatdores e impuesto a la renta 167.520 179.963
Participacion a trabajadores 12 (25.128) (26.994)
Utilidad antes de impuesto a la renta 142.392 152.969
Impuesto a la renta 12 (31.326) (33.653)
Resultado integral del afio 111.066 119.315

A ’

Ecofi. Jithmy ToratAbad— CPA.Y Garzoh Moncayo
Represehtante Legal Cont¥dor General

Ver politicas de contabllidad significativas
y notas a los estados financieros.
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CELLNEL S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio neto

(Expresados en ddélares)

Capital Reserva Resultados .

social legal acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2013 10,800 - 430,223 441.023
Resultado integral del afio - - 179.963 179.963
Saldes al 31 de diciembre del 2013 10.800 - 610.186 620.986
Apropiacion de reserva legal 5,400 (5.400) -
Resultado integra! del afio - - 111,066 111.066
Saldos al 31 de diciembre del 2014 10.800 §.400 715.851 732.051

CPA. Yadjr4 Garzon Nioncayo
Represeptante Legal Contagdet General
Ver politicas de contabllidad significativas

y notas a los estados financleros.
5




CELLNEL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Ailos terminados en Diciembre 31, 2014
.~ |

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 2.768.183
Efectivo pagado a proveedores (3.055.834)
Pagos a y por cuenta de los empleados (224.618)
Otras entradas (salidas) de efectivo 621.100
Gastos financieros u otros ingresos, netos (37.245)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 71.586
Flujos de efectivo por las actividades de inversi6n:
Compra de vehiculos, mobiliario y eguipos (77.853)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (77.853)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido y pagado de obligaciones con

instituciones financieras, neto 1.151
Efectivo neto (utilizado) por actividades de financiamiento 1.151
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (5.116)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicic del ano 14.975
Efectivo 4 eauiva!entes de efectivo al final de! afio 9.859

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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CELLNEL S.A.

Conciliaciones del resultado integral con el efectivo neto
provisto en las actividades de operacién

(Expresadas en doélares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2014
|
Resultado integral del afio 167.520

Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo neto
provisto en las actividades de operacién:

Depreciacidn vehiculos, mobiliario y equipos 23.135
Provision participacién a trabajadores (25.128)
Provisién impuesto a la renta (31.326)

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar clientes

y otras cuenias por cobrar 369.033
Aumento en inventarios 285.315
Aumento (disminucitn) en activo por impuesto corriente 162.766
Aumento (disminucién) en otra cuentas por pagar 56.454
(Disminucidn) aumento en proveedores, (878.139)

pasivos acumulados e impuestos corrientes (34.236)
Incremento {disminucién) en beneficios empleados (23.808)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 71.586

Win b
CPA. Yatira Garzoff’ Moncayo
Contador General |

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7




1.

CELLNEL S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida segiin escritura plblica el 7 de febrero del 2002 e inscrita en
registro mercantil el § de abril del mismo arfto bajo el nombre de CELLNEL S.A., en la ciudad
de Guayaquil, Ecuador.

Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de juguetes

La direccién domiciliaria en donde la compafiia desarrolla sus actividades es en la ciudad de
Guayaquil, Lot. Zatirion en la calle Av. Guillermo Cubillo, Numero solar 27 Bloque 26-27.

Los accionistas que constituyen la compaiia son; el Econ. Jimmy Paul Toral Abad de
nacionalidad ecuatoriana propietatio del $9.50% de las acciones y La Sra. Rosario Beatriz
Abad Crespo de Toral de nacionalidad ecuatoriana propietario del 0.50% de las acciones

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia cuenta con 34 trabajadores, en relaciéon de
dependencia.

La informacidn contenida en estos estados financieros y en sus notas es responsabilidad de
la Administracidn de la Compaiifa.

La informacian relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por €l Banco Central de
Ecuador en los tres Gltimos afios es la siguiente;

indice de
31 de Diciembre: Inflacién anual
2014 3,67%
2013 2,70%
2012 4,16%

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para pequefias y medianas entidades en su seccidn 3§, transicion a las NIF para
Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros. .

21. Bases de preparacién de estados financieros.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014, han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios
que se presentan,




CELLNEL S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

2.2,

2.3.

24,

2.5.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes requiere
el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o 4reas que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién.

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
eslados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Clientes y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales clientes, empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado aclivo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,

que se clasifican como activos no corrientes. El pericdo de crédito promedio sobre las
ventas es de 30, 60 a 80 dias.

Los clientes y otras cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas y se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro de valor.

Inventario

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El costo de los inventarios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicién, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actuales.

El costo de adquisicidn de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de imporiacién y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente
de las autcridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y ofros costos
directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias y los materiales. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deducirdn para
determinar el costo de adquisicion.




CELLNEL S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

2.6,

Los inventarios de acuerdo al andlisis realizada por la Administracién podrian incluir
una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un anélisis de la posibilidad rea! de utilizacién en la produccion o venta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos necesarios para la venta.

Propiedad, mobiliario y equipos
2681 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipos se mediran inicialmente por su
costo.

El coslo de propiedad, mobiliario y equipos comprenden su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionadas con la ubicacion y
la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitaciéon de la
ubicacion del activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconacimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, [a propiedad, mobiliario y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulade
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

28.3 Método de depreciacidn y vidas qtiles

Los terrenos no se deprecien. El costo de propiedad, mobiliario y equipos se
deprecian durante las vidas (tiles estimadas de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciaciéon son
revisados al final de cada afo, siendo e! efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales las vidas dliles usadas en el
célculo de la depreciacion:

item Vida dtil (en afios)
Muebles y enseres 10
Maguinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

10




CELLNEL S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
. (Expresadas en ddlares)

2.7.

2.8.

2.9,

2.10.

2.6.4 Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compariia evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula e! importe recuperable del active a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria cafculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en anos anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resuitados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso €l reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién,

Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando &! método de la tasa de interés efectiva,

Baja de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

1"



CELLNEL S. A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2.10.1 Impuesto corriente -~ Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles en el mismo afio. El pasivo de la Compafia por
concepto de! impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Activos por impuestos corrientes — Representa retenciones en la fuente del
impuesto a la renta y crédito tributario generado por e! impuesto al valor
agregado — IVA pagado en las adguisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos & mediante resolucidn de reclamos presentados por la Compaiiia
ante la autoridad tributaria.

211, Pasivos acumulados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
comresponden principalmente a:

(i) Paricipacién de los frabajadores en Ias utilidades:

Para el aiio 2014 y 2013, fueron calculadas en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes de impuesto a la renta, segln lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presente como parte del costo de venta y de los gastos administrativos en
funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(iiy Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacién vigente en el Ecuador.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciohes del
personal sobre base devengada.

(b) Beneficios de largo plazo

Al cierre de ejercicio econdmico no se ha registrado la jubilacidn patronal y
desahucio.

212. Capital social.
Las acciones ardinarias se clasifican como patrimonio neto asi: El Econ. Jimmy

Paul Taral Abad con 10,746 acciones y la Sra. Rosario Beatriz Abad Crespo de
Total con 54 acciones.
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2.13.

2.14.

2.15.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transaccién que involucra los
productos que vende fa Compaiifa se puede estimar con fiabilidad; ingresos ordinarios
asociados con la operacion deben reconocerse, considerando el grado de realizacién
de la transaccién, al final del periodo de presentacion de los estados financieros.

El resultado de una transaccidn puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen
todas las condiciones siguientes requisitos:

» Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;
Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan a
la empresa;
El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo de referencia puede
ser medido con fiabilidad, y
Los coslos incurridos por la transaccidn y los costos para completarla, puedan ser
valorados con fiabilidad.

Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de lafecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periocdo mas cercano
en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
noma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones cantables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacian y juicio contable critico que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algln indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan fiujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. E! calculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resuitados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en ilas estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Estimacién de valores razonables de existencias de productos terminados.
Las existencias se valorizan al mencr entre; el costo y el valor neto realizable.
Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacion y
otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de
ventas.
Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la

existencia su condicién y ubicacién actual como ios costos de comercializacion son
reconacitdos como gastos en el periodo en que se incurra.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013
Caja General 1,245 83
1,245 83

Bancos:
Banco Produbanco 1,883 11,787
Banco del Pichincha 4,066 2,862
Banco de Guayaquil 1,930 243
Banco internacional 735 -
8,614 14,892
9,859 14,975

5. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013
Clientes (1) . 589,444 907,852
Compafia relacionada (Ver Nota 18) 156,630 -
753,974 907,852
Menos provision de cuentas incobrables (17,400) (17.400)
728.674 890,452
(1) Un detalle de los principales clientes es como sigue:

Diciembre

Industriales Asociadas S.A. 67,809
Corporacidn el Rosado S.A 51,782
Barrera Angel Eduardo 45376
Probiz S.A 20,169
Pléstico San Francisco 17,301
Gimnsa 16,720
Gonzélez Chumbe Rosa 14,088
Comisariato pariora s.a. 11,023
Pasan:..... 244,268

31,2014
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Vienen...... 244,268
Caldero Gonzalez Diego 9,413
Tenesaca Kinzo _ 8,674
Corporacién favorita s.a. 8,222
Trivifio Ortega 7.441
Plasti Lépez s.a. 6,781
Ttuafio Edwin Calle 8,739
Cadena Casares marco 6,686
Otros 291,220

589,444

Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y vencen en 30, 60 y 90 dias.
Los movimientos de la provisién de cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre  Diciembre

Concepto 31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 17,400 17,400

(Gasto del afto - -

Saldo final 17,400 17,400
S

La estimacion para cuentas incobrables se basa principalmente en la evaluaciéon de la
antigliedad de los saldos por cobrar y la recuperacion de los mismos.

Durante el afo 2014 y 2013, la Compafiia no ha registrado una provisién para cuentas
incobrables para las otras cuentas por cobrar,

INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

Mercaderias en bodega 709,114 1,159,194
Mercaderias en Transito 164,766 -

873,880 1,159,194

Los inventarios de la Compaiiia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacion
que hubiere contraida para obtener liquidez.
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2014 31,2013

Impuesto al Valor Agregado - 39,527
Retencién en la fuente 1) 27,559 24,044
27,559 63,571

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a retenciones en la fuente de impuesto
a la renta y anticipo de impuesto a la renta generada en el ejercicio actual y en perfodos
anteriores,

8. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre

31,2014 31, 2013

Propiedad, mobiliario y equipoes:

Muebles y enseres 25,605 6,380
Maquinarias y equipos 19,006 5,121
Vehiculos 214,432 171,539
Equipc de computacion 22,460 20,610

281,503 203,650

Depreciacién acumulada;

Muebles y enseres (2,679) (923)
Maquinarias y equipos (1,744) (643)
Vehiculos (101,089) {86,501)
Equipo de computacidn (15,387) {9,678)

(120,879)  (97,745)

160,624 105,805
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El movimiento del costo y depreciacion acumulada de propiedad, mabiliario y equipos fueron como sigue:

+ Al 31 de diciembre de 2014 y 2013;

Muebles y Maquinaria y Equipo da
Concepto anseres equipos Vehiculos computacion Total
Saldo inicial 1 enaro del 2013 2.220 1,066 126,574 8,303 138,163
Adiciones 4,160 4,055 44,065 12,307 65,487
Saido al 31 diciembre del 2013 6,380 5,121 171,539 20,510 203,650
Adicionss 19,225 13,885 42,893 1,850 77,853
Saldo final at 31 diciembre del 2014 25,605 18,008 214.4:!_2 22 460 281,503
Muebles y Magquinaria y Equipo de
Concepto enseres equipos Vehiculos computacién Total
Saldo inicial 01 enero del 2013 (416) (368) (59,093) (5,800) (65,677)
Adiciones (507) {2785) (27.408) (3,878) (32,068)
Bajas
Saldo al 31 diciombre del 2013 (923) (643) (86,501) (9,678) (97.,745)
Adiciones {1,756) (1,101) {14,568) (5,709) (23,134)

Saldo final al 31 diciembre del 2014 (&Q?B) (1,744) {101,069) (15,387) (120,879)
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9. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2014 31, 2013
Proveedores:
Exterior (1) 126,471 1,155,046
Locales (2} 469,164 317,724
Obligaciones patronales 4,816 -
Otros 39.631
640.082 1,473,770
(1) Un detalle de los principales proveedores del exterior es como sigue:
Diciembre
31, 2014
Brigth exports limited 62,927
Rhode island Novelty 19,223
Ronda 18,232
General de jJuguetes s.a. 14,726
U.S. Toys 11,363
126,471
(2) Un detalle de los principales proveedores locales es como sigue:
Diciembre
31,2014
Mundiplast cia.ltda 202,170
Toyocosta 32,781
Indura ecuador s.a. 27,618
Sergio Calderon 16,711
Tiendas Industruales Asociadas S.A 15,086
Jerez Garcia Karla 9,707
Wilter Felipe Monserrate 8,606

QOtros

156,485

469,164
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]
10. PASIVOS ACUMULADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Beneficios soclales 15,470 62,291
Participacién a trabajadores (1) 25,128 ~
40,598 62,291

{1) De acuerdo con las leyes [aborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de la
utilidad anual, antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus empleados.

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

tn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31,2013

Impuesto a la renta por pagar 31,326 -
Impuesto al valor agregado (1) 29.782 87,781
Retenciones en la fuente : 1,739 -
Retenciones sobre VA 588 -

63.435 B7,781

{1) Al 31 de diciembre del 2014 incluye impuestos por pagar a ia Administracién Tributaria por
concepto de impuesto al valor agregado como agente de percepcion,
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et
12. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para €| impuesto a la renta causado, se
calcula en un 22% para el afio 2014 y 2013 sobre [as ufilidades sujetas a distribucion.

Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2014 2013
(U.S. délares)

Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto a la

renta 167,520 179,883
Menos: 15% de participacién a trabajadores 25,128 26,994
Utilidad después de participacin a trabajadores 142,382 152,968
Gastos no deducibles - -
Ulilidad gravable 142,392 152,968
Impuesto a la renta causado 31,326 33,653_'_

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

Concepto 31,2014 31,2013
Saldo al comienzo del afio 33,653 -
Provision 31,326 33,653
Pagos (33,653) -
Saldo al final del aﬁo_ 31,326 33,653

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por [as autoridades tributarias desde
la fecha de constitucion,

Aspectos Tributarios def Cédigo Organico de la Produccién - Con fecha diciembre 29
de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes;

. La reduccion pregresiva en fres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a [a renta

para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013,
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v La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de Ia Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye enire otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de
datos del SR!, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. La tarifa de! Impuesto 5 la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinera en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias
o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaitia no es objeto de obtener un estudio de precios de transferencia. Dicho estudio
caonstituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Ei Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucién No. NAC- DGERCGC
13-00011 el 16 de enero del 2013, a través de la cual se modifico [a Resolucion No. NAC-
DGER 2008-0464 y se determind cambios en los valores minimos y en el tipo de
{ransacciones para gque sea obligatoria la presentacion del anexo e informe de precios de
transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los contribuyentes
que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas
locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado supericr a US$3,000,000.

Informe Inteqral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
1JS$$6,000,000.
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14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre
31, 2014

Banco Produbanco S.A.:
Préstamo contratado el 26 de octubre del

2013, con vencimienios mensuales hasta

septiembre de! 20186, 13,431
Préstamo contratado el 30 de junio del 2012,

con vencimientos mensuales hasta mayo

del 2015. 5,061
Preéstamo contratado el 24 de marzo de| 2014,

con vencimientos mensuales hasta enero

del 2015. 10,469
Préstamo contratado el 25 de octubre del

2013, con vencimientos mensuales hasta

septiembre del 2016. 13,679
Préstamo contratado el 20 de mayo del 2014,

con vencimientos mensuales hasta mayo

del 20185. 21,518
Préstamo contratado el 8 de agosto del 2014,

con vencimientos mensuales hasta enero

del 2016. 39,611
Préstamo contratado el 18 de octubre del

2014, con vencimientos mensuales hasta

octubre del afio 2015, 50,469

Banco Pichincha;
Préstame contratado el 15 de marzo del 2013,

con vencimientos mensuales hasta marzo

del 2015. 23,449
Préstamo contratado el 23 de mayo del 2014,

con vencimientos mensuales hasta mayo

del 2015, 21,083

Pasan:.... 198,770
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Diciembre
31, 2014

Vienen:... . 198,770

Préstamo contratado el 23 de noviembre del

2014, con vencimientos mensuales hasta

octubre del 2015. 25,229
Préstamo contratado el 23 de noviembre del

2014, con vencimientos mensuales hasta

octubre del 2015. 53,948

Banco Infernacional:
Préstamo contratado el 07 de julio del 2014,

con vencimientos mensuales hasta abril del

2015. 10,375
Préstamo contratado el 19 de noviembre del

2014, con vencimientos mensuales hasta

octubre del 2015. 29,434

Banco de Guayaquil:
Préstamo contratado el 31 de diciembre del

2014, con vencimientos mensuales hasta

abril del 2016. 23,745
341,501
Menos porcién corriente 32,170

309,331

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital autorizado consiste en 10,800 de acciones de
un valor nominal de US$ 1 cadauna. -

16. RESERVAS
Reserva Legal.- La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance e 50% del capital

social. El saldo de esta reserva no esti disponible para e! pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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17. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, estadn a disposicion de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y cierfos pagos tales como religuidacién de
impuestos, etc,

18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos con las compaitias relacionadas, se desglosan como sigue

Diciembre
31, 2014
Cuentas por cobrar (Nota 5)
Compaiiia relacionada:
Genialservi S.A. 156,630

156,630

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013

Sueldos y beneficios sociales 266.371 167,446
Arrendamiento de Inmuebles 70,954 26,784
Depreciacidn de activos fijos 23,135 32,068
Mantenimiento y reparaciones 28,135 15,356
Suministros y materiales 17,435 19,292
Impuestos y contribuciones 8,193 -
QOtros . 24.048 383,870

438.271 644,816
L
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20. GASTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Transporte 55,468 89,782
Gastos de Viaje 8,824 12,885
Publicidad 1,508 2,265

65,801 105,042

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (Junio 30
del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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