
INFORME EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alas Señores Accionislas y/o Junta de Directores de 
Disekcorp S.A 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Diselcorp S.A que 
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los 
correspondientes estados de resultados de cambios en el patrimonto y de tiyjos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha asi como las notas a los estados financieros que 
Incluyen un resumen de las politicas contables significativas 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos. 
los aspectos matenales la posicion financiera de Diselcom S A al 31 de diciembre del 
2019 el resultado de sus operaciones y sus flujos de efecto por el año terminado en esá 
fecha de conformidad con Normas Intemacionales de informacion Financiera — NIF 
emitidas par el Consejo de Normas Internacionales de Contabildad (IASB) 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efeciuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA) 
Nuestras responsabiidiades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en 
esle informe en la sección Responsabiidades del auditor en relación con la auditoría de 
las estados financieros" Samos dependientes de Mediterraneo Comunicacion Cia Ltda 
de acuerdo con el Código de Elica para Protesionales de la Contabilidad del Consejo de 

Normas intemacionales de Élica para Contadores ([SBA por sus siglas en ingles) y las 
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros 
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con 
dicho Código Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido es 
suliaente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion 

Otros Asuntos. 

El miorme sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas exigido por el Art 102 de 
la Ley de Régimen Tributano Interno y el Art 279 de su Reglamento de Aplicacion de 
Diselcorp S A por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 es emitido por separado 

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional la cual 
comprende el Informe anal de los Admmistradores a la Junta de Acanistas 

Nuestra opimión sobre los estados financieros de la Compaña, no mcluye dicha 
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento a conclusión sobre ta 
misma 

En conexion con la auditona de los estados financieros nuestra responsalulidad es leer el 
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y al hacerlo considerar $1 
esla información contiene nconsistenaias matenales en relación con los estados 
financieras o con nuestro conocimiento obtenido durante la auchtoria, o si de otra forma 
pareceria estar materialmente moorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, 
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INFORME EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alas Señores Accionistas y/o Junta de Directores de 
Disekcorp S.A 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Diselcorp S.A que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y los 
correspondientes estados de resultados de cambios en el patrimonso y de Tiujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha así como las notas a los estados financieros que 
Incluyen un resumen de las politicas contables significativas 

En nuestra opmion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos 
los aspectos matenates, la posicion financiera de Diselcom SA al 31 de diciembre del 
2019 el resultado de sus operaciones y sus flujos de efecivo por el año terminado en esa 
fecha de conformdad con Normas intemacionales de informacion Financiera — NUF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

Fundamentos de la Oplnión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA) 
Nuestras responsabildades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en 
esle nforme en la sección “Responsabildades del auditor en relación con la auditoría de 
los estados financieros" Samos dependientes de Mediterraneo Comunicacion Cia Ltda 
de acuerdo con el Código de Elica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 

Normas Intemaconales de Élica para Contadores (ILSBA por sus sulas en males) y las 
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Gompañías Valores y Seguros 
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con 
ticho Códgo Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion 

Otros Asuntos 

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art 102 de 
la Ley de Régimen Tributano Interno y el Art 279 de su Reglamenta de Aplicación de 
Diselcorp SA por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 es emitido por separado 

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional la cual 
comprende el Informe anual de los Adrumstradores a la Junta de Accionistas 

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compañia no ncluye dicha 
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento a conclusión sobre la 
misma 

En conexion con ta auditona de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer el 
Informe anuai de los Administradores a la Junta de Accionistas y al hacerio considerar si 
esla informacion contiene inconsistencias matenales en relación con los estados 
financieros o con nuestro conocimiente obtenido durante la auditoria, o si de otra forma 
parecen estar materralmente mcorrecta Si basados en el trabajo que hemos efectuado, 
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conclumos que exste un eror matenal en esta información tenemos la obligacion de 
reportar dicho asunto No tenemos nada que reportar en relación a esta informacion 

Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobiemo de la 
Compara por los Estados Financieros 

La Admunistracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los 
estados financieras de conformidad con Normas Intemacionales de informacion Financiera 
— NIF emitidas por el Consejo de Nonnas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del 
control intemo detemminado por la Administración como fecesano para permikr la 
preparacion de los estados financieros libres de envores matenales debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar 
la capacidad de la Compañta para continuar como negocio en marcha, revelando, segun 
corresponda los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable 
de negocio en marcha a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la 
Compañia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altematwa realista que hacerto 

La Admmustracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la suparvisión del 
procesa de reparte financiero de la Compaña 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditorta de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener segundad razonable de si los estados 

financieros en su conjunto están libres de esrores matenales debido a fraude o error y 
emitir un informe de auditona que meluya nuestra opinión Seguridad razonable es un alto 
grado de segundad, pero no garantza que una audilona realizada de conformidad con 
Nomkas Intemaconales de Auditoria (N/A) detectará siempre un error material cuando 
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados matenalss 
1, ndividualmente o en su conjunto puaden razonablemente preverse que infuyan en las 
decisiones económicas que los usuanos toman basandose en los estados financieros 
Como parte de una audilona efectuada de conformidad con las Nomas Internacionales de 
Auditoria. aplicamos nuestro juicio profesional y mantenernos una aculud de esceptcismo 
profesional durante toda la auditoria Tambien 

Identificamos y evaluamos los riesgos de error matenal en los estados finanaeros 

debido a fraude o emor diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditona para 
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión El ueego de no delectar un error 
matenal debido a fraude es más elevado que en el caso de una Incorreccion matenal 
debido a emor ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas mantfestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control 
interno 

Obtenemos conocimiento del control temo relevante para la audilaña con el fm de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias pero 
no con el proposto de expresar una opinión sobre la electwdad del contral interno de 
la Compañra 

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente informacion revelada por la Admmusiración es 
razonable



Conciulmos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la 
base contable de negouiw en marcha y, basados en la evidentra de auditoria oblenida, 
concluir sI existe o no una incertidumbre material retacionada con eventos O 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañia para continuar come negocio en marcha Si conciumas que extste una 
incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la atencion en nuesiro informe de 
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieras O si dichas 
revelaciones no son adecuadas, expresar una opimon modificada — Nuestras 
conciuslones se basan en la evidencia de auditaria obtenida hasta la techa de nuestro 
informe de audioria, sim embargo, eventos a condiciones futuros pueden ocasionar 
que la Campaña deje de ser una empresa en funcionamiento 

Evaluamos la presentacion general la estuctura y al contenido de los estados 
financieros incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logien una presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a entre 
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los 
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia signiticatwa de contro! interno que 
identificamos en el transcurso de la auditona 

NP edit Solatrons NPASOL ia Pido 
CPA. Xavier Parrales Solls SCVS-RNAE-1058 
Socio 

Guayaquil abril 20 de 2020



DISELCORP S.A 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
  

Diciembra Diciembre 
ACTIVOS Notas 31,2019 31,2018 

(en U.S. dólares) 
Activos corrientes 

  

Efecto y equivalente de efechvo 3 7463 18 816 
Cuentas por cobrar 9 518 839 518 743 

Seguros pagados por antcpado 594 - 
Actwos por impuestos comentes 12 118 mi 

Total activos corrientes 527 014 537 670 

Activos no cornentes 
Propiedades y equipos neto 10 59 166 46 099 

Otros activos 5100 5100 

Total activos no comentes 54266 51199 

Total actwo 591 280 588 869 

Pasivos 

Pasos corrientes 

Cuentas por pagar na relacionadas 9552 22.365 
Paswos acumulados 39 87 
Paswas por Impuestos corrientes 12 3208 5499 

Total pasivos comentes 12 849 27951 

Pasivos no corrientes” 

Obligaciones finanateras a largo plazo 11 - 1807 

Total pasivos no corrientes 1807 
.» E 

Total pasivos 12,849 29758 

Patrimonio 14 

Capital social 800 800 
Reservas 861 881 

Resultados acumulados 576 770 557 450 

Total patrimoro neto 578431 559111 

Total pasivos y patrimonio neto 591280 588 869, 

Vernotas a los estados tnancieros N 

oo 
“Dr Roberto Gonzalez CP A Ráola Herrera 

Representante Legal Conlador General 

 



DISELCDRP S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

ACTIVOS 

  

Activas corrtentos 
Efecivo y oquivaiente de efecivo 
Cuentas por tobrar 
Seguros pagados par anticapido 
Activos por impuestos comentes 

Toti activos contentos 
Activos no corrientes: 
Propiedades y equpos, nelo 
Osos activos 

  

Tctal activos no comentes 

Total activo 

Pasivos 

Pesívos corrientes 
Cuentas por pagar no macionadas 
Pasivos acumulados. 
Pasivos por Impuestos comentas 

  

Total pasivos corritntwa 
Paaivos no corrientes: 

Dbigaciones fnencieras a largo plazo 
Towal pasivos 10 orienta 
Total pasivos 

  

Reaultados arumulados. 
Total patrimonio noto 
Total pasivos y patrimonio noto 

Notas 

2 

10 

12 

” 

14 

Diciembró — Dickembre 
392019 312018 
(en U3-dbtares] 

7.483 18,818 
510.839 516.743 

594 
+18 : 

  

  

527014 SSTG70 

  

50.166 46.060 
5400 5,1c0 

4266 Sisa IIA AA 
291.280, 508.859 

9.552 22.395 
69 87 

3,208 5.499, 

12.49 27.05* 

- 1807, 

- 1507, 

12.249 29,753 A EA EA 

80D 800 
081 st 

578,770 557459 

578.434 559441 

501 290 588 009 

  
 



DISELCORP 5.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR El ANO TERMINADO FL 34 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Diciembre — Diciembre 
Notas 200 

vez US, dólares] 

IngíT505 dé uividades oránarias. 15 91.601 116206. 

Ganancia bruta 51501 118.208 
Gastos 
Gastos da administración 18 (03 790] (13.792) 
Gaslas financieros 17) £ 482) 

Total gastos (66.807) 177289) 

Otros hngresns 23m 

Utllaad antes de impuesto a la renta 20115 30.937 

Impuesto a la senta corriente 14 $879 EXIO] 

Ublidad del ejercicio 19,320 25.827 

Ver notas a 108 estados flancieras. 
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DISELCORP 5.4. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 
Efecitva recibido de cientos 
Efeclivo pagado a proveedares y empleados: 
intereses pagados. 

Flujo neto de afectivo provizlo por acuvidadas 
de operación 

Flujos dé efectivo en acividades de inversión: 
Aliento en inversiones: 
Adquisición de pmpiedados y equipos 

Flujo noto de efectivo utilizado en activriades. 
Se inversión 

Flujos da afóctivo en activisadas de 
faancemiento: 
Pago de préstamo 

Fluyo neto de alactivo utilizado en actividades 
de inanciemiomo 

Efectiva y equivalente de cfechivo: 
Disminución neto en efectivo y equivatentes de 

efectivo 
Sardos af inicio del año 

Saldo al feta! del año 

Ver notas a os eslados financieros. 

E 

  

Dr. Robertó Gonzal 
Representante Legal 

  

Notas Diciembre — Diclaribro 
31,2049 21,2018 
ten US. adlares) 

144.892 127.047 

  

(21.026) - 
(41.144) 

(72.170) 

(1.897) 20.167, 

úl 0.187) 

(11.353) 8548 
18.818 12.298 

¡4 15516 

   

  



DISELCORP S A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1 IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Nombre de la entidad 
DISELCORP S.A. 

RUC de la entidad. 
0902246952001 

Domicalio de la entidad. 
Edificio Cantra Empresanal tas Camaras piso 6 

Forma legal de la entidad 
Sociedad Anonima 

Pais de incorporación de la entidad. 
Ecuador 

Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad, 

La Compañía "DISELCORP $ A" se consttuyo en la qudad de Guayaquil el 
14 de mayo del 2002, en la modalidad de Socedad Anónima, mediante escritura 
publica otorgada ante la Notaría trigésima Primera del cantón Guayaquil e 
inscrita en el Registro Mercantí del Canton Guayaquil el 3 de junio det 2002 bajo 
es numero 10920 

La composicion del capital accionario de la Compañia es como se detalla a 
continuación 

Nombre del acciomasta No Acciones Le Ubicación 

Amanda Gonzalez Martin 267 33 24% Ecuador 
Roberto Gonzalez Martin 267 39 33% Ecuador 
Roberto Gonzalez Torres 268 33 33% Ecuador 
Toial 800 10000% 

Su objetivo social es la comercialización ckseño, planificación, ejecución, 
intermediación y ta comprobacion de estrategias de comunicacion publicitaria 
e stlucional 

La mformación contemida en estos eslados financieros y sus notas son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía 

2. IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañsa ha lomado en consideración crcunstancias especificas que bajo su 
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la 
preparacion y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes 
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ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notes a los estados financieros se encuentran presentadas de manera 
sistemática en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo 

establecido a la Norma Intemacional de Contabiidad No 1 Cada partida significativa 
vel Estado de Situación Financiera, Estado de Resullados y Otros Resultados 
Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se 
encuentran referenciadas a su nota, Cuando sea necesario una comprensión 
adicional a la stuación financiera de la Compañla se presentarán partidas 
adicionales, encabezados y sublotales en los estados financieros. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación, se desenben las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros Estas políticas has sido diseñadas en 
función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera 
uniforme a todos los años que se presentan en los estados financieros. 

4.1. Bases de presentación. 

Los presentes estados financieros han sido preparados íntegramente y sm 
reservas de acuerdo con Normas intemacionales de Información Financiera 
(NIF). emitidas por el Consejo de Normas Intemacionaies de Contabilidad 
(IASB por sus siglas en mglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019, para 

Pequeñas y Medianas Empresas (NÍIF para PYMES). 

La preparación de los estados financieros confome a las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables crilicas. También exige a la Administración de la 
Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas 
contabies En la Nola 6, se revelan ias áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejdad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son 
significatwas para los estados financieros. 

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emridos por el Consejo 
de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) 

a. — Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes 
a partir del año 201 

  

0 

  

Fecha de aplica 

  

Normas obligatoria 

NIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019 

Fecha de aplicación 
Nuevas interpretaciones obligatoria 

£INUF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019 
impuesto a las ganancias 

"



Fecha de aplicación 
Enmuendas a NIF's obligatoria 

NIF 9 Cláusulas de prepago con compensación 1 de enero de 2019 
negativa 

NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan 1 de enero de 2019 

NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019 

NIG 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas — 1 de enero de 2019 
y negocios conjuntos 

b. — Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por 
el JASB, pero no han entrado en vigencia y son de aplicación 
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación” 

  

Fecha de 
aplicación 

Nuevas normas. obligatoria 

NUF 47 Contratos de seguros 1 de enero de 2021 

Fecha de 
aplicación 

Enruendas a NIIF's obligatoria 

NIC 1 Presentación de Estados Financieros 1 de enero de 2020 

NIC 8 Políticas contables, cambios en las 1 de enero de 2020 
estimaciones 

contables y errores 

NIF 3 Combinación de negocios 1 de enero de 2020 

NIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar 

La Administración de la Compañia estima que estas nuevas normas na tendrán 
un impacto significativo en tos estados financieros de la Compañía 

Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras meludas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utsizando la moneda del entomo económico principal en que la Compañía 
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía as el Dólar de 
los Estados Unidos de Aménca. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como comentes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 

.



4.5 

4.6, 

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando 
es mayor a ese periodo, 

Efectivo y equivalentes de efectivo. 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden 
inicial y posteriormente por su valor nominal. incluye aquellos activos 
financieros liquidos, depóstos, que se pueden transformar rápidamente en 
etectivo Los sobregiros bancanos son presentados como pasivos corrientes 
en el estado de situación financiera. 

Instrumentos financieros, 

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la 
Compañra se convierte en una parte de las cláusulas contractuales del 
instrumento negociado. 

Los activos financieros y pasivos financieros, excepto para las cuentas por 
cobrar comerciales son medidos micialmente a valor razonabie Los costos de 

transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de 
activos financieros y pasivos francieros (distintos de los activos financieros y 
pasivos fmancieros a valor razonable con cambios en resultados) son 
agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y paswos 
financieros, según sea apropiado, en el reconocimiento inicial. 

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos 
financieros a pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
son reconocidos inmediatamente en resultados 

4.6.1 Activos financieros. 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son 
reconocidas y dadas de bgja en lafecha de contretación Las compras o ventas 
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato 
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que 
generalmente está regulada o surge de una convención establecida en el 
mercado corespondiente 

Todos los aclwos financieros reconocidos son postenamente medidos en su 
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 
clasificación dada a los activos financieros, 

  

de financieros. 

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son 
posteriormente medidos a costo amortizado" 

+ se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo as mantener 
los actvos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y 

+ las condiciones contraciuales del activo dan lugar, en fechas 
especficadas. a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal 
e mtereses sobre el importe del principal pendiente 
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Los activos que cumplen las siguienles condiciones son postenormente 
medidos a vator razonable con cambios en otro resultado mtegral (YRCCORI). 

+ se mantiene dentro de un modelo de negacio cuyo abjetwo se logra 
oblerniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 

Inanceros, y 

+ las condiciones contractuales del activo dan lugar en fechas 
espeuficadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del pancipal 
e ntereses sobre alimporte del prncipal pandiente 

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones 
anlenores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en 
resultados (VRCCR) 

No obstante la Compañra puede realizarlas siguientes elecuiones imevocables 
en el momento del reconocimiento inicial de un autwo financiero 

« La Compañia podna mevocablemente elegir presentar los cambios 
postenores en el valor razonable en olro resultado mtegral para 
inversiones en mstrumentos de patrimonio que en otro caso se medirian 
a valor razonable con cambios en resultados, 

+ La Compañsa podria urevocablemente designar un actva financiero que 
cumple los critenos de costo amortizado o valor razonable con cambios 
en ovo resultado integral para medirlo a vator razonable con cambios en 
resullados sí haciendolo elmina O reduce signiicalivamente una 
incongruencia de medición a reconocimiento 

Costo amortizado y método de tasa de Intorós efectiva, 

El metodo de lasa de interes efectiva es un metodo que se utiliza para el cálculo 
del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del greso 
por mtereses a lu largo del periodo comespondinte utilizando el metodo de 
interés efectivo Esto dabcrá calcularse aplicando la tasa de interes efectiva al 
imparte en libros bruto de un activo finanaero 

Para activos financieras con detenoro de valor credilicio comprados y 
originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por caldad 
crediticia descontando los flujos de efecto estmados mcluyendo perdidas 
crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su 
reconocimiento inicial 

El costo amortzado de un actwo financiero es el importe al que fue medido en 
su reconocimiento micial un activo financiero menos reembolsos del principal 
más la amortización acumulada, utiizando el metodo de tasa de mteres 
efeciwa de cualquier diferencia entre el importe micial y el importe al 
venemiento ajustado por cualquier corrección de valor por perdidas 

Además el valor en lihros bruto de un actwo financiero es el costo amortizado 

del actwo financiera antes de ajustarlo por cualquier cormección de valor por 
pérdidas El mgreso por intereses se recanoce usando el método de tasa de 
interes efectva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor 
razonable con cambios en otro resultado mtegral 
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Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con 
deterioro de valor creditcio comprados u origmados, el ingreso por interés se 
calcula apiicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo 
Tinanciera, exceplo para activos financieros que han convertido posteriormente 
en activos con deterioro de valor credilicio 

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con 
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando 
la tasa de interés etectiva al costo amortizado del activo financiero Si en 
perlodos de reporte posteriores, el riesgo de credilo del instrumento financiero 
con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el actwo financiero 
ya no tiene deterioro de valor credíficio, el ingreso por intereses se reconoce 
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en ibros bruto del activo inanciero 

Para los activos financieros con delerioro de valor credíticro comprados u 
originados, la Compañía reconoce el ingreso por mtereses aplicando la tasa de 
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo 
financiero desde el reconocimiento inicial. El catculo no revierte a la base bruta 
incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de 
modo que el activo financiera ya no tenga detenuro de valor crediticio. Los 
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye 
como ingresos financieros. 

Aci fio: ificados a yalor 
resultado integral (VRCCORN. 

Son inicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción 

  

con cambll 

  

Posleriormente los cambios en el valor en libros de estos instrumenlos 
Imancieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, 
pérdidas y ganancias por detenoro, e ingresos por intereses calculados usando 
el mélodo de tasa de interés electiva son reconocidos en el resultado del 
período Los mportes reconacidos en resultados son los mismos que habrian 
sido reconocidos en resultados sy estos instrumentos Inancieros hubieran sido 
medidos a costo amortizado 

  

Todos los otros cambios en e valar en ¡bros de estos inslfumentos financieros 
son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de 
ganancias y pérdidas sobre actvos financieros medidos al valar razonable con 
cambios en otro resultado integral” en el patimonio Cuando eslos 
instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias O pérdidas 
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son 

reclasificadas a resultados 

  

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos e VRCCOR! 

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección 
irrevocable (sobre una base de instrumento por instrumento) para designar 
inversiones en strumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCOR! 

La designación como VRCCORI no está permitida, sí el instrumento de 
patrimonio es mantemdo para negociar o si es una contraprestación 
conimgente reconocida por una adquirente en una combinacion de negocios a 
la que se le aplica NIF 3 

”



Un activo financiero es mantemdo para negociar sí 

= se compra a se incurre en el principalmente con el objeto de venderlo 
en un futuro cercano, o 

+ en su reconocimiento mitral es parte de una cartera de instrumentos 
financieros identificados que la Compañía gestiona conjuntamente y 
para la cual tiene eudencra de un patron real reciente de obtención Ye 
beneficios a corto plazo o 

+ es un denwado (excepto por los denvados que sean un contrato de 
garantia financiera o hayan sido designados como un mstrumento de 
cobertura eficaz) 

Las inversiones en instrumentos de patrimonto medidas a VRCCORI son 
inicialmente medidas a su valor razonable mas costos de transacción 
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las perdidas 
y ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y 
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros 
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral" en el 
patrimonio 

La ganancia o perdida acumulada no sera rectasficada a resultados al 
momento de vender los mstrumentos de patamonio, en su lugar serán 
transtendas a resultados reterudos 

instsumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en 
resultados (VRCCR) 

Los actwos financieros que no cumplen el enteno para ser medidos a costo 
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR Espectficamente 

« Las mverstones en mstrumentos de patimonio son clasficadas para ser 
medidas a VROCR a menos que la Compañia designe un mstrumento 
de patamonio que no sea mantenido para negociar 0 una 
contraprestación contingente originada en una combinación de negocios 
para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento micial 

+ Los acios finanateros que han sida en el momento del reconocimiento 
imicial designados de forma imcvocable como medido al VRCCR, si tal 

designación ema o reduce significalwamente una mcongruencia de 
medicion o reconocimiento que surgna en otro caso de la medicion de 
los activos o pasos o del reconoamiento de las ganancias y perdulas 
de los mismos sobre bases diferentes La Compañla no ha designado 

fingun mstrumento financiero para ser medido a VRCCR 

Los actvos financieros designados como YRCCR son medidos a valor 
razonable al erre de cada periodo de reporte con las ganancias o perdidas a 
valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de 
una designada relacion de cobertura La ganancia o pérdida neta reconocida 
en resultados mcluye cualquier dividendo o miereses ganados sobre el actwo 
financiero y es mcluda como ingresos financieros 
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Detariora de activos financieros. 

  

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias 
esperadas (PCE”) sobre actos financieros que se miden a costo amortizada 
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores. 

El importe de tas pérdidas crediticias esperadas es actuatizado en cada fecha 

de reporte para reflejar los cambios en al riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero La Compañía 
siempre reconoce PCE durante el llempo de vida del activo para las cuentas 
por cobrar comerciales, deudores varios y atros deudores. Las pérdidas 
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una 
matriz de provisiones basado en la experiencia huslórica de pérdidas crediticias 
de la Compañía, ajustada por factores que son especificos a los deudores 
condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, así 
como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha 
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconove PCE 
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significabvo 
en el riesgo de crédito dasda el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo 
de crédito en el instrumento financrero no ha aumentado significativamente 
desde el reconoamienlo inicial, la Compañía mide la corección de valor por 
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas 
crediticias esperadas en los práxmos doce meses. 

  

La evaluación de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida 
del activo está basada en aumentos significativos en le probabilidad o riesgo 
de un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de 
sobre la evidencia de un activo finanasro con deterioro de valor crediticio a la 
fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento, 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas 
credilicias esperadas que resultarán de lodos los posibles eventos de 
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero En 

contraste, las PCE esperadas en los próximos doce meses representa la 
porción de las PCE durante el tempo de vida del activo que se espera resulten 
de eventos de incumplimiento sobre un mstramento financiero que sea posible 
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte 

Aumento significativo en el riesgo de crédi! 

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instumento financiero se ha 
incrementado significalivamente desde su reconocimiento micral, la Compañía 
compara el nesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero 
a la fecha de reporte con el rlesgo de que ocurra un incumplimiento en el 
instrumento financrero a la fecha del reconocimiento inicial 

Al realizar esta evaluación ta Compañía considera información cuantitativa y 
cualitativa que se razonable y sustentable incluyendo experiencia histónca e 
información proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado. 

Cuando la Compañía presume que el niesgo crediticio de un activo financieru 
se ha incrementado significaltivamente desde el reconocimiento inicial, cuando 
los pagos contractuales se atrasen por más de 60 días, a menos que la 
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Compañía lenga información razonable y sustentable para demostrar lo 
contrario. 

No obstante, la Compañía asume que el riesgo crediicio de un instrumento 
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial 
si se determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la 
Techa de reporte Se determina que un Instrumento financiero tiene un nesgo 
credíticko bajo si 

() — Elinstrumento financiero tene un riesgo bajo de incumplimiento, 
(í)— El deudor tene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo: y 
(ii Los cambios adversos en las condicianes económicas y de negocios en 

ei largo plazo podrían, pero no necesariamente reducirán la capacidad 
del deudor para cumpir sus obligaciones contractuales de flujos de 
efectivo. La Compañía considera que un activo financiera tiene un riesgo 
crediticio tajo cuando tiene una clasificación crediticia interna o extema 
de “grado de inversión” de acuerdo con la definición globalmente 

entendida de riesgo crediticio 

Para compromisos de préstamo y contratos de garantía inanaera, la fecha en 
que ta Compañía pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera 
la fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de 
deterioro de valor. Al evaluar s: ha existido un aumento significativo en el riesgo 
crediticio desde su reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la 
Compañía considera los cambros en el nesgo de que ocurra un incumplimiento 
del préstamo con el que se relaciona al compromiso de préstamo; para 
contratos de garantía financiera, la Compañía considera los cambios en el 

nesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato. La Compañia 
'monttorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar 
sha habido un aumenta significatwo en el riesgo ciedivuo y los modifica según 
sea apropiado para asegurar que los crterlos sean capaces de identificar un 
aumento significativa en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar 
moroso 

nición de ipcuenplimiento. 

La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de 
incumplimiento para propósitos de la administración intema del riesgo 
crediticio, dado que la experieneza histórica indica que las cuentas por cobrar 
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios, son generalmente no 
recuperables: 

+ Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la 
contraparte; o 

+ Información desarrollada intemamente u obtenida de recursos extemos 
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, 
incluyendo a la Compañía, en su totalidad (sin tomar en consideración 
alguna garantia mantenida porta Compañía. 

  

Indepencientemente dei analisis anterior, la Compañía considera que ha 
ocufido un incumplimento cuando un activo financiero está en mora por más 
de 90 dias, a menos que le Compañía lenga información razonable y 
sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento más aislado es 
más apropiado 

»



  

Activos final con deter valor 

Un activo financiero está con detenoro de valor crediticio cuando han ocurrido 
une o más eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los tlujos de efectivo 
futuros estimados de ese activo finanuiero. Evidencias de que un activo 
financiero está von deteriora de valor crediticio incluyen información observable 
sobre los sucesos siguientes. 

a Dificullades financieras significativas del emisor o del deudor, 
b. — Una mfracción del contralo, tal como un incumplimiento o un suceso de 

mora; 
<. El prestamiela del deudor por razones económicas o contractuales 

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a 

éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras 
circunstancias; 

d  Seestáconvitiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra 
forma de reorganización financiera, O 

e. — La desaparición de un mercado activo para el activo financiero en 
cuestión, debido a dificultades finanaeras 

    

La Compañía castiga un actvo finanaero cuando existe información que indica 
que la contraparte está en dificultades financieras severas y no existe una 
Perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido 
puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el 
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado 
morosos por más de dos años, lo primero que ocurra primero 

Los activos financieros castigados podrían todavia estar sugetos a actividades 
de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, 
teniendo en consideración asesoría legal cuando fuere apropiado Cualquier 

recupero realizado se reconoce en resultados. 

Medi y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. 

La medición de las pérdidas crediticias es peradas es una función de la 
probabilidad de incumplimiento, ta severidad (es dec, la magrilud de la 
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición al incumplimiento La 
evaluación de la probabiidad de incumplimiento y la severidad está basada en 
datos históricos ajustados por mformación futura como se describió 
antenormente En cuanto a la exposición al incumplimiento para actvos 
financieros, esta está representada por el valor en litros bruto de los activos a 
la fecha de reporte, para compromisos de préstamos y contratos de garantía 
financiera, la exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro en la 
fecha de incumplimiento determmnada sobre la base de tendencias históncas, 
el entendimiento de la Compañía de las especificas necesddades financieras 
futuras de los deudores, y otra información futura relevante 

   

Para compromisos de préstamos sm ullizar, una pérdida crediticia es el valor 
presente de la diferencia entre los ftujos de efectivo contractuales que se deben 
ala Compañía si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; 
y los fluyos de efectiva que la Compañía espera recibir si dispone del préstamo.



Cuando la PCE durante el lempo de vida del actwo se mide sobre una base 
colectiva para atender los casos en que la evdencia de aumentos significativos 
en el riesgo crediticio a nivel de instrumento mdmdual pueda no estar aun 
disponible, los mstrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera 

+ Naturaleza de los instrumentos finanaeros (es dear las cuenlas 
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compañia son cada 
uno evaluados como un grupo separado Los prestamos a partes 
relacionadas son evaluados por pérdidas creditcias esperadas sobre una 
hase ndiidual) 

+ Estatus de morosidad, 

+ Naturaleza tamaño e industna de los deudores 

+ Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos 
y 

+ Clasfícaciones crediticias externas si estuvieren disponibles 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en 
resultados para lodos los mstrumentos financieros con un comespondiente 
ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de correccion de valor por 
perdidas, excepto para los mstumentos financieros que son medidos a 
VRCCORI 

Baja en cuentas de activos financieros 

La Compañia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los 
derechos contractuales sobre los flujos de efecto del acuvo financiero, O 
cuando transfiera el acto financiero y sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del actvo a un tercero 

Si la Compañía no transfiere nu retiene sustancialmente todos los nesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad y continúa controlando el activa 
transfendo la Compañra reconoce su mteres retenido en el activo y un pasivo 
asociado por los importes que portría tener que pagar Sula Compañia retiene 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad de un 
activo financiero transferido la Compañsa continua reconociendo el actwo 
financiero y tambien reconoce un prestamo garantizado por los importes 
recibidos 

Al dar de baja un activo finansero medido a costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del actvo y la sumatona de la consideracion recibida y 
por recibir se reconoce en resultados 

Adicionalmente al dar de baja una mversión en un mstrumento de deuda 
clasificado a VRUCOR! la ganancia o pérdela acumulada previamente 
reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre actos financieros 
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado mtegra! es 
reclasificada a resultados 

En canlrano al dar de baja una version en un instrumento de patrimonio el 
cual la Compañia ha elegido en el reconocimiento inicial medita a VRGCORI 
la ganancia o perdia acumulada previamente reconocida en la Reserva de 
ganancias y perdidas sobre acbvos finanaieros medidos al valor razonable con 
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cambios en otro resultado integral no es reciasficada a resultados, pero es 
transfenda a resultados acumulados 

4.6.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

Clasrficacion como deuda o patamonso 

Los mstrumentos de deuda y patnmomo emitidos por ja Compañia se clasifican 
como pasivos financieros o camo patrimonio de conformidad con la sustancia 

del acuerdo contractual y las deficiones de paso financiero e ustrumento 
de patrimonio 

instrumentos de patrimonio 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de una entidad despues de deduar todos sus pasivos. 
Los Instrumentos de patrimania emitidos porla Compañía se reconocen porlos 
portes recibidos, neto de los costos directos de emision 

Pasivos financieros 

Todos los pasos finanaeros son postenormente medidos a costo amortizado 
usando el método de mterés efecto a a VRCCR 

Pasivos financieros medidos a VROCR 

Los pasivos financieros se clasttican al VRCCR cuando el pasivo financiero es 
(i) una contraprestación contingente que seña ser pagada por el adquirenle 
como parte de una combinación de negocios a la que se aplica IFRS 3 (1) 
mantenido para negociar o (11) se designa a VROCR 

Los pasos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo 
cualquier ganancia a pérdida surglda en los cambios del valor razonable en el 
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada 
relación de cobertura La gananaa o pérdida neta reconocida en resultados 
incluye cualquier mteres obtenido sobre el pasivo Inanciero y se incluye en la 
partida de mgresos/gastos financieros en el estado de resultados mtegral 

5in embargo para pasivos financieros desiunados a VRRCR el importe del 
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios 
en el nesgo crediticio de ese pasivo se reconoce en Otros resultados ntegrales, 
a menos que el reconocimiento de los efectos de las camblos en el riesgo 
crediticio del pasiwo en otros resullados miegrales crearía o incrementania una 
asimetria contable en resultados El importe remanente del cambio en el valor 
razonable del pasivo se reconoce en resullados Los cambios en el valor 
razonable alnbuibles al riesgo credilicio de un pasivo financiero que son 
reconocidos en otros resultados integrales mo son postenormente 
reclasificados a resultados, en su lugar, son transferidos a resultados retemidos 
una vez dado de baja el pasivo financiero 

Las perdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera O 
compromisos de préstamos emitdos por la Compañia que sean designados 
por la Compañia para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados 
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Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amontizado 

Los pasivos financieros que no sean 

«Una contraprestación contingente de un adquirente en una combmacion 
de negocios 

+ Manterudos para negociar o 
» Designado a VRCCR son posteriormente medidos a costo amortizado 

usando el metodo de tasa de mteres efectiva 

El metodo de tasa de interes efectva es un metodo que se utiliza para el calculo 
del costo amortizado de un pasivo financiero y para la disinbución del gasto 
por intereses a lo largo dei penodo correspondiente La tasa de mterés efectiva 
esla lasa que descuenta exactamente los pagos de afectivo futuros estmadas 
(noluyendo todas las comistones y puntos básicos de Imterés, pagados o 
recibidos que ilegren la tasa de mleres efectiva los costos de Iransaccion y 
cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo 
financiero, a cuándo sea aproptado un periodo menor, al costo amortizado de 
un pasivo financiero 

Contratos de garantia financiora 

Un contrato de garantia financiera es un contrata que requiere que el emisor 
efectue pagos especificos para reembolsar al tenedor la perdida en la que 
incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligación de pago a su 
venamuento, de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas de un 

mstrumento de deuda Los contratos de garantía financiera emibdos por la 

Compañia son micialmente medidos a valor razonable y, si no es desinado a 
VRCCR y no se origina de la transferencia de un activo financiero son 
postenormente medkdos al mporte mayor entre 

» El mporte de delenmnado de ta corrección de valor por pérdidas de 
acuerdo con NIIF $ (ver o 2), y 

«El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el 
Ímparie acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las políticas 
de reconocimiento de mgresos 

Ganannias y pérdidas por diferencias de cambio 

Para pasivos financieros que están denominadas en una moneda extranjera y 
son medidos a costo amorizado al cierre de cada penodo de reporte las 
ganancias y perdidas por diferencias de cambio se deleminan sobre la hase 
del costo amortizado de los instrumentos Estas gananias o perdidas por 
diferencias de cambio se reconacen en resultados en diferencias de cambia, 
para pasos financieros que no formen parte de una designada relacion de 
cobertura 

Baja en cuenlas de pasivas financieros, 

El valor razonable de los paswos finanaeros denammados en una moneda 
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son converiidos al lipo de 
cambio de cierre de cada periodo de reporte Para pasiwos financieros que son 
medidos a VRCCR el componente de diferencia de cambto forma parte de las 

ganancias o perdidas por valor razonable y se reconacen sn resultados para 
paswos financieros que no sean parte de una relación de cobertura
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La Compañra da de baja los paswos financieros s1, y solo sí las obigaciones 
de la Compañra se cumplen, cancelan o han expirado La diferencia entre el 
valor en libros del pasivo finangiero dado de baja y fa contraprestacion pagada 
y por pagar se reconoce, meluyenda cualquier acta transferido diferente del 
efectivo o paso asumido, se reconoce en resultados 

Propiedades y equipos, neta 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en 
la produccion o suministro de bienes y servicios, para armendarles a terceros o 
para propósitos administrativos si y sólo st es probable que la entidad obtenga 
los beneficios económicos futuros derivados del misma, y el costo del elemento 
puede medirse con fiabilidad 

Medición mictal- las propiedades y equipos nelo se miden al costo el cual que 
incluye el precio de adquisicion despues de deducr cualquier descuento o rebaja, 
los costos directamente atríbulbles a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y retro, 
asi como la rehabiitacion del lugar sobre el que se asienta 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, las costos 
por prestamos drectamente atebubles a la adquisición a construcción de 
activos calficados 

Medición postenor al reconocimiento: modeto del costo: Despues del 
reconocimiento micral, las propiedades y equipos, neto son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas por 
detenora de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen 

Método de depreciación — los activos empiezan a depreciarse cuando están 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja Incluso si el bien ha 
dejado de ser ullizado La depreciación es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el metodo Ínea! sobre las vdas utiles estimadas por la 
Adenrustracion de la Compañra 

La vida wul estimada, valor resxlual y método de depreciación son revisados 
al fnal de cada año siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base pruspectwa 

Las vidas utiles y los porcentajes de depreciación aplicados en el cálculo son llos 
siguientes 

  

Descripción Vida uti Tasa Valor residual 

Muebles y enseres. 10 10% Cera 
Vehiculos 5 20% Cero 
Equipos de computación 3 33 32% Cero 

Retiro o venta de propiedades y equipos, neto. La utiidad o pérdida que 
suna del retro o venta de una partida de propedades y equipos, neto es 
calculada como la diferencia entre al precio de venta y el valor en libras del 
activo y reconocida en resultados 

m
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4.10. 

4414 

A criterio de la Administración de la Compañia, estos aclivos se van a 
mantener hasta el témino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nula. 

Deterioro de activos no financieros. 

Los achvos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor. 
en líbros Las pérdidas por deterioro coresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable El valor recuperabie de los activos 
corresponde al mayor entre el manto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
on uso Para efectos de la evaluación por detenoro, los activos se agrupan a los 
niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables 

(unidades generadoras de efectivo) Los saldos en llbros de activos no financieros 
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de 
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 
la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio 

Obligaciones financieras. 

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos 
con bancos e instituaones financieras. Se miden inicialmente al valor 

razonable de la transacción y posteriormente a su costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de mterés efectiva. 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final 
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion 
financiora (interés explicito) 

Pasivos por beneficios a los empleados. 

Pasivos conientes- en este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuart 
sueldo, vacaciones, etc) obligaciones con el JESS y participación a 
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados 
del periodo en el que se generan 

El cálculo de la participación a Irabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de 
la Compañia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del periodo 

Provision 

  

En este grupo contahle se registra el importe estimado para cubrr obligaciones 
prasantes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, 
por las cuales es probabie que vaya a ser necesaria una salida de recursos 
para liquidarias Las provisiones son evaluadas periódicamente y se actualizan 
teniendo en consideración la mejor mformación disponible a la fecha de cierre 
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare)
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4.13, 

4.14, 

Impuestos. 

Aciwos_por impuestos conientes.- en este gmpo contable se registran los 
créditos tributarios de mpuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así 
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados 

Pasyos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Administración Tributana por mpuesto al valor agregado 
asi como las retenciones en ia fuente por pagar por impuesto al valor agregado 
e impuesto a la renta e ¡SD sobre todas las operaciones transacciones 
monetañas que se realicen al exterior con o sin intervención de las instituciones 
del sistema financiero noluyendo compensaciones internacionales. 

impuesto a las ganancias - an este grupo contable se registra el mpuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

+ Impuesto a las ganancias corriente.- sa determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tnibularias vigentes al 
cierre del ejercicio contable La tasa de impuesto a las ganancias para Jos 
años 2019 y 2018 asciende a 22% respectivamente Se mide a su valor 
naminal y se reconoce en tos resulladas del periodo en el que se genera. 

Patrimonio. 

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital 
Se mide a su valor nominal. 

Reservas - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos acuerdos de Acciomstes o para 
propásitas específicos, Se miden a su valor nominal 

Ovas resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos 
por revaluaciones a valor de mercado de actas financieros medidos a su valor 
razonable; propiedades planta y equipo; activos intangibles y otros (difesenaa de 
cambio por conversidn-moneda funcional). 

Resultados acumulados- en este grupo contable se registran las utilidades / 
pérdidas nelas retenidas y del ejercicio, sabre las cuales los Accionistas no han 
determinada un destino definitivo 

Ingresos de actividades ordinarlas. 

Los ingresos por ventas son reconacidos por la Compañia considerando el 
precio establecido en la transacción para el cumpllmiento de cada una de las 
obligaciones de desempeño 

La Compañía reconoce el mgreso cuando se ha dado cumplimiento a las 
obligaciones de desempeño para la transferencia al cliente de los servicios 
comprometidos 

Los mgresos son medidos al valor razonable de la consideración recibida o par 
recibir y representa los montos a recibir por las ventas provistas en el curso 
normal de los negocios. 
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415. Costos y gastos 

Se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son moumdos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen 

4:16 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actwos 
y pasos, tampoca los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la 
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 
et refiejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal contemplan la posibilidad de compensación y la compañia 
tiene la intención de iquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder al pago del paso Ue fora simultánea, se presentan netos en 
resultados 

4:17 Medio ambiente 

Las actividades de la Compañra no se encuentran dentro de las que pudieren 
afectar al medio ambiente Al cierre de los presentes estados financieros no 
existen obigaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual 

418 Estado de flujos de efectivo 

Los flujos de efectwo de actividades de operación maluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio además de mgrasos y egresos 
financieros y tudos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o 
financiamiento 

4.19  Cambros en políticas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan cambios en 
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
driembre de 2018 

POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las politicas de gestión de mesgos con el objetivo de identificar, analizar, 
controlar y monitorear los nesgos enfrentados por la Compañia La Compañia revisa 
regularmente las paliicas y sistemas de admnistracon de nesgo a fin de que reflejen los 
cambios en fas condiciones de mercado y an sus actividades. logrando la obtencion de 
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones 

La Compañia clasifica y gestiona los nesgos de instrumentos financieros de la siguiente 
manera 

Riesgo de crédrto 

El riesgo de crédito corresponde a la Incertidumbre respecto al cumpiímicnto de las 
sbligaciones de la contraparte de la Compañia, para un determmnado contrato, acuerdo 
8 instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una perdida en el valor de 
mercado de algun acto financiero 
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¿go de liquidez. 

Corresponde a la mcapacidad que puede enfrentar ta Compañía en cumpli, en tiempo y 
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveadores o entidades 
financieras. 

El enfoque de le Compañia para administrar la liquidez es contar con los recursos 

suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales coma de tensión, sin incurren perdidas imaceplables o arriesgar la reputación 
de ta Compañía 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DETERMINADOS POR LA 
ADMINISTRACIÓN. 

  

La Compañia efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy 
pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son 
continuamente evaluados y se basan en la expenencia historica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocuírencia de eventos futuros que se consideran razonables 
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más significativos 
efectuados por la Administración se presentan a continuación 

Valor razonable de activos y paswos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe 
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto porel cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado 
en una transacción aclual entre partes debidamente formadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios 
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor Información 
disponible u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de 

manera prospectiva.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un fesumen de la cuenta fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31,2019 31,20t8 
(en U.S. dólares) 

  

Caja 4238 4238 
Banca? m 
Banco del Guayaquil 5 A 256 256 
Banco Bolivanano S A 2.402 19751 
Banco de la Producción SA Produbanco 567 57 

7463 18,816 

(1) Al31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos en cuenlas comentes en bancos 
Jecales, Jos cuales no generan intereses y no tienen restriccianes para su uso 

CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de la cuenta fue como sigue 

Diciembre Diciembre 

09 20 
¡en US dólares) 

Cuentas por cobrar clientes no relacionados. 
Chenles no relacionados 49829 41 450 

Otras cuentas por cobrar” 
Otros 0 469 010 477203 

Total 518 839 518 743 

(1) AL 31 de diciembre de 2019 ¡moluye principalmente cuentas por cobrar a 
Candice Martin par US$344 685, Dr Roberto Gonzalez Torres por US$95 625 

compañra Freshpomt S A por US$18 223 y otros por UB$10-477 

Al 31 de diciembre de 2018 mcluye principalmente cuentas por cobrar a 
Candice Martin por US$321 851, Dr Roberto Gonzalez Torres por US$95 625 
compañra Freshpont S.A por US$18 223 y olros por UD$41 504 
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10 PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31,2019 312018 

  

— e rele 
ten U.S. dólares) 

Costo 200 416 212 844 
Depreuiacion acumulada 141 250) (156745 

Total 59 166 46 099 

Clasificación 
Vehiculos 59 166 46 099 

Total 59 166 45 099 
  

Los movimientos de propiedades y equipos neto fueron como sigue 

Costo de adquisición Muebles Equipo de 

_Jenseres Vehículo computo Total 

Enero 1, 2048 8216 202599 2029 212844 

Adiciones 

Diciembre 31, 2018 B8216_ 202599 2029 212844 

Adiciones - 41194 - 41144 

Bajas - (53572) - (53572 

Diciembre 31, 2019 8216 190471 2029 200418 

Depreciación acumulada Muebles Equipo de 
y enseres Vehículo computo Total 

Enero 4, 2018 (8216) (125800) (2.029) (136 045) 

Gasto de Depreciación (30 700) (30 700) 

Diciembre 31, 2018 TT BSO) (2020) (188 748) 

Gasto de Depreciación - (28077) - (2807?) 

Bajas 53572 59572 

Diciembre 34, 2019 (8216) (131 005, (2.029) (141250, 
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

A131 de diciembre de 2018, la Compañía mantiene un préstamo con el Banco Bolwanano 
al cual asciende a US$ 1 807 respectivamente, el cual tene una tasa de inleres efectiva 
anual del 11,83% y un vencimiento en enero del 2019 

12 IMPUESTOS 

12 1 Activos y pasivos por Impuestos corrientes" 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31, 2019 31,2018 
(en US dólares) 

Acbvos por puestos corrrentes. 
Credito tributario a favor del sujeto pasivo (IVA) 18 11 

Total 118 111 
  

Pasivos por impuestos comentes 
Impuesto a la renta por pagar 2752 5499 
Retenciones en la fuente 13 - 
IVA Cobrado 443 - 

3.208 5499 

12.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente: Una 
reconciliaion entre la utiidad segun estados finanarros y el gasto por mpuesto a 
la renta corriente es como sigue 

Diciembre Diciembre 
34, 2019 31,2018 
(en U.S. dótares) 

Utilidad según estados financieras antes 
de mpuesto a la renta 28115 38 936 

Gastos no deducibles 23173 20 652 
Deducciones adicionales 11.310 - 
Uthdad gravable 38.978 59 589 

Impuesto a la renta causado 22% 8795 13 +10 

Impuesto a la renta corriente cargado a 
resultados 8795 13 110 

Menos 

Relenciones en la fuente det pertodo (1812) (2 324) 
Anticipo determinada (4 231 (5,287) 

Impuesto a la renta por pagar 2752 5499 
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+ Movimiento de la provisión del impuesto a la renta 

Diciembre Diciembre 
31,2019 31, 2018 

(en US dólares) 
Pasivos por impuestos corrientes. 
Saldo myial 13110 15731 
Provisión del año 8795 13110 
Pagos elecluados 13 110) 15731 

Total 8795 13110 

123 Aspectos tributarios 

Tarifa del impuesto a la renta 

Previsión para los años 2019 y 2018 

La provisión para el mpuesto a la renta por los años lermmados el 31 de diciembre 
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la larifa efectiva del 22% 

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tnbutano Intemo establece que la tana del 
impuesto a la renta para sociedades es el 25% sin embargo s1una empresa llene 
accionistas, socios participes constituyentes beneficianos o similares residentes 
o establecidos en paralsos tiscales o regímenes de menor Íimposimion cuyo 
beneficiario efecto de lalos acciones sea una persona natural residente en 
Ecuador, con una partapación directa a indirecta supenor o ¡gual al 50% su tarta 
de impuesto a la renta se morementara en 3 puntos porcentuales Si la partorpacion 
es menor al 50% del total de acaones, los 3 puntos porcentuales se mcrementarán 
sobre la porcion de accionistas residentes o esteblecidos en paraisos fiscales cuyo 
beneticiano efechvo se una persona natural resrdente en Ecuador 

Adicionalmente se morementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a 
la renta sobre la porción que se haya ncumptdo con la presentacion de nformación 
relacionada a la participación de sus accionistas hasta las fechas establecidas en 
la normatva Inbutana (Anexo APS febrero de cada año) 

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deduar 
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de 
impuesto a la renta para personas naturales (US$11,310 para 2019) 

Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportadoras habrluales tendran 
una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tanta de impuesto a la renta (22%) 
dicho beneficio se aplicará siempre que se mantenga o incremente el empleo 

Anticipo para los años 2019 y 2018 

El anticipo del impuesto a la renta para el año terminado el 31 de diciembre del 
2018 ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 
41 dela Ley de Régimen Tributario Intema y 76 de su Reglamento 
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Flanticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemática del 0 4% 

del activo, 0 2% del palamonto 0 4% de mgresos gravados y O 2% de costos y 
gastos deducibles Dichos rubros deben mcrementarse o disminurse por conceptos 
establecidos en disposiciones tnbutarias (Cicular 14 emitda por el Serncio de 
Rentas intemas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de 
diciembre de 2016) 

A part del año 2019 el antupo de impuesto a la renta puede ser detemmado y 
pagado de manera voluntaria Quienes accedan a pagario et calculo será realizado 
considerando el 50% del mpuesto a la renta causado menos retenciones comentes 

Reunversión de utilidades 

Las sociedades exportadoras habiluales, producloras de bienes que incorporen al 
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las 
operadoras de tunsmo receptivo que remvierta sus utldades en el pais podran 
obtener una reducción de 10 puntos porcentuales de la tanfa efectiva del impuesto 
a la renta sobre el monto revertido en actvas productivos. 

El benefiawo en la reduccion de ía lanfa, debe estar respaldado en un informe ernitido 
por técnicos especializados en el sector que no tengan relación laboral directa 9 
induecta con la Compañsa 

El valor de las utilidades remvertidas debera efectuarse con el comespondiente 
aumento de capital y se perfeccionara con la inscnpcion de la correspondiente 
escritura en el Registro Mercantl hasta el 31 de diciembre det ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron las utlidades matena de la remnversion 

Pago mírumo de impuesto a la renta 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno 

publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No 94, del 23 de 
diciembre de 2009 hasta el ejercicio fiscal 2018 si eb anticipo minimo determinado 

en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado 
o no es autorizada su devolución por parle de la Admmistración Tnbutena, se 
constíura en pago definitivo de impuesto a ta renta sin derecho a crédito tributano 
posterior 

A partr del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto 
afectada significatwamente la actvidad economica de un contobuyente el mayor 
valar entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser 
recuperado en la parte que exceda el tpo mposttvo efectwo promedio de los 
contnbuyentes en general definido porta Administracion Tributaria 

Para el año 2019. si el antego determnado y pagado es supeñor al mpuesto a la 
renta causado, el exceso es sujeto de devolución por parte del Servicio de Rentas 
Intemas Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de ser el 

'munimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta 

Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Admmistración Tributaria 

A la fecha de emisión de los estados financieros, las dedtaraciones de impuestos 
son susceptibles de revisión por parte de la Administración Trbulana las 
declaraciones de los años 2018 al 2018 
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Precios de transferencia 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable 

desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tabutano Interno y su 
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2013, esta onentada a regular 

con fines tibulanos las transaceiones realizadas entre las partes relacionadas 
(locales yfo extenor] de manera que las contraprestaciones entre partes 
relacionadas deben respetar el Prncpto de Plena Competenara (Arm's Length) 

Mediante Resolucion No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el Registro 
Oficial No 511 del 29 de mayo de 2016, el Seracio de Rentas intemas modifico la 
normalwa sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del 
impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes 
relacionadas sean supenores a USS3 000 000 deben presentar al Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto supenor a USS15,000,000 
deben presentar adicional al anexo, el informe integral de Precios de Transferencia, 
ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho 
analisis El refendo Informe padra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios 
de Rentas intemas por cualquier monto y lipo de operacion o transaccion con partes 
relacionadas locates yío del extenor 

En la referida resolución también se indica que para determinar los montos 
acumulados indicados en el parrafo antenor, no se debera considerar las siguientes 
operaciones 

» Aportes patrimoniales en efectivo en dolares de los Estados Unidos de 
América 

+ Compensaciones o reclasficacianes de cuentas contables de actvo pasto 
O paínmmonto, siempre que no afecten a resultados 

+ Pagos en efectwo, en dolares de los Estados Unidos de Amenca, de 
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos 

+ Ingresos señalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario 
Interno asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos 

+ Operaciones con entidades de derecho publico ecuatonano o empresas 
publicas ecuatananas 

« Operaciones que esten cutuerlas por una metodologia aprobada via 
absolución de consulta previa de valoracion 

+ Operaciones con otras partes relacionadas locales siempre que no se 
cumplan condiciones determinadas en dicha resolución 

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferenaa los contnbuyentes 
que 

1) Presenten un impuesto causado supenor al 3% de los ingresos gravables, 1) No 
realicen operaciones con pararsos fiscales o regimenes fiscales preferentes y 
Il) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y 
explotacion de recursos no renovables Sin embargo, deben presentar un detalle 
de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a 
un mes contado a partir de la fecha de exsgibilidad de la declaración del Impuesto 
ala Renta 

FLArt 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que reahcen operaciones 
con partes relacionadas. adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la 
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Renta, presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo 
no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la 
declaración del impuesto a la renta, y la no entrega, así como la entrega incomplela, 
inexacta o con datos falsos podrá ser sancionada por la Adrrinistración Tributaria 
con multa de hasta US$15 000, 

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía no ha registrado operaciones con 
partes relacionadas que superen tos montos antes citados, por lo tanto, la 
Compañia no estaría obligada a la presentación del Anexo de Operaciones con 
Partes relacionadas 

Otros asuntos 

Con fecha 24 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgánica para el Fomento 
Productivo, Atracción de inversones, Generación de Empleo, y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias: 

  

ll Ci 

  

ic ra la atrac: 

  

de Inversiones priva: 

  

a) Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones 
productivas en sectores prionzados 

+ 12 años contados desde el primer aña en ei quo so generen ingresos 
atribuibles a la nueva inversión, siempre que éstas se efectúen fuera de áreas 
urbanas de Quito y Guayaquil. 

+ 8 años contados desde el primer año en el que se genere mgresos atnbulbles 
a la nueva inversión, para aquellas que se realicen denlro de áreas urbanas 
de Quito y Guayaquil 

  

+ Para sociedades nuevas y exstentes, la exoneración aplica cuando la 
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se 
ejecutan en sectores priorizados industrial, agroindustnal y agro asociatwo, 
dentro de los cantones de frontera. ta exoneración será de 15 años. 

b) Exoneración del ISD en ios siguientes casos: 

Para las nuevas inversiones produchvas que suscriban contratos de inversión, an 
los pagos realizados por 

+ importaciones de bienes de capital y materia prima necesarías para el 
desarrolla del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el 
contrato. 

= Dividendos disinbuidos, después del pago del impueslo a la renta, durante 
el plazo indicado en el contrato siempre que la inversión provenga del 
extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al país. 

Para las sociedades que reinviertan en el pais ai menos el 50% de las utilidades. 
estarán exonerados del ¡SD los pagos al exterior por cancepto de dividendos en 
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador. 

e) Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para mversiones en mdustrias 
básicas 

35



+ Exoneración por 15 años contados desde el primer año en que se genere 
ingresos afríbulbles a la nueva inversión 

+ — Fl plazo se ampliará por 5 años más si fas inversiones se realizan en 
cantones fronterizos 

» Para sociedades nuevas y existentes, la exoneración splica solo en 
sociedades que generen empleo neto 

Pr reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno 

a) Exención del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios 
netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de 
fondos calectivos a inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de 
titularización en el Ecuador, siempre que cumplan determinadas condicianes. 

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritaños, los cuales también 
pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta: 

Sector agricola 
Oleo química 
Cinematografía y audiovisuales y eventos intemacionales 
Exportación de servicios 
Desarrollo y servicios de sofiware, producción y desarrollo de hardware 
tecnológico, fraesinictura digital, seguridad informática, productos y 
contenido digital, y servicios en finea 

+ Eficiencia energética 
+ Industrias de materiales y tecnología de construcción sustentables 
- Seclor industrial, agroindusíial y agro asociativo 

t) Se amplia el limite para la ciecucción del 100% adicional de gastos por concepto 
de capacitación técnica y mejora en la productwidad, del 1% al 5% 

d) Se establece la exoneración del impuesto a la renta por 20 años para los 
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativo, de micro, pequeñas y 
medianas empresas. 

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio será 
de hasla el 100% de los costos y gastos destinados a la promoción y publicidad. 

f) Se establece la deducción de costos y gastos por publicidad o patrocinio 
deportivo que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el 
desarrollo deportivo. 

8) La tarifa de impuesto a la renta (a partir del año 2019) se incrementa en tres 
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente 
establecido o amparado en un paraíso fiscal y sí el benefigano efectivo es 
residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligación de reportar hasta el 
beneficiario efectivo 

h) El porcentaje de retención de dividendos o utlidades será equivalente a la 
diferencia entre la máxima tanta de impuesto a la renta para personas nalurales 
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad. 

1) Se elimina el pago mínimo del anticipo del impuesto a la renta 
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5) Se elimma la devolución del anticipo de impuesto a la renta en la parte que 
exceda el TIE 

k) Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% da IVA a la compra de. 

+ Vehículos eléctricos para uso particular, transporte público y de carga 

+ Baterías, cargadores. cargadores para electrolmeras para vehículos hibridos 
y eléctricos. 

« Paneles solares y plantas para el tralamiento de aguas residuales 
» Barcos pesqueros de construcción nueva de astillero 

1) Tarifa 0% de IVA en servicios de construcción de viviendas de interés sucral 

m)Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agrícola 

n) Devolución de IVA para exportadores de servicios 

0) Devolución de IVA para ias sociedados que desarrollen proyectos de vivienda de 
interés social, sobre el Impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes 
y servicios empleados para el desarrollo del proyecto 

P) Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por cientes, se 
hmita a 5 años 

q) Devolución del IVA pagado en actividadas de producción audiovisuales, 
televisivas y cinematográficas 

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones 
con proveedores del RISE, deberán emitir liquidación de compras, registrando el 
IVA, el cual podrá ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador 

a) Se excluye como hecho generado det ISD a las compensaciones 

b) Se incluye en las exoneraciones del (SD los pagos por conceplo de 
+ Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en 

atención al cumplimiento de condiciones establecidas para el atorgamianto de 
sus créditos. 

+ Amortización de capilal e intereses de crédilos otorgados por intermediarios 
financieros u otro tipo de instituciones debidamente caíficadas. 

+ Pagos por mantenimiento de barcos de astillero 

  

c) Se establece la devolución del ISD para exportadores habituales en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital y también para las 
comisiones de servicios de turismo receptivo 
  isposiciones 

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes la facultad 
determinadora del SR! se incrementa a 6 años. 

b) Fn base a las condiciones de las finanzas públicas y la balanza de pagos, se 
podrá reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas 
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2) En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedoras de 
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 
225 de ta Consulucion de la República del Ecuador tales proveedores podrán 
pagar sm miereses sus obligaciones inbulanas haste el mes siguiente de 
efectuada la transferencia 

9) Los incentivos para la atracción de inversiones privadas tendrán una vigencia de 
24 meses, plazo dentro del cual se debera miciar la nueva mversion productiva 

Ley Orgánica de Simplificación y Progresiudad Tnbutania 

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se publica la Ley Organica de Smpificacian y 
Progresmidad Tnbutana, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas 
tributarias principales 

Impuesto a la renta 

a) Están exentos de impuesto a la renta unicamente los dividendos y utilidades 
calculados después d+! pagu del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades 
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de otras 
sociedades nacionales La capttalizacion de utilidades no sera considerada como 
distribución de dividendos 

Se considera como greso gravado al 40% del dividendo efectivamente distnburdo 
La sociedad que los reparte deberá actuar como agente de retención sobre el 
ingreso gravado, de la siguiente manera 

+ Retencion de hasta el 25% sise reparte a beneficiarios efectos resientes en 
Ecuador 

+ — Retención del 25% si se reparte en favor de persanas naturales o jurdicas no 
residentes en Ecuador 

+ Retenuon del 35% s1 se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados 
en paraisos fiscales o cuanda no se haya cumphdo el deber de informar sobre 
los propietarios de los títulos representativos de capital ¡accionistas socios 
heneficianos) 

b) Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se 
mantengan en estado natural (sectores agrícola awicola, pecuano apícola 
tunicola y cames) podran acogerse al impuesto a la renta unico mediante el 
cual el impuesto es calculado con base en una tabla de mgresos progresos 
aplicando una tanfa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos mas un 
impuesto sabre la fracción básica 

6) Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta 

único, que mplica el pago de una tanfa de hasta el 2% sobre los mgresos brutos 
obtenidos por producción y venta local de banano y del 3% sobre los ingresos 
generados por exportación de banano 

4) Se elimina la obligacion de determinar y pagar el antoipo de mpuesto a la renta 
el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula 
equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones 

€) Sa elimina la deducción de gastos personales pars personas naturales que 
lengan mgresos supenores a US$ 100 000, excepto cuando se trate de gastos 
de salud por enfermedades catasfroficas, raras o huerfanas 
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1 Para los por bancos, compañías aseguradoras, y entidades del sector Inanciero 
de la Economia Popular y Solidana, los intereses sobre créditos extemos 
otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el monto 
total de estos próstamos no sea mayor al 300% con respecto al palrimonio Para 
otras sociedades y personas nalurales, los intereses sobre créditos olorgados 
por partes relacionadas, serán deducibles siempre que el interás no sea mayor 
al 20% de la utilidad antes de participación iaboral, intereses, depreciaciones y 
amortzaciones. El exceso de las relaciones indicadas será no deducible. 

9) Serán deducibles las provisiones por desahucio y jubilación patronal respaldados 
en estudios actuanales. Para la jubilación la deducción aplicará sobre empleados 
con tiempo de servicio mayor a 10 años con el mismo empleador y los aportes 
en efectivo de estas provisies sean administradas por empresas 
espexalizadas. 

h) Se establece una deducaón adicional del 50% sobre los gastos de organzación 
y patrocinio de eventos artisticos y culturales. 

1), Se podrá deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros 
de crédito para la exportación. 

j) Se podrá decuar el 100% adiawonal de los gastos de pubiicidad y palrocnio 
realizados u favor de deportistas, programas y proyectos deportivos 
previamente calificados 

k) Serán deducibles las donaciones a entdades educativas para carreras de 
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educación, hasta el 1% de mpresos 
gravados. 

N Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria, 
servicios educativos, servicios cuiturales y artísticos 

Impuesto al valo) ido 

a) Se grava con tarifa 0% a las flores, toliajes, ramas cortadas, cultivo agrícola o 
actividad agropecuana, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucómetros, 
lancetas, tiras reactivas para medición de glucosa, bombas de insulina, 
marcapasos, papel periódico y para el sector pesquero industral en la compra 
de embarcaciones. maquinana y materiales 

b) Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importación de servicios 
digitales 

£) Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el summistro de dominios 
de páginas web, servdores (hosting), computación en la nube, y recarga 
eléctrica de vehiculos. 

4) Se excluye como agentes de retención de IVA a los exportadores y a los 
operadores de tunsmo que facturan (urismo receptivo. Se incluye como agentes 
de retención a tas emisoras de tarjetas de rédito por pagos de servicios 
digitales 

Impuesto a los consumos especiales 

a) Se incrementa del 25% al 30% los márgenes minimos de comercalización para 
el cálculo del ICE, 
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b) Se establecen reformas en cuanto a la determinación de la base imponible y 
tadas para el pago del ICE especialmente en cuanto a fundas plasticas, 
telefonsa móvil, cervezas 

Impuesto a la salida de divisas 

a) Respecto a la exoneración del ISD en pagos realizados al exterior por 
amortización de capital e mtereses a instituciones financieras intemacionales o 
entidades no finanaeras calificadas destinadas a financiamiento de venda, 

microcrédito, derechos representativos de capital, se reduce de 360 a 480 días 
el plazo minimo 

b) En la exoneración del paga de I5D en dividendos distribuidos por sociedades 
de Ecuador luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades 
extranjeras 0 personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los 
pagos a beneficianos ubicados o constituidos en paransos fiscales 

€) Los pagos al extenor por rendimientos financieros ganancias de capital y 
capital de versiones provenientes del exterior (Ingresadas al mercado de 
valores) o de aquellas destinadas para vmienda, na estarán condicionadas al 
plazo minimo 360 dias en el país 

Otras reformas 

a) Se establece el régimen impositwo para microempresas el cual implica el pago 
del mpueslo a ta renta del 2% sobre ingresos brutas, presentación de 
declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como agente 
de retencion, excepto en importacion de servicios 

b) Se establece una contribucion temporal para cantnhuyentes que en el año 2018 
tuvieron ingresos gravados mayores a US$ 1 000 000, la cual debera ser pagada 
en los años 2020, 2021 y 2022 consilerando una tarifa que va del O 10% hasta 
el 0 20% sobre los ingresos del 2018 Esta contabucion na es deducible y 
tampoco puede ser ullizada como crédito tributario 

e) Los exportadores podran acoeder a un mecanismo de devolución simplificada de 
trigulos al comercio exterior excepto el IVA 

13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

131 Gestión de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y actwidades 
de financarmento la compañía esta expuesta a disuntos nesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y aciios y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de una organzacion y de sislemas de informacion, 
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporatwa, que permiten identificar 
dichos resgos determnar su magnitud, proponer al Directorio medidas de 
mitigación ejecutar dichas medidas y contralar su electadad 

A continuacion se presenta una definicion de los esgos que enfrenta la compañía 
una caractenzación y cuantificación de éstos y una descnpcion de las medidas de 

mitigación actualmente en uso por parte de la compañía, sl es el caso 
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13.11 Riesgo en las tasas de interés La compañía se encuentra expuesta a 

nesgos en la tasa de mleres Sin embargo este riesgo es manejado por la 
compañía a lravés de la cancelación oportuna a proveedores, productores y 
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas 

1312 Riesgo de crédito El nesgo de credilo se reliers al riesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
perdida financiera para la comparsa La compañia ha adoptado una politica 
de Únicamente invalucrarse con partes retacionadas, cuando sea apropiado, 
como fama de mulgar el nesgo de la perdida financiera ocastonada por los 
incumplimientos 

13.2 Categorias de instrumentos financieros El detalle de los aclvos y pasivos 
financieros mantenidos por ia compañra es como sigue 

Diciombre — Diciembre 
31,2019 31, 2018 
(en U.S. dólares) 

Actvos financieros” 
Efectivo y equivalentes de efecto — (Nota 8) 7453 18 816 
Cuentas por cobrar (Nota 9) 487.813 518 783 

Total 495.276 537,559 

Pasivos financieros 
Cuentas por pagar no relacionada 9.552 22365 

14, PATRIMONIO 

14.1 Capital Social 

El capital social aulonzado consiste de 300 acciones de US$1 00 valor nommal 
Unitario al 31 de diciembre dei 2018 y 2017 las cuales otorgan un voto por acción 

y un derecho a los dwidendos 

14 2 Reserva Legal 

La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropisdo coma reserva legal hasta que esta como minima alcance el 50% del 
capital social Esta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo 
paro puede ser capitalizada en su totalidad 

14 3 Resultados acumulados 

14 3 1 Adopción de NIFF por primera vez 

Incluye los valores resultantes de los ajustes arignados en la adopción por primera 
vez de las NHF El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados 
y los del último ejercicio económico concluido silos hubiere 
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15, 

16. 

17. 

18. 

INGRESOS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el rubro de Ingresos corresponde a los servicios de 
consultoría jurídica que bnnda la Compañía a una compañía relecionada el cual asciende 
a US$91 601 y US$ 116 208 respecivamente 

  

   
GASTOS DE ADMINISTRACION 

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre ¡embre 
31, 2019 31, 2018 

(en U.S. dólares) 

Gastos de depreciación 28.077 30.700 
Gastos de mantenimiento 14610 2.508 
Servicios básicos 10.075 8851 
Gastos de gestión y viaje 9.573 4.590 
Honorarios profesionales 7.160 4.545 
Sueldos y beneficios 5542 13.280 
Combustibles 3102 - 
Seguro de vehiculos 2915 1854 

Alimentación 1.852 459 
Atención al chente 1.390 - 
impuestos y contribuciones 448 474 
Gastos de movilización 110 308 
Intereses y multas 08 326 
Encomienda 41 213 
Sumustro de oficina - 56 
Olos gastos 827 7.618 

85.790 15 792 

CONTINGENTES. 

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, a criteno de la Administración de la Compañia, no se 
mantenen vigentes demandas laborales o de atra indole signficatva que deban ser 
consideradas como un activa o pasivo contingente, o requieran su revelación. 

SANCIONES. 

De la Superintendencia de Compañlas, Valores y Seguros. 

No se han aplicado sanciones a ia Compañía, sus Directores, o Administradores, por 
parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguras, durante los ejercicios 
terminados al 31 de diciembre de 2049 y 2018. 

De otras autoridades administrativas. 

Na se han aplicado sanciones a la Compañta sus Directoros, o Administradores, emitidas 
por parte de otras autoridades adminislratwas, durante los ejercicios terminados el 34 de 
diciembre de 2019 y 2018 
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19 

20 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Emergencia Santana 19 

De acuerdo a lo mencionado en el Acuerdo Mmistenial 126 emitido en el Registro Oficial 
Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gohnemo Ecuatonano dectaró el Estado de 
Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional de Salud por 
60 días pudiéndose extender en caso de sar necesano Posteriomente al estado de 
emergencia el 16 de marzo de 2020 se decreto el estado de excepcion por calamidad 
publica en todo el termtono nacional, dispomendosa ciertas medidas dentro de las cuales 
se encuentra la restricción a la ilbertad de tránsito y movilidad, esta restnccion genera que 
las operaciones de las compañras en el Ecuador se vean afectadas consxlerablemente a 
parar de esa fecha 

Ala fecha de emisión de los estados financieros adjuntos. ta Compañia se encuentra en 
proceso de reestructuración de sus operaciones admmistratwas financieras y 
comerciales que le permitan estmarla existencia o na de posibles efectos en sus estados 
financieros del año 2020 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2019 han sido 
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobación En 
opinion de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la junta de 
Accionistas sin modificación 

43


