INFORME DEL COMISARIO

A los Sefores Accionistas
de DENZEL S.A.

He exammnado el balance general de la Compainia DENZEL S.A., al 31 de diciembre
del 2.004, y los cormespondientes estados de resultados. Estos estados son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Mi responsabgidad consiste en
expresar una opmién sobre dichos estados financieros basados en mi examen.

Mi examen fue efectuado de acuerdo con nonnas establecidas en la Ley de Compaitias
de Ecuador mediante Resolucion No. 92.4.3.0014 de Scptiembre 18 de 1992. Estas
normas requicren que obtengamos certeza razonabk de si los estados financiros no
contienen cxposiciones caroncas o mexactas de cardcter sgmficativo. Inchuye el
examen, basindosec en prucbas, de la evidencia que soporta jas cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros. También la evaluacion de los
principios contables utdizados vy las estimaciones relevantes hechas por Ia
Admmistracion: ast como una cvaluacion de la presentacion pencral de los estados
fnancieros. Considero que mi examen provee una base razonable para expresar mi

opmion.

En mi opmion los estados financieros amiba indicados presenta razonablemente, en

todos los aspectos mportantes, la posicidn financiera de la Compaiita DENZEL S.A.
al 31 de diciembre del 2.004, los resultados de sus operaciones por ¢l aiio termmado en

esa fecha, de conformidad con prncipios de contabilidad generaimente aceptados.

También s¢ advierte que no sc han definido todos los clementos que perm#tan prever
razonablemente la evolucidn de¢ la economia Nacional v su mcidencia ¢n la posicion
fmanciera d¢ la Compaiiia, consecuencia, y asi mismo considero que ¢l aio 2.006 se

mcremente el Car
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