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AUDIHOLDER C.LTDA.
AUDITORES
SC.RNAE-526
GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de

. QUEVEXPORT S:A.

Guayaquil, 27 de Marzo del 2009

Hemos auditado el balance general adjunto de QUEVEXPORT S.A. al 31 de Diciembre del 2008 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Los estados financieros de QUEVEXPORT S.A. al 31 de Diciembre del 2007, fueron
examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 12 de Mayo del 2008, contiene una opinién con
excepceidn sobre los referidos estados financieros, la cual transcribimos a continuacidén: “No estuvimos
presentes en la toma fisica de inventarios, debido a que fuimos contratados posteriormente al evento”.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de carcter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administraci6n, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos 1mportantcs, la 31tua016n financxera de QUEVEXPORT S.A.al 31.de Diciembre del 2008 y
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QUEVEXPORT S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compafifas y Partes relacionadas
Impuestos y retenciones
Anticipos a proveedores
Otros

() Provisién para cuentas incobrables
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total-del activo corriente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
menos depreciacién acumulada

INVERSIONES PERMANENTES
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR

COBRAR ALARGO PLAZO
Compaiifas y Partes relacionadas

Total del activo

IR IR TR A A B IER R T IR T R B R T I T TR T A e A B N B 3y
Referencia Referencia
aNotas 2008 2007 2 Notas 2008 2007
Pasivo
PASIVO CORRIENTE
3 29.043 201.672 Sobregiros bancarios 4.801 -
Porci6n corriente de Obligaciones
576.027 917.433 bancarias a largo plazo 8 78927 -
11 13.534 - Obligaciones bancarias 8 700.000 662.100
4 118.135 143.675 Documentos y cuentas por pagar
172.706 114.280 Proveedores 78.238 60.414
44.985 - Compafifas y Partes relacionadas 11 3.033 365.808
925.387 1.175.388 Otras 55.246 -
(26.063) (26.016) Impuesto a la Renta 9 21.255 15.834
899.324 1.149.372 157.772 442.056
5 1.112.163 348.810 PASIVOS ACUMULADOS
2121 1.842 Beneficios sociales 14771 -
2.042.651 1.701.696 Intercses por pagar 17.597 -
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 13.686 11.177
46.054 11.177
6 768.931 610.486 Total del pasivo corriente 987.554
PASIVOS A LARGO PLAZO
7 222.398 223.577 Obligaciones bancarias 8 684.358 156.244
Compafifas y Partes relacionadas 1 1.381.061 866.261
2.065.419 1.022.505
11 846.080 374.835 PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) 827.087 772.756
3.880.060 2.910.594 Total del pasivo y patrimonio 3.880.060 2.910.594

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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QUEVEXPORT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2008 2007
Ventas netas 12.032.792 11.085.706
Costo de ventas (11.517.209) (10.384.059)
Margen bruto 515.583 701.647
Gastos operativos:
De administracién (404.368) (679.551)
De ventas (271.278) -
Financieros (101.083) -
(776.729) (679.551)
Resultado operacional (261.146) 22.096
Otros ingresos (egresos), netos 12 -352.388 24.621
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 91.242 46.717
Paxﬁcipacién de los trabajadores en las utilidades (13.686) (11.176)
Impuesto a la renta 9 (21.255) (15.834)
Reserva legal - (1.971)
Utilidad neta 56.301 17.736

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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QUEVEXPORT S.A.
E§TADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresados en ddlares estadounidenses)
Referencia Capital Reserva Resultados
a Notas social legal acumulados Total
Saldos al 1ro. de Enero del 2007 381.880 37.117 336.023 755.020
Utilidad neta del afio 17.736 17.736
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 381.880 37.117 353.759 772.756
Otros movimientos (1.970) (1.970)
Utilidad neta del afio 56.301 56.301
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 ) 381.880 37.117 408.090 827.087

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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QUEVEXPORT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2008 2007
Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad neta del afio 56.301 17.736
Mas cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Provisién para cuentas incobrables 47 2.509
Depreciacién 6 41.702 15.719
Amortizacion 7 1.179 -
Participacion de los trabajadores en las utilidades 13.686 -
Provision de impuesto a larenta 9 21.255 -
Otros movimientos patrimoniales (1.970) -
132.200 35.964
Cambio en activos y pasivos: .
Documentos y cuentas por cobrar 250.001 7.502
Inventarios (763.353) 38.809
Gastos pagados por anticipado 279) (39.739)
Documentos y cuentas por pagar (305.539) 399.853
Pasivos acumulados 21.191 -
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de
operacion (665.779) 442.390
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Adiciones netas de activo fijo 6 (200.147) (211.384)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (200.147) (211.384)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumento (Disminucion) de obligaciones bancarias 644,941 (148.731)
Aumento de Partes relacionadas a targo plazo 43.555
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento 688.496 (148.731)
Aumento (Disminucién) neta de efectivo (177.430) 82.275
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3 201.672 119.397
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 24.242 201.672

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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QUEVEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2008

NOTA 1- OPERACIONES

Es una compafiia constituida el 27 de Febrero de 2002 en la ciudad de Guayaquil mediante escritura
publica celebrada en la notarfa Trigésima de este mismo cantén. El 14 de Septiembre de 2005 se celebro
en la notaria Vigésima Primera del canton Guayaquil, una escritura de aumento de capital y reforma de
estatutos alcanzando el capital suscrito la suma de US$377.880.

El objeto principal que desarrolla la empresa es la exportacion e industrializacion de productos tales
como: Arroz, mafz, soya, café, cacao, banano, etc. y mas productos agricolas € industriales en general,
siendo su actividad principal la comercializacién y exportacién de cacao. Actualmente su operacién se
desarrolla en la ciudad de Quevedo de 1a provincia Los Rios.

NOTA 2 - RESUMEN‘ DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histdrico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos
y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por 1a Administracion.

Ingresos -

Se registran principalmente al costo de los precios oficiales determinados por la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana (CAE) al momento de iniciar y documentar los trdmites de exportacion en el Ecuador.
Posteriormente se produce una variacion del precio de venta versus el precio del mercado
internacional, por lo cual y previo acuerdo con los Clientes, la Compafiia reconoce en Otros ingresos
dicha diferencia al momento del cobro total de la venta. (Véase Nota 12).

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye ¢l efectivo y depésitos en bancos de libre disposicion, neto de sobregiros bancarios. (Véase
Nota 3).
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico calculado para productos terminados, utilizando el
meétodo del costo promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Los saldos de inventarios de plantaciones en proceso y semovientes se muestran al costo histérico
utilizando el método del costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios,

‘mientras que los costos de produccion relacionados con dichos activos se cargan a resultados del afio,

es decir utiliza el método del costeo directo. La Administracidn de la Compaiiia estima que el efecto de
este asunto no es significativo en relacion a los estados financieros en su conjunto.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Gastos pagados por anticipado -

Representan principalmente las primas de seguros pagadas por adelantado menos la correspondiente
amortizacién que se registra con cargo a los resultados del afio, durante el plazo de vigencia de las
polizas, y se muestran al costo historico.

Propiedades, planta y equipos -

Se muestra al costo histdrico menos la depreciacion acumulada; el monto neto del activo fijo no excede
su valor de vtilizacién econoémica.

El valor del activo fijo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Inversiones permanentes -

Representan inversiones en acciones en una compafiia asociada con participacion del 20%, valorada at
costo histérico el cual no excede los valores patrimoniales proporcionales, certificados por las entidades
receptoras de las inversiones.




h)

)

'NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)
Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer a sus trabajadores por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a Ia renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con la referida
norma, si la reinversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, la
Compaiiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. Al 31 de
Diciembre del 2008, la Compaiiia calculd la provision para el impuesto de dicho afio a la tasa del 25%.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
US$
 Caja 19.692
Bancos 9.351
Sobregiros bancarios (4.801)
24.242

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS Y RETENCIONES

uUss
Crédito tributario del impuesto al valor agregado (1) 106.835
Retencién en la fuente del impuesto a la renta 6.861
Anticipos de impuesto a la renta 4,189
Retencidn en la fuente del impuesto al valor agregado 250
118.135

(1) Representa el impuesto al valor agregado pagado desde afios anteriores, en las adquisiciones de
bienes y servicios. Dichos saldos estdn siendo recuperados a través de procesos judiciales

i
e



(Continuacién)

- NOTA 5- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS Y RETENCIONES

(reclamos tributarios) al Servicio de Renta internas (SRI). La Administracién estima que la

recuperacion de dichos valores se realizara en el corto plazo.

NOTA 5- INVENTARIOS

Composici6n:

Productos terminados
Semovientes
Plantaciones en proceso

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Edificios

Instalaciones
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehiculo

Menos:
Depreciacién acumulada

Movimiento del afio:

Saldo al 1ro. de Enero del 2008
Adiciones, netas
Depreciacién

Saldo al 31 de Diciembre del 2008

Us$
886.373
. 37450
188.340
1.112.163
Tasa anual de ‘
depreciacion US$
2_/9 I
- 402.915
5 | 3.846
10 | 822
10 - 282.051
10 - 6817
33 - 1.032
20 ©171.842
i 869.325
(100.394)

. 768.931

uss

610.486
200.147
(41.702)

768.931
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NOTA 7- INVERSIONES PERMANENTES
Composicion:
Inversiones en acciones (1)
Agrooleaginosas Los Rios Oleorios S.A.
Costo histérico
Plusvalia mercantil

Amortizacién acumulada

(1) Véase Nota 2 g).

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

CORTO PLAZO

Us$

200.000
23.577

223.577
(1.179)

222.398

Corresponden a préstamos para capital de trabajo que devengan un interés anual del 11,20% con

vencimientos en mayo del 2009.

LARGO PLAZO:
Composicion: Porcién Largo
Corriente Plazo Total
uUs$ US$ uss
Banco Pichincha S.A. (1) 40.141 18.262 58.403
Produbanco S:A. (2) 38.786 100.096 138.882
Corporaci6n Financiera Nacional — CFN (3) - 566.000 566.000
78.927 684.358 763.285

(1) Corresponde a préstamo para financiar capital de trabajo al 12,55% de interés anual con

vencimientos en Marzo del 2010.

(2) Representa préstamos para financiar capital de trabajo que devengan un interés anual del 10% y

11,23% con vencimientos en Julio del 2012 y Diciembre del 2011.

(3) Corresponde a préstamos para financiar capital de trabajo y devenga un interés anual del 9,127 con
vencimientos en Septiembre del 2016, dicho préstamo tiene tres afios de gracia.

Las obligaciones mantenidas al cierre estdn garantizadas con bienes de la Compaiiia y firma solidaria

de los Accionistas.
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia esta siento fiscalizada por el afio 2005,
la Administracion tributaria ha determinado glosas tributarias generando un impuesto a la renta por
pagar por aproximadamente US$88.000, los mismos que no han sido provisionados debido a que la
Administracion de la Compaiiia considera que en base al criterio de sus asesores legales estas glosas
seran impugnadas durante el proceso judicial. Adicionalmente los afios 2006 a 2008 inclusive afn
estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con Ias
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas.

Precio de Transferencia -

De conformidad con disposiciones legales vigentes a partir del afio 2006, los contribuyentes sujetos al

Jimpuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,

dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$1.000.000, estan obligados a
presentar los anexos de Precios de Transferencia y si exceden a US$4.000.000 presentar un estudio que

‘determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. La Compafiia no

califica para preparar este estudio.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito de la Compaiiia comprende 381.880 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de US$1 cada una.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros (27 de Marzo del 2009) existen movimientos
patrimoniales efectuados durante el afio 2008 pendientes de aprobacién por parte a los Accionistas. La
Administracion de la Compaiifa considera que el efecto de este asunto no es significativo frente a los
estados financieros en su conjunto.

NOTA 11 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los principales saldos con compafifas y partes relacionadas al 31 de
Diciembre del 2008. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia.

(Continua en pagina siguiente)
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NOTA 11.- SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

Documentos y cuentas por cobrar (1)
Partes relacionadas
Manobanda Cedefio Daniel
Mufioz Armando

Compaiiias relacionadas
Agrooleaginosas Los Rios Oleorios S.A.
Manobanda Corp. S.A.

Inversiones permanentes (2)
Agrooleaginosas Los Rios Oleorios S.A.

Documentos y cuentas por cobrar Largo Plazo (3)
Compaiifas relacionadas
Poweragro S.A.
Agrooleaginosas Los Rios Oleorios S.A.

Documentos y cuentas por pagar (4)
Partes relacionadas

Muiioz Marilu

Pasivos a largo plazo (5)
Partes relacionadas
Manobanda Daniel
Manobanda Marilu

C
)
)

|

9.912
753

10.665

2.686
183

2.869

13.534

222.398

845.008
1.072

846.080 -

3.033

1.263.031
118.030

1.381.061

1.384.094

(1) Corresponden a préstamos para capital de trabajo efectuados a dichas Compafiias y Partes

relacionadas.

(2) Véase Nota2 g) y Nota 7.

(3) Corresponden principalmente préstamos entregado a dichas entidades relacionadas.

(4) Representan préstamos para capital de trabajo efectuados a dichas Compafifas y Partes

relacionadas.
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NOTA 11.- SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

(5) Corresponden principalmente préstamos recibidos para capital de trabajo efectuados por dichas
entidades relacionadas.

Los saldos por cobrar y por pagar a compafifas y partes relacionadas no devengan intereses y,
excepto por lo expuesto en el numeral (1) anterior, no tienen plazos definidos de cobro y/o pagos,
pero se estiman cobrar y/o pagar en ¢l largo plazo.

Durante el afio 2008 no se efectuaron transacciones con Compafiias y Partes relacionadas.

NOTA 12 - OTROS INGRESOS

Composicion:
uss
Diferencia de precios en venta de productos terminados (1) - .354.351
Intereses ganados : 14.097
Otros (16.060)
352.388
(1) Véase Nota 2 b).

NOTA 13- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros (27 de Marzo del

2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

$ ok % ok %k
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Registro Naciowal de Contadores Pitblicos No. 14.843 Qwito— Ecnador

QUEVEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre del 2007
(EXPRESADOS EN DOLARES)

1. Principales Politicas Contables

QUEVEXPORT S.A.- Es una compafiia constituida el 27 de Febrero de 2002 en la
ciudad de Guayaquil mediante escritura publica celebrada en la notaria Trigésima de
este misma cantén. E! 14 de Septiembre de 2005 se celebrd en la notaria Vigésima
Primera del cantdn Guayaquil, una escritura de aumento de capital y reforma de
estatutos alcanzando el capital suscrito la suma de US $ 377.880

El objeto principal que desarrolla la empresa es la exportacion e industrializacion de
productos tales como: Arroz, maiz, soya, café, cacao, banano, etc. y mas productos
agricolas e industriales en general, siendo su actividad principal la comercializacidén y
exportacion de cacao.

Los principales clientes durante el afic 2007 fueron las empresas: Walter Matter
E.D.F. Man Cocoa, Albrecht, Transmar, quienes a su vez representaron el mayor
porcentaje de las cuentas por cobrar a corto plazo.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros
adjuntos son presentados en Ddélares de los Estado‘s Unidos de América, moneda
adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables
son ‘Preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en la Republica del Ecuador y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
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emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador y aprobadas

por la Superintendencia de Compariias.

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federacién Nacional de Contadores Publicos del
Ecuador, ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no abstante, las NEC
emitidas no han sido actualizadas considerando los cambios y enmiendas recientes
efectuadas en las NIC. En el futuro se planea adoptar todas las NIC; sin embargo,
actualmente para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas por las
NEC se recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse como principios
de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador. Para fines
tributarios, las NEC deberan considerar las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, asi como otras normas legales y

reglamentarias de caracter tributario.

Cuentas y Documentos por Cobrar.- El saldo de este rubro representa créditos a

.corto y largo plazo e incluye la provision para cuentas incobrables.

Inventario.- los inventarios estan valorados al costo promedio de adquisicion que es
mas bajo que el valor de mercado. Los inventarios en fransito se presentan al costo
especifico mas los cargos relacionados con la transportacion. En este rubro se
agregan los articulos disponibles para la venta de los defectuosos o en mal estado.

Activo Fijo.- Las adquisiciones estan registradas al costo histérico y en dolares
americanos menos las depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones estan
calculadas con base al método de linea recta sobre la vida Gtil estimada de los

respectivos activos.

El valor de la venta de activos-fijos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se registra en las cuentas correspondientes en el momento que
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se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan al

resultado del ejercicio.

Las tasas de depreciacion anual de muebles, vehiculos y equipos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 20%

Beneficios Sociaies.- Estan registrados mediante el método devengado con cargo a

los resuitados del periodo.

Reserva de Capital.- El saldo de la cuenta reserva de capital no podréa distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra
ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Gltimo ejercicio concluido, si las hubiere, y de la compensaciéon contable del saldo
deudor de la cuenta reserva de valuacion, o devuelto a los accionistas en caso de

liquidacién de la compaiiia.

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a los

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, requieren que la

gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacién de algunas de las partidas en los estados financieros, y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a
diferir de-su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos

- . . 7
utilizados fueron adecuados en las circunstancias.
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2. Caja Bancos.- Esta cuenta consiste en:

CUENTAS 2006 2007
Caja 13.168,86 9.966,72
Bancos 106.227,81 191.704,32
TOTAL 119.396,67 201.671,04

3. Cuentas por cobrar.- El saldo de cuentas por cobrar a corto plazo por el periodo

terminado al 31 de diciembre de 2006 y 2007, consiste en lo siguiente:

CUENTAS 2006 2007
Cuentas y documentos por cobrar 815.212,71 917.433,57
Otras cuentas por cobrar 0,00 114.280,00
Provisién cuentas incobrables -24.431,82 -26.015,52
TOTAL 790.780,89 1.005.698,05

4. Inventarios.- Al 31 de diciembre de 2006 y 2007, el saldo final del inventario es el

siguiente:
CUENTAS 2006 2007
Materia Prima 0,00 133.124,57
Productos Terminados 387.618,54 190.684,49
Ganado de Engorde 0,00 25.000
TOTAL © 387.618,54 " 348.809,06
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5. Pagos Anticipados.- Esta cuenta se compone de:

CUENTAS 2006 2007
Impuestos pagados por anticipado 101.375,63 143.674,60
Seguros pagados por adelantado 3.783,25 1.842,48
TOTAL m 145.517,08

6. Activo Fijo.- El saldo al 31 de diciembre de 2007, consiste en lo siguiente:

CUENTAS 2006 2007
Activo fijo no depreciabie 314.509,12 ' 350.064,91
Activo fijo depreciable 149.660,56 325.488,99
{-) Depreciacién acumulada -49.348 .84 -65.067,90
TOTAL 414.820,84 610.486,00

7. Cuentas por cobrar a largo plazo.- E! saldo de esta cuenta se compone de:

CUENTAS 2006 2007
Invrsiones a largo plazo 223.577,00 223.577,00
Compaiiias Relacionadas 0,00 374.836,22
TOTAL 223.577,00 598.413,22

8. Pasivo Corriente.- Los saldos de esta cuenta al 31 de Diciembre de 2006 y 2007 son

los siguientes:

s
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CUENTAS 2008 2007

Créditos bancarios de Corto plazo i 583.275,88 662.100,42

Cuentas y Documentos por pagar 28.225,22 60.413,82

Otras cuentas por pagar 103.879,24 362.819,06

TOTAL 715.480,34 1.115.333,40

9. Pasivo a largo plazo.- El saldo de esta cuenta por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2006 y 2007 es el siguiente:

CUENTAS 2006 2007
Deudas a largo plazo 124.444 48 156.243,83
Préstamos Negocios Relacionados 448.378,61 866.261,05
TOTAL 572.823,09 1.022.504,88

10.Patrimonio.- El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2006 y 2007 se compone
de lo siguiente:

CUENTAS 2006 ) 2007
Capital social 381.880,00 381.880,00
Reserva Legal 37.116,93 39.087,61
Resultados de afios anteriores 256.402,73 334.052,46
Utilidad o Pérdida del ejercicio 77.649,73 17.736,10
TOTAL 753.049,39 772.756,17

El capital social de Quevexport S.A. esta constituido por 381.880 acciones ordinarias
y nominativas de US $ 1 ddlar cada una.

11
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11.Cumplimiento de Obligaciones Tributarias
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacion,
la Compania ha cumplido con sus obligaciones como agente de retencion y sus
observaciones se presentan en el informe al Servicio de Rentas Internas e Informe

Confidencial presentado a la Administracion.

Los sujetos pasivos de obligaciones tributarias sometidos a auditoria externa son
responsables del contenido de la informacién sobre la cual los auditores externos
expresen su opinion de auditoria; de igual forma, son respensables de la

preparacién de los anexos del Informe de Cumplimiento Tributario.

12. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador con vigencia a partir
del afio 2008,
La Asamblea Constituyente, mediante el mandato constituyente N. 01. Publicado en
el registro oficial 223 del 30 de noviembre 2007, resolvié asumir las competencias del -
Poder Legislativo, con el fin de propender a una mejor distribucion de la riqueza, para
dar cumplimiento a lo que establece el Coédigo Tributario en su articulo 6 en cuanto a
los fines de los tributos. Por tal razén senala que hace necesario introducir reformas
en la normativa que garanticen el efectivo ejercicic de la facultad de gestidén de fos
fributos por parte de las administraciones tributarias, doténdoleé de Mayores vy

mejores instrumentos para prevenir y controlar la evasion y elusion de los tributos.

A continuacion se deja indicado las normativas que fueron reformados y creacion de

impuestos reguladores:

REFORMAS
1. Cédigo Tributario
2. LeyDe Régimen?’ributario Interno
3. Impuesto a la Renta
4. Tabla para el Calculo del Impuesto a la Renta (Afio 2008) v

12
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Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Régimen impositivo a los Consumos Especiales (ICE)

Régimen Impositivo Simpilificado

Disposiciones Generales, Transitorias y Finales de la Ley de Régimen Tribufario

S No o

Interno.

9. Impuesto sobre la Propiedad de los Vehiculos Motorizados.

CREACION DE IMPUESTOS REGULADORES

1. Impuesto a la Salida de Divisas

2. Impuesto a los Ingresos Extraordinarios

3. Impuesto a las Tierras Rurales

4. Disposiciones Generales, Disposiciones Derogatorias, Disposicienes Transitorias
y Disposiciones Finales.

13.Eventos posteriores.- Posterior al 31 de Diciembre de 2007, no se produjeron
eventos que, en opinién de la administracion de la compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

Mayo 12 del 2008

AUDITOR EXTERNO ¢ ALIF‘\ICADO
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