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QUEVEXPORT S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de: QUEVEXPORT S.A.

Dictamen sobre los Estados Financieros.

1. Hemos auditado ef balance general adjunto de QUEVEXPORT S.A. al 31 de Diciembre del 2010,
y los correspondiente estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujo

de efectivo por el afio terminado a esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros examinados

2. La administracion de QUEVEXPORT S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas y practicas contables establecidas por
la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que no estén afectados por distorsiones importantes,
sean éstas causadas por fraude o error; mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad por la expresion de la opinién sobre los estados financieros examinados

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria la cual fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos €ticos, planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable que los estados financieros no estin afectados por distorsiones importantes.
Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos destinados para la obtencion de evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas
por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los

stados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
ropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Parrafo de Alcance

4. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la
Repiblica del Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, mediante pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

Excepcién

5. La compafiia al 31 de Diciembre del 2010, procedié a realizar una depuracion de los saldos
contables de las cuentas registradas en los Estados Financieros, para lo cual se practicaron
reclasificaciones por $ 194,838.53 y ajustes que en su mayoria no cuentan con un andlisis
retrospectivo por $ 771,319.29, el efecto realizado mediante asiento de diario asciende a $
966,157.82, el cual permite el sinceramiento de las cuentas de balances y estado de resultados al 31
de Diciembre del 2010.

6. La compaiiia al 31 de diciembre del 2010, registra en sus balances inversiones agricolas realizadas
en predios de la Compaiiia relacionada POWERAGRO S.A. por el monto de $ 1.150,998.88; la
compaiiia inversora soporta legalmente la activacién de activacion de los costos y gastos realizados
mediante un contrato de comodato, en nuestra opinion la justificacion no es suficiente para evaluar la
determinaci6n de una inversion societaria en la compaiiia relacionada.

Opinién

7. En nuestra opinion, a excepcion de los parrafos 5 y 6, los estados financieros mencionados en el
primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de QUEVEXPORT S.A. al 31 de Diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los
camblos en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
prir€ipiosde contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

rT

Avila Bustamante

Reglstro No. SC-RNAE - -723
Licencia No. 10-77
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QUEVEXPORT S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(EXPRESADO EN DOLARES)
ACTIVO REFERENCIA 2010 2009
CORRIENTE 2,205,472.67 4,021,166.02
Caja y bancos (Nota 3) 205,373.21 17,217.80
Inversiones (Nota 4) 200,000.00 200,000.00
Cuentas por cobrar (Nota 5) 1,156,293.38 2,569,880.51
(~) Provision de cuentas incobrables (44,542.67) (40,326.66)
Impuestos pagados por anticipado (Nota 6) 79,726.00 132,091.02
Inventario (Nota 7) 592,963.77 1,131,300.55
Gastos pagados por anticipado (Nota 8) 15,658.98 11,002.80
FLJO 946,610.25 1,024,885.92
Fijo no depreciables 476,619.29 454,414.91
Fijo depreciable (Nota 9) 633,390.20 697,759.36
(-) Depreciacién acumulada (163,399.24) (127,288.35)
OTROS ACTIVOS 9,150.00 0.00
Otros activos 9,150.00 0.00
LARGO PLAZO 1,150,998.98 0.00
Inversiones a I/p (Nota 10) 1,150,998.98 0.00
TOTAL ACTIVO 4,312,231.90 5,046,051.94
PASIVO Y PATRIMONIO REFERENCIA 2010 2009
CORRIENTE 1,495,905.11 2,659,676.08
Sobregiro bancario contable (Nota 11) 0.00 46,534.77
Obligaciones bancarias a corto plazo (Nota 12) 808,538.08 1,000,664.57
Cuentas por pagar (Nota 13) 583,125.94 1,509,044.43
Obligaciones administracion tributaria (Nota 14) 62,867.49 81,396.21
Obligaciones patronales laborales (Nota 15) 4,202.14 22,036.10
Gastos acumulados por pagar (Nota 16) 37,171.46 0.00
LARGO PLAZO 1,459,498.30 997,534.66
Obligaciones bancarias 1/p (Nota 17) 807,347.82 997,534.66
Cuentas por Pagar accionistas (Nota 18) 652,150.48 0.00
PATRIMONIO 1,356,828.49 1,388,841.20
Capital suscrito 801,880.00 801,880.00
Reservas por ley (Nota 19) 55,082.12 43,493.36
Utilidad de afios anteriores 395,567.51 401,748.46
Utilidad del presente ejercicio 104,298.86 141,719.38
5,046,051.94

TOTAL PASIV &)
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QUEVEXPORT S.A.

CUENTAS DE RESULTADOS DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(EXPRESADO EN DOLARES)

CUENTAS DE RESULTADOS 2010 2009
INGRESOS 15,017,744.94 17,973,551.64
Ventas 15,017,744.94 17,973,551.64
COSTO DE VENTA Y GASTOS OPERACIONALES 15,797,897.74 18,226,415.27

Costo de venta

14,763,760.92

17,245,741.72

Gastos Administrativos 1,034,136.82 980,673.55
RESULTADO OPERATIVO (780,152.80) (252,863.63)
OTROS INGRESOS 1,059,390.19 677,327.82
GASTOS NO OPERACIONALES 89,361.00 237,450.44
Gastos financieros 28,892.72 237,450.44
Otros Egresos 60,468.28 0.00
RESULTADO FINANCIERO NETO 189,876.39 187,013.75
15% Participacién Empleados 28,481.46 29,816.33
Gastos no deducibles 20,634.29 11,761.75
25% Impuesto a la renta 45,507.31 15,478.04
Reserva Legal 11,588.76 0.00

UTILIDAD NETA

104,298.86 / "™\ 141,719.38

WERAL
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QUEVEXPORT S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

. Aporte para B Temd Recultad Total
Fecha Concepto Cnp!ml Reserva Futuras . de s del Patrimonio
Social Legal o Aiios Anteriores Ejercicio
Cay Neto
Saldo al 31 de diciembre del 2009 801,880.00 | 43,493.36 0.00 401,748.46 141,719.38 1,388,841.20
01-Ene-10 ] Transferencia de Utilidad 0.00 0.00 0.00 141,719.38 (141,719.38) 0.00
31-Dic-10 | Resultado del Ejercicio 0.00 0.00 0.00 (147,900.33) 189,876.39 41,976.06
31-Dic-10 | () 15% Participacion Trabajadores 0.00 0.00 0.00 0.00 (28,481.46) (28,481.46)
31-Dic-10 | (<) 25% Impuesto a la Renta 0.00 0.00 0.00 0.00 (45,507.31) (45,507.31)
31-Dic-10 | () 10% Reserva Legal 0.00 11,588.76 0.00 0.00 (11,588.76) 0.00
Saldo al 31 diciembre del 2010 801,880.00  55,082.12 0.00 395,567.51 104,298.86 1,356,828.49

WL ya Ef{mo/k
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QUEVEXPORT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(EXPRESADO EN DOLARES)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 2010 2009
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 16,431,332.07 17,059,124.41
Otros ingresos 1,086,891.41 677,327.82
Pagado a proveedores y empleados (16,043,590.38) (18,233,252.44)
Pago de intereses y otros (89,061.00) (237,450.44)
Aumento de provisién de cuentas incobrables 4,216.01 14,264.04
Aumento de impuestos pagados por anticipados 34,652.93 (13,956.37)
Aumento de inventarios 538,336.78 (416,917.46)
Aumento de gastos pagados por anticipado (4,656.18) (11,002.80)
Disminucién de sobregiro bancario contable (46,534.77) 46,534.77
Disminucién de obligaciones administracién tributaria (16,285.93) 60,141.48
Apropiacion de utilidades (130,188.24) 35.00
Aumento otros activos 9150.00 0.00
Pago de participacién a empleados (28,481.46) (29,816.33)
_Pago de impuesto a la renta (48,178.30) (15,478.04)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1,679,302.94 (1,100,446.36)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones (1,150,998.98) 23,577.00
Adquisicién de activos fijos 42,164.78 114,930.77
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién (1,108,834.20) 138,507.77
EFECTIVO (USADO POR) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Aumento de capital 0.00 420,000.00
Obligaciones bancarias c/p (192,126.49) 216,936.38
Obligaciones bancarias I/p (190,186.84) 313,176.95
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento (382,313.33) 950,113.33
FLUJO DE OPERACION NETO 188,155.41 (11,825.26)
AUMENTO NETO EN CAJA Y BANCOS
Disminucién neta en efectivo durante el afio 188,155.41 (11,825.26)
Saldo al comienzo del afio 17,217.80 29,043.06
SALDO FINAL (CAJA BANCOS) 205,373.21 N 17,217.80

17 I

1 1 B I -]
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QUEVEXPORT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(EXPRESADO EN DOLARES)

NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 2010 2009
Utilidad o perdida del presente ejercicio 189,876.39 187,013.75
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL

EFECTIVO NETO

Provision para cuentas incobrables 4,216.01 14,264.04
Depreciacion de activos fijos 36,110.89 25,715.38
Apropiaci6n de utilidades (130,188.24) 35.00
FLUJO NETO GENERADO (89,861.34) 40,014.42
Cuentas por cobrar 1,413,587.13 (914,427.23)
Impuestos pagados por anticipado 34,652.93 (13,956.37)
Inventario 538,336.78 (416,917.46)
Gastos pagados por anticipado (4,656.18) (11,002.80)
Sobregiro bancario contable (46,534.77) 46,534.77
Cuentas por pagar (273,339.81) (40,902.29)
Obligaciones administracién tributaria (16,285.93) 60,141.48
Obligaciones patronales - laborales (17,833.96) 8,349.74
Gastos acumulados por pagar 37,171.46 0.00
Aumento otros activos 9,150.00 0.00
Pago de participacién a empleados (28,481.46) (29,816.33)
Pago de impuesto a la renta (48,178.30) (15,478.04)
TOTAL AJUSTES 1,579,287.89 (1,327,474.53)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION 1,679,302.94 (1,100,446.36)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones (1,150,998.98) 23,577.00
Adquisicién de activos fijos 42,164.78 114,930.77
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién (1,108,834.20) 138,507.77
EFECTIVO (USADO POR) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Aumento de capital 0.00 420,000.00
Obligaciones bancarias c/p (192,126.49) 216,936.38
Obligaciones bancarias l/p (190,186.84) 313,176.95
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento (382,313.33) 950,113.33
FLUJO DE OPERACION NETO 188,155.41 / \(11,825.26)
ﬁ) .
NTE GEN ERAL

| m}r%n;én "
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QUEVEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2010.

(EXPRESADAS EN DOLARES)

Nota 1. Informaciéon General y Entorno Econémico de la Compaiiia.

QUEVEXPORT S.A.- La Compaiiia fue constituida en Ecuador en la ciudad de Guayaquil el 27 de
febrero del 2002 con un capital inicial de $ 8,000.00 ddlares americanos capital autorizado en la
Superintendencia de Compaiiias y efectivamente suscrito de $ 4,000.00 ddlares americanos. Actualmente
la compaiiia posee un capital autorizado de $ 1, 603,760.00. y un capital suscrito de $ 801,880.00 que
fue aumentado el 24 de Julio del 2009 segun resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias
No. 09-G-DIC-000433

La actividad principal d¢ QUEVEXPORT S.A. es la compra venta, exportacion e industrializacion de
productos tales como: cacao, arroz, maiz, soja, café, banano y al cultivo de palma africana para la venta.

Nota 2. Politicas Contables Significativas

Nota 2.1 Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros adjuntos se han preparado a partir de los registros contables y son presentados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Republica del Ecuador y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por
la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias.

La Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuador, mediante comunicacion de febrero 22 del 2006, solicitan la sustitucién de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”.
El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacién del S de
junio del 2006, recomienda la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF”, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “IAS”.; y adicionalmente recomienda que las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” deberian adoptarse durante el afio 2006, sin
embargo, debido a que el proceso requiere de amplia divulgacién y capacitacion, su aplicacion
obligatoria se implementara a partir del ejercicio econdémico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resoluciéon No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el Registro
Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control
y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, para el registro, preparacién y
presentacion de estamos financieros, a partir del 1 de enero del 2009.
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Sin embargo, mediante Resoluciéon No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compaiiias de
Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias y entes
sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias:

o Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; las Compaiiias y los entes sujetos y regulados por la
Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria
externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de
compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del
egjercicio econdmico del afio 2009.

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; las compaifiias que tengan activos totales iguales o
superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compaiifas de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades
del Sector Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el afio
2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compaiiias y entidades deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.

o Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demas compaiiias no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio
2011.

Como parte del proceso de transicion, las compaiiias que conforman los grupos determinados en
los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009,
marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacion de dicha
disposicion, el cual tendra, al menos, lo siguiente:

Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacion
La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais. Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos
de transicion, lo siguiente:

e Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero y
al 31 de diciembre de los periodos de transicion.
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o Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF.

e Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y
2011, segtn el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios accionistas,
proveedores, entidades de control, etc., la comprension de los ajustes significativos realizados en el
Balance General y en el Estado de Resultados. La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada
periodo de transicion, debera ser aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segiin corresponda, y
ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio
bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011,
segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

La Superintendencia de Compaiiias ejercera los controles correspondientes para verificar el
cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a comprobar el
avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compaiiia queda en
libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de
Compaiiias de este hecho.

Dejar sin efecto el articulo tercero de la Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto del 2006,
publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 ala 15 y de la 18 a la 27, se
mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31
de diciembre del 2011 para las compaiiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo
Primero de esta Resolucién, respectivamente.

Resoluciéon No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, NIIF para las PYMES.

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, del
12 de enero de 2011, entre otras cosas, resolvié que
Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compaiiias califica
como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

1. Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES )

2. Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE DOLARES; y,

3. Tengan menos de 200 trabajadores (personal Ocupado). Para este calculo se tomara el promedio
anual ponderado.

A continuacion se resume las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacién
de sus estados financieros:
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Nota 2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses.

Nota 2.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas.-

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable e
incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en
funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar. (Nota 5)

Nota 2.4 Inventarios.-

Los inventarios se encuentran registrados al costo de compra y/o de produccidn, el cual es determinado
sobre la base del método del costo promedio para la compra, y al costo de mercado en relacion a las
ventas.

Nota 2.5 Propiedades, Planta y Equipos.-

Estan registrados al costo de adquisiciéon y los pagos por mantenimientos incurridos son cargados al
gasto.

Las instalaciones, maquinarias, muebles, vehiculos y equipos son depreciados aplicando el método de
linea recta considerando como base la vida til estimada de estos activos.

Los porcentajes de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computaci6n 33.33%

Nota 2.6 Obligaciones bancarias.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, se clasifican como
pasivo corriente a menos que la compaiiia pueda diferir el pago de la obligacion.

Nota 2.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable.
El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 8

Nota 2.8 Beneficios Sociales.-
Estan registrados mediante el método devengado con cargo a los resultados del periodo.

Nota 2.9 Reserva Legal.~
La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital
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Nota 2.10 Reserva Facultativa.-
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para
ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Nota 2.11 Reservas de Capital.-

De acuerdo con la Resoluciéon No. 01.Q.ICL.017 emitida por la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la cuenta de reserva de capital no
podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra
ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva de
valuacion, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

Nota 2.12 Participacién de Trabajadores.-

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, la compaiiia pagara a sus trabajadores, el 15% de
la utilidad del ejercicio y su registro contable es una apropiacion a los resultados del ejercicio en que se
originan.

Nota 2.13 Impuesto a la Renta.-

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen que las compaiiias
pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto
a la renta, o una tarifa del 15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Nota 2.14 Uso de estimaciones.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a las NEC y a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Repiiblica del Ecuador, requieren que la administracion efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron adecuados en las circunstancias.

Nota 3. Caja-Bancos.-
Los saldos de la cuenta al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2010 2009
Caja General 17,172.99 9,724.65
Bco. Pichincha Cta. Cte.3173664504 75,471.91 0.00
Bco. Machala Cta. Cte. 1120045179 817.68 817.68
Bco. Bolivariano Cta. Cte. 200-500876-10 4,855.02 0.00
Bco. Produbanco Cta. Cte. 02120004379 5,155.38 4,443.21
Bco. Pichincha Cta. Ah. 3967017310 (1) 101,900.23 2,232.26
TOTAL 205,373.21 17,217.80

(1) La cuenta pertenece al accionista Mayoritario de QUEVEXPORT S.A. Sr. Daniel Manobanda
Cedefio, la misma que se utiliza para realizar pago a proveedores, terceros y cumplir con otras
obligaciones de la compafiia. Todos los egresos se encuentran debidamente soportados.
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Nota 4. Inversiones.-

La compaiiia mantiene participacion de 200,000 de acciones en la compaiiia Agrooleaginosas Los Rios
Oleorios S.A. valorada a $ 1.00 de los Estados Unidos de América cada una propiedad de la compaiiia
desde el afio 2005.

DETALLE DE LA CUENTA 2010 2009
Acciones de Oleorios 200,000.00 200,000.00
TOTAL 200,000.00 200,000.00

Nota 5. Cuentas por Cobrar.-
Los saldos de las cuentas por cobrar por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
consisten de lo siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2010 2009
Clientes (1) 388,263.58 1,343,758.79
Anticipo y préstamos a empleados (2) 24,996.89 22,996.02
Anticipo y préstamos a proveedores 16,257.80 10,903.37
Anti. Proveedores de productos agricolas 141,031.05 98,635.07
Anti. Proveedores de bienes 236,292.03 8,528.98
Anticipos por fletes 15,725.00 1,730.00
Anticipos y préstamos a. clientes 224,600.64 59,452.51
Oftras cuentas por cobrar 18,022.24 17,982.04
Prestamos compailias relacionadas (3) 91,104.15 1,005,893.73
TOTAL 1,156,293.38 2,569,880.51

(1) El57% del total de la cuenta pertenece a la Compaiiia Blommer Chocolate Company.

(2) La compaiiia mantiene saldos por cobrar de empleados desde febrero-2008.

(3) El 99.96% de la totalidad de la cuenta pertenece a la compaiiia Agrooleaginosas Los Rios
Oleorios S.A, las mismas que no generan ningln tipo de interés ni tienen fecha de
vencimiento.

El movimiento de las provisiones de cuentas incobrables fue el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA

Saldo a dic. 31/2009 40,326.66
( +) Provisién afio 2010 4,216.01
SALDO AL DIC 31/2010 44,542.67

Nota 6. Impuestos Anticipados.-
Al 31 de diciembre del 2010, la compaiiia posee un crédito tributario de IVA § 48,913.44

(Ver detalle en la siguiente hoja)
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DETALLE DE LA CUENTA 2010
Retenci6n en la fuente de IVA 251.50
Retencion en la fuente impuesto a la renta 18,674.14
Crédito tributario IVA 31,201.35
Anticipo de impuesto a la renta 29,599.01
TOTAL 79,726.00

Nota 7. Inventarios.-
Al 31 de diciembre del 2010, los inventarios se componen de lo siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2010
Inventario en cultivos 265,741.87
Inventario de productos agricolas en proceso 247,830.39
Inventario de productos agricolas listos para la venta 76,541.86
Inventario de herramientas 2,849.65
TOTAL §92,963.77

Nota 8. Gastos por Anticipados.-
Al 31 de diciembre del 2010 los seguros pagados se detallan a continuacion:

DETALLE DE LA CUENTA 2010
Seguro contra robo (1) 1,205.28
Seguro contra incendio(2) 5,685.88
Seguros de vehiculos(3) 1,882.46
Seguro de accidentes a personas(4) 3,570.64
_Seguro rotura maquinaria(5) 3,314.72
TOTAL 15,658.98

(1) La compaiiia mantiene vigente los seguros los cuales permiten en caso de siniestralidad cubrir los
activos asegurados por un valor total asegurado de $ 100,000.00.

(2) Se encuentra asegurado el efectivo de acuerdo al movimiento de compra diario de la compaiiia por
un valor total asegurado de $ 171,209.00; este seguro se encuentra endosado a la Corporacion
Financiera Nacional.

(3) La totalidad de los vehiculos pertenecientes a la compaiiia estd asegurado por un valor total de $
$176,540.00.

(4) Se encuentra asegurado por muerte, accidente o desmembracion 19 personas valor total asegurado
$228,000.00.

(5) La maquinaria a la cual aplica este seguro no es de propiedad de Quevexport S.A, el valor asegurado
esde $ 104,864.16.
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Nota 9. Propiedades, Plantas y Equipos.-
Al 31 de diciembre del 2010, el movimiento de activos fijos es el siguiente:
. SALDO BAJAS/ SALDO
DETALLE DE LA CUENTA: INICIAL ADQUISICION VENTAS FINAL
Terrenos 454,414.91 22,204.38 0.00 476,619.29
Edificio 4,668.08 0.00 0.00 4668.08
Magquinarias y equipo 429,562.16 (1)245,898.44  (241,387.07) 434,073.53
Vehiculo 256,892.43 (2)44,633.93  (113,514.46) 188,011.90
Muebles y enseres 6,636.69 0.00 0.00 6,636.69
SUB-TOTAL 1,152,174.27 290,532.37 (354,901.53) 1,110,009.49
( -) Dep. Acum. De act. Fijos (127,288.35) (68,661.31) 32,550.42 (163,399.24)
TOTAL 1,024,885.92 221,871.06 (322,351.11) 946,610.25
(1) Corresponde a la adquisicién de herramientas para la construccion de una Instalacién de Riego.
(2) Corresponde a la compra de una camioneta Ford F150
Nota 10. Inversiones a Largo Plazo.-
Al 31 de diciembre del 2010 la compatiia registra las siguientes inversiones:
DETALLE DE LA CUENTA 2010
Cable via la tormenta 5,624.86
Construccién de galpén 66,958.07
Inst. de riego palenque 95,494.59
Nivelacién en la tormenta 51,500.00
Inversiones en la tormenta 930,006.43
Sucursal sushufindi 1,415.03
TOTAL 1,150,998.98

Nota 11. Sobregiros Bancarios Contable.-
Al 31 de diciembre del 2010 la compaiifa no registra sobregiros bancarios contable tal como se detalla a
continuacion.

DETALLE DE LA CUENTA 2010 2009
Sobregiro bancario contable 0.00 46,534.77
TOTAL 0.00 46,534.77
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Nota 12. Obligaciones Bancarias a Corto Plazo.-
Los saldos de las obligaciones bancarias a corto plazo al 31 de Diciembre del 2010 es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2010
Banco Pichincha (1) 400,000.00
Bco. Produbanco (2) 75,538.08
Crédito Comercial CFN (3) 333,000.00
TOTAL 808,538.08

(1) Crédito directo a 180 dias desde el 29 de octubre del 2010 a una tasa de interés del 9.74%. donde
se tiene en garantia parte de la Hacienda el Bosque y parte del patio de la compafiia donde
funciona Quevexport S.A., propiedades del Sr. Daniel Manobanda

(2) Consta de tres préstamos garantizados por el predio de Rancho Yoselyn, propiedad de la compaifiia
Quevexport S.A.:

* A 36 meses desde el 22 de mayo del 2008 a una tasa de interés del 11.23%
® A 36 meses desde el 7 de agosto del 2009 a una tasa de interés del 9.76%
¢ A 22 meses desde el 20 de mayo del 2010 a una tasa de interés del 9.79 %

(3) Crédito CFN a 180 dias desde el 28 de agosto del 2010 a una tasa de interés del 7,50% donde se
tiene en garantia lotes del Rancho Christian propiedad de la compaiiia Quevexport S.A.

Nota 13. Cuentas por Pagar.-

Corresponde a haberes de la compafiia por las adquisiciones de bienes y servicios utilizados en la
produccion. Los saldos de las cuentas por pagar por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010, son
los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2010
CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Locales 38,465.25
Anticipo Clientes Del Exterior(1) 544,660.69
TOTAL 583,125.94

(1) Saldo al 31 de diciembre del 2010 que corresponde a valores de anticipos entregados por los clientes
para futuros embarques.

Nota 14, Obligaciones Administracion Tributaria.-
El saldo de esta cuenta incluye la provision del 25% del Impuesto a la Renta Corporativo del afio 2010.
Los saldos de las obligaciones con el Servicio de Rentas Internas son las siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2010
Impuestos Por Pagar 814.12
Retencion En La Fuente De IVA 3,529.12

Retencion En La Fuente Impuesto A La Renta 13,016.94
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Impuesto A La Renta 25% 45,507.31
TOTAL 62,867.49

Nota 15. Obligaciones Patronales Laborales.-

Las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (I.E.S.S.) por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2010, son las siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2010
Aporte Patronal 1,822.50
Aporte Personal 9.35 % 1,409.98
Fondo De Reserva 969.66
TOTAL 4,202.14

Nota 16. Gastos Acumulados por Pagar.-

El saldo de esta cuenta incluye la Provisién del 15% de Participacion de Empleados del afio 2010. Los
gastos acumulados por pagar son las siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2010
Decimo Tercer Sueldo 1,250.00
Decimo Cuarto Sueldo 7,440.00
Participacién de Empleados 15%(1) 28,481.46
TOTAL 37,171.46

(1) Durante nuestra revision no habia sido cancelado el 15% de Participacion de Utilidades a los
trabajadores correspondiente al ejercicio econdmico 2010.

Nota 17. Obligaciones bancarias a largo plazo.-
El saldo de esta cuenta son las siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2010
Corporacién Financiera Nacional (1) 767,500.00
Bco. Produbanco 39,847.82
TOTAL 807,347.82

(1) Crédito directo con la CFN a 16 semestres desde el 23 de octubre del 2008 a una tasa de interés del
9.1220% semestral., Manteniendo como Garantia:
e Hacienda el Bosque ubicado en Quevedo, Provincia de los Rios Propiedad del Sr. Daniel
Manobanda.
¢ Hacienda Rancho Christian conformado de tres lotes ubicados en la ciudad de Quevedo
Provincia de los Rios, propiedad de Quevexport S.A.
e Hacienda la Tormenta ubicada en el canton Palenque Provincia de los Rios, propiedad de la
Compaiiia relacionada Poweragro S.A.
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Nota 18. Cuentas por pagar accionistas a largo plazo.-
El saldo de esta cuenta son las siguientes:
DETALLE DE LA CUENTA 2010
Cuentas por Pagar Accionista(1) 105,000.11
Prestamos Accionistas(2) 547,578.57
TOTAL 652,150.48

(1) Corresponde a gastos de alquiler de instalaciones, maquinarias y otros equipos facturadas por el
accionista Daniel Manobanda los cuales no han sido pagados por la empresa.

(2) En su mayoria corresponde a préstamos del Sr. Daniel Manobanda en venta de sus propiedades, tales
como la Hacienda J&D por $ 250,000.00 y un bien inmueble ubicado en el km 1 de la via a Valencia
por $ 170,000.00.

Nota 19. Reserva por Ley
Los saldos de la reserva legal al 31 de Diciembre del 2010 es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2010 2009
Reserva Legal 55,082.12 43,493.36
TOTAL 55,082.12 43,493.36

Nota 20. Capital Social y Aportes para Futuros Aumentos de Capital.-

La compaiiia realizo un aumento de capital por (USD$) 420,000.00 el 24 de Julio del 2009 segun
resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias No. 09-G-DIC-000433. Y a la fecha de
nuestra auditoria mantiene un capital suscrito (USD$) 801,880.00., no ha realizado aumentos de capital
en el afio 2010, ni se han realizado aportes para futuras capitalizaciones.

Nota 21. Reclasificaciones y Ajuste.

1) La Reserva Legal para el ejercicio econémico 2010 fue realizada por un valor de $ 11,321.66.

2) Se reclasificaron las inversiones en la Hacienda la tormenta al rubro de Inversiones a Largo Plazo.

3) Se procedid al registro del Valor Patrimonial Proporcional en funcién a la utilidad de
Agrooleaginosas Los Rios Oleorios S.A. al ejercicio econémico al 31 de Diciembre del 2010.

Nota 22. Compaiiias Relacionadas.-
Al 31 de diciembre del 2010 existen saldos en cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, a
continuacién detallamos:

DETALLE DE LA CUENTA 2010
Poweragro S.A. 1,150,998.98
Oleorios S.A 91,064.95
Quevecocoa S.A. 39.20

1,242,103.13

TOTAL
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Nota 23. Eventos Posteriores y Hechos Legales Relevantes.-

1) Quevexport S.A. debera elaborar la Planificacion y Programacién para la aplicacion de NIIF de
acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.

2) A partir del 12 de enero del 2011, la compaiiia regulariza mediante la apertura de una cuenta de
ahorros a nombre de Quevexport, la observacién de la Nota 3; relacionada al uso de la cuenta de
ahorros del accionista en operaciones exclusivamente de la sociedad.

3) A la lectura del informe la compaiiia se encuentra al dia en todas sus obligaciones sociales con los
empleados cumpliendo asi la observacion de la Nota 16.
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