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ML 5 AUDITORES INDEPE INTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
ENVASES MATALURGICOS ENVAMET S. A.

Informe sobre los estados Gnancieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ENVASES METALURGICOS ENVAMET §. A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estado
de resultado integral, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, v un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion vy presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacidn v el mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no estén afectados por distorsiones
importantes, sean ¢stas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacidon de politicas
contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, la misma que fue efectuada de acuerdo con Normas Intenacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable que los estados financieros no estin afectados por distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos destinados para la obtencion de evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles intemos de la Compaifiia, relevantes para la preparacidn y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de diseflar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre ln efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinidn de auditoria.
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Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de ENWVASES METALURGICOS ENVAMET S. A., al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones, cambios en el patrimonio de los accionistas y sus fujos

de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuverdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

AT, Consultores Financieros Cia. Ltda.
SR-RNAE-2-041
Ing. Oswaldo Andrade 1.
Socio
Registro No. 4.868

Mayo 7, 2013
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NY ETALURGICOS ENVAMET S.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U. S, dalares)

ACTIV Notas 2012 2011
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 76,546 2,498
Activos financieros 4 921,387 698,797
Inventarios 5 554,666 592,031
Activos por impuestos corrientes 6 127,798 165,346
Total activos corrientes 1,680,397 1,548,672
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta v equipos, neto 7 2.508.079 2,692,216
Activos diferidos 1611 9911
Total actives no corrientes 2,509,690 2,702,127
TOTAL 4,190,087 4,230,799

Ver notas a los estados linancieros

' ol A
Ing. Pablo Visconez Garcés . Eduardo I%péz Carriel

Gerente General Contador General
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PASIVOS Y PATRIMONIO NETO: Notas 2012 2011
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar 8 194,195 151,665
Obligaciones financieras por pagar a corto plazo 9 1,193,697 749,476
Porcidn corriente a largo plazo 308,821
Beneficios a empleados 10 78,725 19,066
Impuestos corrientes por pagar 11 73,424 5,061
Otros pasivos corrientes 12 8,371

Total pasivos corrientes 1,548,412 1.234,089
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras a largo plazo 13 1,653,463 2,122,243
Pasivos por impuestos diferidos 14 13,969 13,969
Provisiones a largo plazo 15 20,578 20,578
Total pasivos no corrientes 1.718.010 2,186,790
PATRIMONIO NETO: 16

Capital social 409,520 409,520
Reserva legal 12,152 12,152
Adopeion NIIF {150,366) (150,366)
Resultados acumulados 498,050 419,426
Utilidad del ejercicio 154,309 139,188
Total Patrimonio neto 923,665 820,920
TOTAL 4,120,087 4.450,799

Ver notas a los estados financieros

.'"
o E
Ing. Pablo Vasconez Garcés Iu.'{. Eduardo Lﬂ'imﬁ Carriel
Gerente General Contador General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U .S, délares)

INGRESOS POR VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Administracidn

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO:

Utilidad del ejercicio antes de participacion a
trabajadores e impuesio a la renia

(-) Participacion a trabajadores
(=) Impuesto a la renta

UTILIDAD DE ANO Y TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2012
4,200,986

3.510,687
690,299

438,668

251,631

(4.915)

18 246,716

18 37,007

2011
3,000,951
2.461.965

538,986

390,797

=cal ol

| 39,188

139,188
20,878

32,685

18,625

Ing. Pablo Visconez Garcés
Gerente General

Contador General
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ENVASES METALURGICOS ENVAMET S, A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en U.S, ddolares)

Capital Reserva Adopecion Resultados Utilidad

Social  Legal NIIF ~ Acumulados  gjercic Total

Enero, 1, 2011 409,520 12,152 226,820 309,900 938,192
Transferencia 304,900 { 3105, 900

Adopcidn NIIF (150.366) (150,366)
Impuestos (T0,809) {70,809)
Pagos de dividendos (46, 485) (46,485)
Utilidad del ejercicio — 2 139,188 139,188
Diiciembee 31, 2011 409,520 12152 (150,366) 419426 139,188 §29.920
Transferencin 139,188 {139,188}

Impucsios {60.564) (0,564 )
Utilidad del gjercicio = 154,309 134,309
Diclembre 31, 2012 409,530 12,152 (130,366) 498,050 154,309 923,603

Ver notas a los estados financieros

Ing. Pablo Visconez Garcés Ing. Eduardo z Carriel

Gerente General Contador General




ENVASES METAL s ENVAMET 8. A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en 1.5, délares)
2012 2011
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad del ejercicio 154,309 139,188
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacitn:
Depreciacion de propiedades v equipos 250,019 187,673
Aumento pasive a largo plazo — jubilacidn patromal 1,711,242
Participacion impuesto a la renta (117,204)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (222,590) (181,810)
Inventarios 37,365 23418
Impuesios corrientes por recuperar {37,548) (106,001)
Otros activos 8300 (2,899)
Cuentas por pagar 65,433 119,845
Impuestos por pagar 68,363 (104)
Beneficios sociales por pagar 59,659 1,252
Provisiones a largo plazo 18,686
Total ajustes 229,001 1,654,008
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 383310 1,793,196
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion, neto de propiedades y equipos (63, 882) (1.915.753)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras (333.380) 208,098
Efective v Equivalentes de Efectivo:
Disminucidn neta en efectivo durante ¢l afio (15,952) 66,854
Efectivo al Comienzo del afio 92,498 25.644
Efectivo al final del afio 16,546 92498

Ver notas a los estados financieros

Ing. Pablo Visconez Garcés

Gerente General Contador General
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ASE ¥ GICOS ENVAMET S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Envases Metalargicos Envamet S.A., ¢s una compafiia andnima que tiene por objeto principal la
elaboracion y distribucion de envases metdlicos. La compaiiia fue constituida en Mayo 8 del 2002 en la
ciudad de Guayaquil-Ecuador

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Envases Metalirgicos Envamet 5. A., han sido preparados de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF), requiere que la administracion realice ciertas estimaciones v establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se describe las principales politicas adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan,

Bases de la preparacién.- Los estados financieros de Envases Metalirgicos Envamet 5. A
comprenden ¢l estado de situacion financiera, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de sus flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del
2012 y 2011, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos linancieros liquidos v depdsitos que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 3 meses.

Activos financieros - cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por
cobrar comerciales, representan ventas realizadas a clientes con vencimiento a 30 vy 60 dias plazo, sin
intereses y son registradas a su valor razonable.

Inventarios.- Son presentados al costo de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de
valorizacion. Las importaciones ¢n trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion
incrementada por los gastos de importacidn incurridos hasta la fecha del estado de situacion linanciera.

Propiedades, planta y equipos.- Son registradas al costo menos la depreciacion acumulada, El costo
de propiedades, plantas y equipos, comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segln lo previsto por la Administracion.

-10-
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Los gastos de reparacion ¥ manienimienio se reconocen en los resultados, en ¢l periodo en que se

producen.

El costo de las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los aiios
de vida il estimada de 20 para edificios. 10 para muebles y enseres, maquinarias y equipos, 3 para
vehiculos v 3 para equipos de computacidn v software informadtico,

Activos diferidos.- Representan principalmente renovaciones de pdlizas con una compailia de seguros.

Cuentas y documentos por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son registradas a su
valor razonable,

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compailia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control
Tributario al final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
gencralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. El activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicaciion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio.- El costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Provectado, con valorizaciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio o en otro
resultado integral en los casos que apliquen.

Participaciones a trabajadores.- Estin constituidas de acuerdo con disposiciones legales a la tasa del
1 5% para participacion a trabajadores.

Reconocimientos de Ingresos.- Los ingresos son reconocidos en los resultados del afio en que se
generen dichos ingresos,




Costos y gastos.- Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, v se registran en el periodo mds
CETCANO €N que s€ conocen,

Transacciones con partes relacionadas.- Las transacciones son con partes relacionadas, domiciliadas
o no en ¢l pais, si se efectian de acuerdo con las siguientes politicas y/o preceptos legales como se
indican a continuacion:

1) En términos, condiciones y precios establecidos de comiin acuerdo entre las partes.

2) Por presuncion, aquellas partes y sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas
vigentes dispuestas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), especialmente la indicada en el Articulo
4, numeral 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intemo, que
dice:

"Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mas de las referidas en la ley, la Administracion
Tributaria con el fin de establecer algin tipo de vinculacién por porcentaje de capital o proporcion de
transacciones, tomara en cuenta, entre otros, los siguientes casos:

Cuando una persona natural o socictaria, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o mds de sus
ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o sociedad,
domiciliada o no en el pais™

Excepeiones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiia

Estimaciones — La NIIF | establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin las NIIF, en
la fecha de transicidon, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que esta estimaciones fueran errdneas,

Esta exencidon también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segiin NIIF.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
Uso del valor razonable como costo atribuido

Envases Metalirgicos (Envamet) S.A., optd por la medicion de ciertas partidas de propiedad, planta y
equipos y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicidn. El valor
razonable de los terrenos, fue medido mediante estudio téenico de un experto externo independiente y
se determind el nuevo valor del mismo. Para el resto de los items de propiedades, plantas y equipos, la
Compafiia ha considerado, ¢l costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido
a la fecha de transicion, ya que es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012, efectivo y equivalentes de efectivo, incluye principalmente fondos
depositados en cuentas corrientes en bamcos locales por $75,546, Estos fondos se encuentran de libre
disponibilidad.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 3] dediciembre del 2012, activos financieros, estin constituidas como sigue:

{U.5. Délares)

2012 2011
Clientes 96,231
Partes relacionadas, nota 17 155,569 620,696
Accionistas y empleados 20,753 23,910
Anticipo a proveedores 23,307 13,900
Olras cuentas por cobrar 23,527 18.291
Total 921,387 698,797

Clientes, corresponde principalmente a ventas de envases de sardinas a una compafiia local, pagaderos
a 30 dias plazo, el cual no generan interés. Estos valores han sido recuperados parcialmente durante los
primeros meses del 2013,

Partes relacionadas. representan principalmente ventas realizadas en el giro normal del negocio. Estas
cuentas no generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.

La compaiiia no ha efectuado movimientos de la provision para cuentas incobrables.

INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 20112, estdn constituidos como sigue:

(U.S. Délares)
2012 2011
Materias primas 445,899 468,436
Productos en proceso 17,588 72,971
Productos terminados 44 (197 2,305.
Importaciones en trinsito 47,082 48,319
Total 554,666 222,031

Los inventarios estan libres de graviamenes y no estan dados en garantia.

-13-




SRIILANLAIRRNRR NI LRI 333333333333331333)

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, activos por impuestos corrientes, estin constituidos como sigue:

(U.S. Délares)

2012 2011
Crédito tributario R 15,700 109,96
Impuesto Salida de Divisas 66,003 24,619
Retencidn en la Fuente (IR) 41,957 20,658
Anticipo Impuesto a la Renta 4,138 1.109
Total 127,798 163,346

Retenciones en la fuente, representa saldo a favor de la entidad generadas en el afio 2012, que pueden

ser utilizados como erédito tributario de impuesto a la renta.

Impuesto a la salida de divisas, corresponde principalmente al 5% de las importaciones de materias
primas en el afio 2012, aplicado en el proceso productivo v que pueden ser utilizados como crédito

tributario de impuesto a la renta.
7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2012, 1a cuenta propiedades, planta y equipos, neto es como sigue:

(U.S. Délares)
2012 2011
Maquinarias y equipos 2,244,021 2,267,095
Terrenos 470,800 470,800
Edificios 439,733 439,733
Vehiculos 43,741 0
Equipos de Computacidn 13,222 1,432
Muebles y enseres 9011 8336
Sub-total 3,220,528  3.187,396
Menos depreciacion acumulada (712,449) (495.180)
Total 2,508,079 2692216
El movimiento de las cuentas propiedades, planta y equipos por el afio 2012, es como sigue:
Saldo neto al inicio del afio 2,692,216 964,136
Adquisiciones 86,797 1,915,753
Ventas / retiros (20,815) 0
(iasto por Depreciacion (250,019 (187.673)
Saldo neto al final del afio 208,079 2692216
Adquisiciones, corresponde principalmente a compras de maquinarias y equipos entre enero ¥ octubre

del 2012 por $30,591, y en diciembre del 2012 vehiculos por $43,741,

= ld=
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas ¥ documentos por pagar, estin constituidas como sigue:

(U.5. Dalares)
2012 2011
Compaiiias relacionadas, nota 17 40,854 909
Proveedores locales y del exterior 153,341 150,756
Total 194.195 151.665

Proveedores locales, incluye principalmente compras de polietileno a Nutec representaciones por
$46,703, Quimasa 5. A. por $31,205 y Disan Ecuador S. A. por $8,105, v compras al exterior de
Bamiz v goma a W.R. Grace §. A., por $24,281, a ser cancelados en los primeros meses del 2013.

OBLIGACIONES FINANCIERAS POR PAGAR CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012, las obligaciones financieras por pagar, estin conformadas de la siguiente
manera;
(U.S. Dilares)
2012 2011

Banco Bolivariano;

Operaciin No, 2043 14, vencimienio

Septiembre 2/2013 al 10.21% de interés anual 325,000

Operacion No. 124104, vencimienio

Septiembre 2/2013 al 10,21% de interés anual 40,297

Banco de Guayaquil:

Operacion No. 130313 Vencimiento

Febrero 27/2012, tasa 9,00% de interés anual 259,476
Operacién No. 142412 Vencimiento

Mayo 15/2012, tasa 9,00% de interds anual 490,000
Operacidn No. 191884 Vencimiento

Marzo 28/2013 al 9.76% de interés anual 408,114

Operacion No. 130315 Vencimiento

Julio 26/2014, tasa 9,00% de interés anual 103,619

Corporacidn Financiera Nacional (CFN;

Operacién No. 20379417, vencimiento |
Diciembre 13/2017, tasa 9.69%, de interés anual 316,667 i

Total 1.193.697 749476

El crédito concedido por el Banco de Guayaquil, esta respaldado por un contrato de prenda comercial
ordinaria a favor del banco, gue consiste en una maquinaria - hojalata electrolitica, cuyo avalio es de
$586,105,

El préstamo de la Corporacion Financiera Ecuatoriana (CFN) incluye hipoteca abierta del terreno,
edificio y el aval de los accionistas.
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10. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de beneficios a empleados es como sigue:

Saldo Inicial Provisiones (Pagos) Saldo Final
(U5, Délares)

Fondo de reserva 118 7.998 {7.389) 727
Décimo tercer sueldo 2,125 33,573 (32,432) 3,246
Décimo cuarto sueldo 89,373 [ 6,968 (12.421) 13,920
Vacaciones 2,097 42,085 (20,357) 23,825
Participacion a trabajadores 37,007 37,007
Aporte al [ESS 3,33 0 (5.353) 0
Total 19,066 137,631 (12.972) 18,725

11. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012, los impuestos corrientes por pagar eéstdn constituidos:

(U.S. Délares)

2012 2011
Impuestos y Retenciones de TVA 15,788 1.627
Impuestos y Retenciones en la Fuente 2,236 3,434
Impuesto a la renta 55.400
Total 73,424 2061

12. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, otros pasivos corrientes, estin constituido de la siguiente forma:

(U.S. Délares)
2012 2011
Aportes al IESS 8371

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012, las obligaciones con instituciones financieras a largo plazo, estin
conformadas de la siguiente manera:
(U.S. Délares)
2012 0

Banco Bolivariano:

Operacion No. 119633, Vencimiento

Diciembre 22/2014. Tasa 10,18% de interés anual 38,291

Operacion No. 113208, Vencimiento

Marzo 15/2015 al 10.21% de interés anual 281,125

Operacion No. 204314, vencimiento

Septiembre 2/2013, al 10,21% de interés anual 486,186
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Banco de Guayaquil:
Operacion No. 130315 Vencimiento
Julio 26/2014. Tasa 9,00% de interés anual 576,671 263,114

Corporacion Financiera Nacional;

Operacion No. 20379417 Vencimiento
Diciembre 13/2017. Tasa 9,6255% de interés anual 930,000 920,000

Sr. Bernardo Visconez Scandela

Vencimiento 2 afios, interés trimestral 12% anual 195,000 193,000

Prestamos Accionistas
Vencimiento 2 afios, interés trimestral 12% anual 43,360 117,591

Harty World Wide Limited

Vencimiento 2 afios, interés trimestral 12% anual 615943 615,943
Total obligaciones a largo plazo 2.847.160 2,431,064
Porcidn corriente a largo plazo;

Total obligaciones a largo plazo 2,847 160 2,431,064
Banco Bolivariano 365,297 99.264
Banco de Guayaquil 511,733 94,557
Corporacion Financiera Nacional 316.667 115,004
Porcidn corriente _1.193.607 308821

Obligaciones a largo plazo 1653463  2,122.243

14. IMPUESTOS DIFERIDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012, los impuestos diferidos por pagar estdn constituidos:

(U.5. Ddlares)
2012 2011
Impuestos diferidos por pagar 13.969 13.969
Total 13.969 13,969

15. PROVISIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012, las provisiones a largo plazo estin constituidas como sigue:

{U.S. Délares) .

002 2011

Jubilacién Patronal 34,515 34,515
Desahucio 16,063 16,063
Total 50,578 50.578
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16. PATRIMONIO NETO

17.

18.

Al 31 de diciembre del 2012, el patrimonio neto se encuentra conformado como sigue:

Capital Social — El capital social consiste de 409.520 acciones ordinarias de $1,00 valor nominal
unitario,

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para su constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de
esta reserva puede ser capitalizado 6 utilizado para cubrir pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financieras
(NIIF). El saldo acreedor podri ser utilizado para compensar las pérdidas acumuladas. Este saldo no
es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrin
derecho a una participacion sobre este saldo y podri ser devuelta en el caso de liquidacion de la

compaifiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

De acuerdo a lo indicado en la nota 2, a continuacidn detallamos las principales transacciones con
partes relacionadas:

(U.S. Délares)

2012 2011
Cuenias por cobrar 755,569 620,696
Cuentas por pagar 40,854 909

Préstamos por pagar a accionistas 854,303 928,534

Los saldos por cobrar y pagar no generan interés y no tienen plazo de vencimiento establecido.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa del impuesto a la renta se calcula para ¢l afio
2012 en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn v el 15% sobre utilidades sujeta a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas naturales,

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicion, se encuentran gravados para efecto de impuestos a la renta.

También a partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el valor del
anticipo, el cual resulta de la suma matemitica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de

ingresos gravados y 0,20 de costos y gastos deducibles.

Al 31 de diciembre del 2012, las declaraciones estin abiertas para la revision por parte de la

autoridad tributaria.
-18-
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La determinacion del impuesto a la renta para los afios 2012 y 2011, es como sigue:

(U.S. Délares)

2012 2011
Utilidad del ejercicio 246.716 139,188
(-) Participacion Trabajadores 37,007 20.878
(+) Gastos no deducibles 31.161 47,045
Utilidad gravable 240.870 165,355
Impuesto Causado 55,400 39,685
(=) Anticipo pagado 4,138 1,109
(-) Retenciones en la fuente 41,957 20.658
(-) Impuesto a la salida de divisas 66,003 24619
Impuesto a la renta 0 0
Crédito tributario 4,138 15,701

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. El anticipo de impuesto a la renta
calculado para el afio 2012 fue de $42.336.

Aspectos Tributarios del Cdigo Orginico de la Produccion.- Con fecha diciembre 29 del 2010
se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgéanico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013,

e La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado.- Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado la misma que incluye
dentro de los aspectos tributarios lo siguiente:

e Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaluo supera US$35,000, en la base de datos del
SRI, serdn no deducibles en la parte que supere el referido avaluo.

e La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas — ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
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19.

20.

establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

e Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcidn del
cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el
Registro oficial # 324 de Abril del 2008, establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a $1,000.000, deberén presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo del Precios de Transferencias; y, si el monto es superior a los $5,000,000 deberin
presentar adicionalmente el informe integral de precios de transferencias. La compaiiia no esta

obligada a presentar dicho informe.

EVENTO POSTERIOR

Entre el | de enero del 2013 y la fecha del informe de los auditores independientes (mayo 7, 2013),
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion.
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