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ABC Consultores Financieros Cia. Ltda. www.abccontadores.com
Contadores Piblicos Autorizados oandrade@abccontadores.com
Pedro Moncayo # 711 y

Primero de Mayo
Teléfono 2482749

Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Envases Metalirgicos (Envamet) S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Envases Metalurgicos (Envamet) S.A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y el correspondiente
estado de resultado, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacidn, y el mantenimiento de los controles internos que son relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables
que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en

nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdow

SR, Fstas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y

planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta

evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles iptesnqs relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financigg ) afiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circ el
propoésito de expresar una opinioén sobre la efectividad del contr iia
Una auditoria también comprende la evaluacién que los p dQ ohtabgidad
utilizados son apropiados y que las estimaciones contal p&ty/ la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la prig los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria h?,fﬁ o es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 0p1n1o iditor
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Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de Envases Metaltrgicos (Envamet) S.A.,
al 31 de Diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
de los accionistas y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como
propodsito presentar la posicién financiera, resultados de operacion y flujo de efectivo de
Envases Metalurgicos (Envamet) S. A. de conformidad con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica
del Ecuador.

>

A.B.C. Consultores Financieros Cia. Ltda.
SR-RNAE-2-041

Ing. Oswaldo Andrade 1.

Socio

Registro No. 4.868

Abril 22, 2010
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ENVASES METALURGICOS (ENVAMET) S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en US. Dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos anticipados

Otros activos

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos Instituciones Financieras
Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social

Reserva Legal

Utilidad Acumulada afios anteriores

Utilidad del Ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

NN bW

71.845
384.124
161.419

5.779

41.597

664.764

827.724

1.492.488

10
11

380.186
33.573
15.412

429.171

12

13
13

150.199

409.520

12.152
310.166
181.280

913.118

492.488

1.

Ing. Pabfo Vasconez Garcés
Gerente General

forcd

duardo Lépegca{'riel

Contador General
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ENVASES METALURGICOS (ENVAMET) S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en US. Dolares)

NOTAS

VENTAS NETAS 1.783.282
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:

Materia Prima 1.001.675
Costo de Produccién 361.586
Gastos de Administracién 238.741
TOTAL COSTOS Y GASTOS 1.602.002
UTILIDAD DEL EJERCICIO 181.280
Ver notas a los estados financieros

Ing. Pablo Vasconez Garcés Eduardo L(’)pc] Cdrriel
Gerente General Contador General
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ENVASES METALURGICOS (ENVAMET) S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en US. Doélares)

Capital Reserva Utilidad Utilidad del

Social Legal Acumulada Ejercicio Tetal
Enero 1, 2009 409.520 12.152 153.159 251.250 826.081
Transferencia 251.250 (251.250) 0
Impuestos (56.555) (56.555)
Participacion (37.688) (37.688)
Utilidad del Ejercicio 181.280 181.280
Diciembre 31,2009 409.520 12.152 310.166 181.280 913.118

Ver notas a los estados financieros

N

Ing. PabloVasconez Garcés
Gerente General

duardo Lope#C
Contador General




Y YY)D IIIDIIIIINNIIIINIIININIINNIIIIIIININIIIYIYIY Y Y Y

ENVASES METALURGICOS (ENVAMET) S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en US. Délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
Proveniente de actividades de operacion:
Depreciacién y Amortizacion
Aumento del pasivo a largo plazo
Participaci6én e Impuesto a la Renta
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Otros Activos
Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar
Beneficios Saciales por Pagar
Efectivo Neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de Propiedades y Equipos

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Financieras locales

Disminucién de efectivo, neto
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

181.280

116.814
123.698
(73.829)

(19.845)

531.885
(1.748)
(9.209)
16.096

(3.948)

861.194

(447.757)

(455.605)
(42.168)

114.013

71.845

Eduardo Lépez Carriel
Contador General
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ENVASES METALURGICOS (ENVAMET) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

OPERACIONES

Envases Metaltrgicos (Envamet) S.A. es una compaiiia anénima que tiene por objeto
principal la elaboracion y distribucion de envases metdlicos. La compafiia fue
constituida en Mayo 8 del 2002 en la ciudad de Guayaquil-Ecuador

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en US Dolares. Las politicas contables de la
Compaiiia son establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinioén de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Inventarios.- Estan valorizados como sigue:

Materias Primas, Productos en Proceso, estan valuados al costo promedio, los mismos
no exceden el valor de mercado.

Productos Terminados, al ultimo costo de produccion, el cual no excede el valor de
mercado.

Propiedades y equipos.- Estdn registrados principalmente al costo de adquisicion. El
costo de las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion
de los afios de vida 1til estimada de 20 para edificios, 10 para muebles y enseres,
magquinarias y equipos, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion y software
informatico.

Gastos anticipados.- Representan principalmente renovaciones de poélizas con una
compaiiia de seguros.

Otros activos.- Otros activos estan representados por las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta, practicadas a la compaiiia, por el afio fiscal 2009.

Impuesto a la Renta.- De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa del
impuesto a la renta para el ejercicio del 2009, fue el 25% sobre la utilidad gravable.
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Transacciones con partes relacionadas.-

Las transacciones son con partes relacionadas, domiciliadas o no en el pais, si se
efectiian de acuerdo con las siguientes politicas y/o preceptos legales como se indican a
continuacion:

1) En términos, condiciones y precios establecidos de comun acuerdo entre las partes.

2) Por presuncion, aquellas partes y sus transacciones que estén de acuerdo con las
normativas vigentes dispuestas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), especialmente
la indicada en el Articulo 4, numeral 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, que dice:

“Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mas de las referidas en la ley, la
Administraciéon Tributaria con el fin de establecer algin tipo de vinculacion por
porcentaje de capital o proporcion de transacciones, tomara en cuenta, entre otros, los
siguientes casos:

Cuando una persona natural o societaria, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50%
o mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una
persona natural o sociedad, domiciliada o no en el pais”

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009, caja y bancos incluye principalmente fondos depositados
en cuentas corrientes en bancos locales por $71.845 Estos fondos se encuentran de libre
disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al31 de diciembre del 2009, cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

(U.S. DOLARES)
Partes relacionadas, nota 14 369.405
Accionistas y Empleados 14.719
Total 384.124

Partes relacionadas, representan principalmente ventas realizadas en el giro normal del
negocio. Estas cuentas no generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.

INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre del 2009, estan constituidos como sigue:
(U.S. DOLARES)

Materias primas 19.674
Productos en proceso 73.900
Productos terminados 2.455
Importaciones en transito 65.390
Total 161.419
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6. GASTOS ANTICIPADOS

Gastos anticipados al 31 de diciembre del 2009, estan constituidos como sigue:

(U.S. DOLARES)
Seguros 4.168
Dep6sitos en Garantia 1.611
Total 5.779

Seguros, comprende renovacion de polizas de seguros emitidas por una compaiiia local
con vencimiento en Diciembre del 2009.

7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2009 el detalle de Otros Activos, es como sigue:

(U.S. DOLARES)
Pagos Anticipados:
Impuestos 18.316
Retencién en la Fuente (Impto. Rta.) 17.812
Anticipo a Proveedores 5.469
Total 41.597

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2009, la cuenta propiedades y equipos, neto es como sigue:

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Mobiliario y equipos de oficina
Edificios

Equipos de Computacion
Terrenos

Sub-total

Menos depreciaciéon acumulada

Total

(U.S. DOLARES)

673.468
130.564
5.981
238.772
135

50.000
1°098.920

(271.196)

827.724

El movimiento de las cuentas de propiedades y equipos por el afio 2009, es como sigue:

Saldo neto al inicio del afio
Adquisiciones

Activos dados de baja

Gasto por Depreciacion

Depreciacion por Activos dados de baja

Saldo neto al final del afio

517.194
447.757
(216.473)
(114.227)
193.473

827.724
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9.

10.

11.

PRESTAMOS INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2009 incluyen principalmente documentos por pagar a bancos.
(U.S. DOLARES)

Banco Bolivariano:

Operacion No. 80340. Vencimiento

Abril 20/2010. Tasa 10,50% de interés anual 9.024
Operacion No. 93417. Vencimiento
Diciembre 28/2010. Tasa 10,86% de interés anual 8.660

Banco de Guayaquil:
Operacion No. 155781 Vencimiento

Diciembre 28/2010. Tasa 9,00% de interés anual 141.369
Operacion No. 163609 Vencimiento

Febrero 24/2010. Tasa 10,21% de interés anual 151.133
Operacion No. 167917 Vencimiento

Marzo 09/2010. Tasa 9,00% de interés anual 70.000
Total 380.18

El préstamo del Banco de Guayaquil operaciéon No. 155781, estd garantizado con

prenda industrial abierta, garantia societaria y aval de los accionistas.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:
(U.S. DOLARES)

Compaiiias relacionadas, nota 14 1.137

Proveedores locales y del exterior 14.699

Impuestos y retenciones por Pagar 17.737

Total 33.573

Compaiiias relacionadas, incluye principalmente $1.137 correspondientes a facturas por

compra de material de consumo (pinturas).

GASTOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2009, los gastos acumulados estan conformados de la siguiente
manera:
Saldo Saldo
Inicial Provisiones (Pagos) Final
(U.S. DOLARES)
Fondo de reserva 5.981 8.813 (14.634) 160
Décimo tercer sueldo 1.172 15.812 (15.618) 1.366
Décimo cuarto sueldo 5.753 8.311 ( 7.640) 6.424
Vacaciones 3.200 7.628 ( 6.955) 3.873
Aporte al IESS y
Beneficios Sociales 3.255 40.954 (40.620) 3.589
Total 19.361 81.518 _(85,467) 15.412
9
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12.

13.

14.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009, las obligaciones a largo plazo estan conformadas de la
siguiente manera:

(U.S. DOLARES)
Banco Bolivariano:
Operacion No. 93417. Vencimiento
Noviembre 28/2011 al 10.86% de interés anual 8.817
Banco de Guayaquil:
Operacion No. 155781. Vencimiento
Noviembre 28/2011 al 9.00% de interés anual 141.382
Total 150.199

El préstamo del Banco de Guayaquil operacion No. 155781, esta garantizado con
prenda industrial abierta, garantia societaria y aval de los accionistas.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2009, el patrimonio de los accionistas se encuentra conformado
como sigue:

Capital Social — El capital social consiste de 409.520 acciones ordinarias de $1,00 valor
nominal unitario.

Reserva Legal — La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria del 10%
de la utilidad anual para su constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del
capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado ¢ utilizado para cubrir
pérdidas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

De acuerdo a lo indicado en la nota 2, a continuacién detallamos las principales
transacciones con partes relacionadas:

(U.S. DOLARES)
Ventas
Cuentas por cobrar
Pinturas Unidas S.A. 369.404
Cuentas por pagar
Pinturas Unidas S.A. 1.137

Los saldos por cobrar y Pagar no generan interés y no tienen plazo de vencimiento
establecido.

10
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15. SITUACION TRIBUTARIA E IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién indicamos una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y
la utilidad gravable indicada en la declaracion del impuesto a la renta a diciembre 31 del
2009:

(U.S. DOLARES)
Utilidad del ejercicio 181.280
(-) Participacion Trabajadores 27.192
(+) Gastos no deducibles 13.957
Utilidad gravable 168.045
Total impuesto a la renta 42.011

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Abril 22, 2010), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se
hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

11




