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Auditor independiente
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA CASAPLAN S. A. '\l

1. He auditado el Balance General adjunto de la Compafiia CASAPLAN S. A, al 31
2 »de Diciembre del” 2006, Y Tos corresponduentes Estados de Resultado, de [,’,5
LR Camblos en el Patrimonio de los Accionistas, y Fiujo de Efectivo, por el aﬁo /
tefminado en esa fecha. Estos estados financiergs son responsabilidad de la ,
Administracion_de la Compafiia. Mi responsabilidad consisté en expresar una L

opinién sobre dichos estados financieros en base 4 mi auditoria realizada sobre
la Situacion Financiera de la Compalfiia.

2. .Mi. Auditoria se efectud, de acuerdo con normas- de Auditoria Generalmente )+
Aceptadas (NAGA).

3. Estas normas requieren que una auditoria se planifique y ejecute de tal manera
que se pueda obtener una seguridad razonable que los estados financieros estén
libres de errores importantes. Una auditoria incluye sobre la base de pruebas > I §
- selectivas el examen de las evidencias que soportan las cifras y revelaciones de
los estados financieros, e incluye también la evaluacion de los principios de
1 2] contabilidad utilizados y de las disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la administracion, asi
como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros tomados en su
conjunto. Considero que mi Auditoria proporciona una base razonable para
expresar una opinion,

4. En mi opinidn, los Estados Financieros antes  mencionados presentan

/ ra20nablemente en todos los aspectos importantes la Situacién Financiera de la

{ [ Compafila CASAPLAN S.A., al 31 de Diciembre del 2006 los Resultados de sus

\ Operaciones, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas, de Flujo de

Efectivo, por el afio terminados en esa fecha, de conformidad con Principios de

Contabilidad de General Aceptacion (PCGA) y demas Disposiciones Legales
emitidas en la Republica del Ecuador segtin lo expuesto en la nota inicial.

5. Los Estados Financieros cerrados al 31 de diciembre del 2006 se prepararon
sobre Bases Contable Normas y Principios, los mismos que prevén la realizacion
de todos sus Activos y la cancelacién de sus Pasivos en el periado normal de
actividad u operacion. CASAPLAN S. A. en el presente periodo fiscal del 2006
ha obtenido un nivel adecuado en sus operaciones, maxima rentabilidad y ha
podido continuar operando como empresa prospera. Estos Estados Financieros
adjuntos no incluyen nmgun tlpo de Ajuste para reflejar posibles efectos futuros
respecto de la recupg| clasificacién de los otros Activos o de los

importes, estructur. sus Pasivos de una manera adecuada.
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OPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SJIEM’CEH‘EZ
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

CASAPLAN S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2006

ACTIVOS

(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar, Neto
Inventarios

Pagos Anticipados

Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE:

CUENTAS POR COBRAR, LARGO PLAZO

ACTIVOS FIJOS, NETO

CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS:

Ver Nota a los Estados Financieros.

(Nota
(Nota
(Nota
(Nota
(Nota

(Nota
(Nota

(Nota

3)
4)

6)
7)

Auditor Independiente
Finance and Tax Consultant

2,

913.173,47
3.706.380,39
159.462,44
15.135,64
3.999,75

4.798.151,69

755.055,42
87.681,35

7.718.39

5.648.606,85
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
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CASAPLAN S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2006
PASIVO Y PATRIMONIO

(EXPRESADO EN DOLARES)

PASIVO CORRIENTE:

2

Anticipo de Socios (Nota 10) 2.327.350,86
Cuentas y Documentos por Pagar (Nota 11) 4.000,00
Pasivos Acumulados (Nota 12) 46.587,78
TOTAL PASIVO CORRIENTE: 2.377.938.64
NO CORRIENTE:

Pasivo a Largo Plazo (Nota 11) 3.203.950,06
TOTAL DEL PASIVO: 5.581.888.70

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS;
Capital Social (Nota 13) 20.000,00
Utilidades Acumuladas 22.114,24
Utilidad Presente Ejercicio (Nota 14) 24.603.91
TOTAL PATRIMONIO: 66.718.15
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 5.648.606,85

Ver Nota a los Estados Financieros.
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OPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA MC_%EZ
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Auditor Independientee
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9, %
CASAPLAN S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de Diciembre del 2006
(EXPRESADO EN DOLARES)
Ingresos de Operacion:
Ventas Netas 1.404.728.80
Total de Ingresos Operacionales: . .1.404.728,80
Gastos de Operacién:
Costos de Ventas 326.459,19
Gastos de Administracién 1.002.572,92
Otros Gastos de Administracion y Ventas 34.143.26 ,
Total Gastos de Operacion: . 1.363.175,37 /
Utilidad de Operacién: . 4155343
Otros Ingresos (Egresos):
Otros Ingresos por Reembolsos 3.557,13 ‘
Otros Ingresos (Egresos), Neto: 3.557,13 l/ )
/
Utilidad antes de Participacion Empleados \/
e Impuesto Renta Compaiiia: 45.110,56
15% Participacion Empleados 6.766,58 {/
38.343,98 v/
Otros Gastos No Deducibles 16.616.29
54.960,27 V!
25% Impuesto a la Renta 13.740,07 ¥
UTILIDAD DEL EJERCICIO: 24.603,91

Ver Nota a los estados financieros.
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
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a

CASAPLAN S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre del 2006

(EXPRESADO EN DOLARES)

Capital Reserva Resultados Utilidad TOTAL
Pagado Legal Acumulados Pte. Ejercicio

Saldo al 31-12-2005: 20.000,00 - 388,51 39.829,43 60.217,94
Tranferencias de Cuentas
de Resultados Acumulados: 39.829,43 (39.829,43) -
Pagos del 15 % Participacion Trabajadores
y 25 % de Impuesto a la Renta: - - (17.398,92) (17.398,92)
Ajustes a Cuentas Patrimoniales que no
Afectan a Resultados: - - (704,78) (704,78)

Utilidad del presente

Ejercicio 2006: - - 24.603,91 24.603,91

Saldo al 31-12-2006: 20.000,00 - 22.114,24 24.603,91 66.718,15

Ver nota a los estados financieros
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¢

CASAPLAN S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2006

( EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes 1.394.289,08
Recibido por Otros Ingresos 23.354,98
Pagado a Proveedores, Empleados y Otros (1.433.091.,65)
Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Operacién: (15.447,59)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Activos Fijos, Neto. (66.117,15)
Recibido por Certificados de Depésitos. 500.000,00
Efectivo Neto Recibido en Actividades de Inversién: 433.882,85
Aumento del Flujo de Efectvo: 418.435,26
Efectivo al inicio del Afio: 494.738.21
Saldo de Efectivo al Final del Afio: 913.173,47

Ver Nota a los Estados Financieros
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CASAPLAN S.A.

CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ

SUPERINTE

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacién de la Utilidad Neta con la Caja Neta

Proveniente de las Actividades de Operacion.
Al 31 de Diciembre del 2006

(EXPRESADO EN DOLARES)

NDENCIA DE COMPANIAS
Auditor Independiente
Finance and Tax Consultant

UTILIDAD DEL EJERCICIO:

Mas:

Partidas que no originan desembolsos de Efectivo:
Ajustes extraordinarios

Amortizaciones

Depreciaciones

Provisidn Beneficios Sociales y Aporte IESS
Provision 15 % Participacion Trabajadores
Provision 25 % Impuesto a la Renta

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

Disminucién en Varios Deudores

Aumento en Diferidos

Aumento en Cuentas por Cobrar Clientes Corto Plazo
Aumento Cuentas por Cobrar Clientes Largo Plazo
Disminucidon en Pagos Anticipados

Aumento en Inventarios

Aumento en Otras Cuentas por Cobrar

Aumento en Cuentas por Pagar Corto Plazo

Aumento en Cuentas a Pagar Largo Plazo
Disminucion por Pago en Cuenta Utilidades Acumuladas
Disminucion en Pasivos Acumulados

Aumento en Pasivos Diferidos

Efectivo Utilizado por Actividades de Operacion:

Ver Nota a los Estados Financieros

(Nota 14)

Sub-total:

Sub-total:

24.603,91

489,58
17.730,77
6.876,51
10.093,45
6.766,58
13.740.07

.....80.300,87_.
29.615,90
(5.340,76)
(47.207,74)
(1.927.452,51)
5.078,55
(110.241,13)
(5.653,70)
9.528,46
1.691.969,47
(18.103,70)
(10.178,43)
292.237.13

(95.748,46)
(15.447,59)

General Gomez No. 1828 y José Mascote Duran Ciudadela Abel Gilbert Ponton 3 Mz B-59 V5§
Teléfono 2803516 2364649 Celular ~ 092046959 E-Mail rsuriagas asociados@hotrnail.com

GUAYAQUIL - DURAN - ECUADOR
SOUHT AMERICA

Comprometidos con el engrandecimiento de su Empresa



FeececececceeccrececceecececrCccccecrcccccccrecceccece

CPA VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHED
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Auditor Independiente

Finance and Tax Consultant

CASAPLAN S.A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2006 ;

(Expresado en ddlares)

1) DESCRIPCION DE LA COMPANIA

a) Constitucién y objetivo:

128 g

En la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas, Republica
del Ecuador, el 10 de Abril del 2002, se constituye la Compafiia Andnima
denominada INAPI S. A., cuyo objeto social sera dedicarse principalmente a
la venta o comercializacion de Inmobiliarias de terceros; construccion de
toda clase de edificios, viviendas, residencidles, centros comerciales,
condominios, etc., asi como otros actos de comercio permitidos por la Ley.
El capital autorizado de la compafiia es de US $ 1.600,00 dolares
americanos y el capital social de la compariia es de US § 800,00 ddlares
americanos, divididos en 800 acciones ordinarias y nominativas de un ddlar
cada una. El plazo de duracion del presente contrato de la compafia es de
cincuenta arios, contados a partir de la inscripcidon de la escritura de
constitucion de la compafiia en el registro mercantil.

Mediante resolucion No. 03-G-1-J-0002455 de la Superintendencia de
Compariias del Ecuador, con fecha 26 de Marzo del 2003, resuelve aprobar
el cambio de denominacién de la compafia INAPI S, A, por la de CASA
PLAN S. A., vy la reforma del estatuto en los términos constantes en la
escritura referida.

Paralelamente y mediante resolucion No.  02-G-[-J-0004936 de ia
Superintendencia de Companfias del Ecuador, emitida el 18 de Julio del
2002, Casa Plan S. A., aumenté su Capital Social en US $ 9.200,00 délares
americanos, el mismo que a la fecha de cierre del 2004, totalizan US $
10.000,00 délares de capital accionario. Las acciones son ordinarias y
nominativas de un ddlar cada una y estdn suscritas y pagadas por los
accionistas. Y en Diciembre del 2005 mediante Resolucion No. 05-G-DiC-
0008717 de fecha 28 Dic-2005 Ia Superintendencia de Compafias
resuelve aprobar el Capital autorizado en US $ 100.000,00 (CIEN MIL
DOLARES AMERICANOS) y aumentar el Capital Suscrito en US $
40.000,00 (CUARENTA MIL DOLARES AMERICANOS), Escritura Publica
celebrada ante el Notario Séptimo del Canton Guayaquil, Ab. Eduardo
Falquez Ayala, asentada en el Registrador Mercantil el 4 de enero del 2006
en las fojas 837 a 853 del registro Mercantil numero 155 a anotada el 4 de
Enero del 2006 bajo el numero 478 del repertorio.
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b) Detalle del proceso en la colocacidn de planes de Ventas vy
adjudicaciones a clientes.

Su objetivo y proceso de Ingresos consiste en la Venta de planes a clientes
para la colocacion de viviendas, cuyos plazos de crédito estan
comprendidos entre 84 y 96 meses, con tarifas o cuotas mensuales que van
desde $ 97,00 hasta $ 363,00 dolares, dependiendo del monto de crédito
otorgado, que oscila entre $ 8.000,00 y $ 30.000,00 ddélares. La modalidad
de adjudicacién a clientes se ejecuta mediante la celebracion de asambleas
que se realizan cada mes, y se adjudican por sorteos y por ofertas. En
cada asamblea participan los socios que se encuentran al dia en sus cuotas
y reunidos bajo grupos conformados de 120 y 192 clientes cada uno; de los
cuales en la actualidad CASAPLAN S. A. tiene grupos vigentes, y son:

GRUPOS SOCIOS GRUPOS SOCIOS

GO1 120 P04 192

G02 120 P05 192 .
G03 120 POB 192 7%
G04 120 PO7 192

PO1 192 P08 192

P02 192 P09 192

P03 192

Al cierre del ejercicio, estan adjudicados aproximadamente 312 socios
clientes, cuyo monto por crédito concedido a recuperar en el corto y largo
plazo, se encuentran registradas en las cuentas por cobrar a clientes, tal
como se revelan en la Nota No. 4 y No. 7 a los Estados Financieros. De
igual forma, para los socios no adjudicados aun, pero que estan cancelando
sus cuotas hasta que por asamblea salgan sorteados y pasen a conformar
el grupo de adjudicados, se encuentran registrados en las Cuentas por
Pagar, tanto en el pasivo de corto y largo plazo, que se revelan en la Nota
No. 10 y No 11 a los Estados Financieros.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POLITICAS CONTABLES

Las compafias en el Ecuador estan reguladas por distintos entes de control
como el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compaiiias, y
normadas contablemente por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador. Las disposiciones técnicas que emiten estas instituciones no
coinciden en todos sus aspectos, las que hacen que tengan una primacia
las normas emitidas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia
O elono 2803816 2364648 Cetr 032045655 E-Ma aLrage, aebUatanbaL 2o |
GUAYAQUIL — DURAN —~ ECUADOR
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Auditor Independients
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de Compafiias, en ese orden; relegandose la aplicacion de las politicas
contables normadas por la Federacion Nacional de Contadores. Este
comportamiento origina desviaciones en la aplicacién de las normas
contables establecidas en el Ecuador, principalmente en lo relacionado con
determinados registros y contabilizacién como son las diferencias en
cambio y gastos diferidos.

Los registros contables se preparan en délares a partir del primero Abril del
2000, de acuerdo con los principios contables del Ecuador y las
disposiciones emanadas por la Superintendencia de Compaiias y el
Servicio de Rentas Internas, que son utilizadas en la preparacién de los
estados financieros.

A continuacién mencionamos los principios contables mas importantes que
se han utilizado:

Valuacién de partidas de estados financieros

Activos Fijos:

Las Propiedades y Equipos estan contabilizados al costo de compra, sin
qlie este supere al valor del mercado. ) f/

Depreciacion:

La depreciacion de los Activos Fijos es calculada sobre los valores
originales en base al método de Linea Recta, y en funcién de los siguientes
porcentajes de depreciacion anual:

Instalaciones y Edificios 10%y 5% %
Muebles y Enseres 10% 3~
Equipo de Oficina 10%

Equipos de Computacion 33.33%

Vehiculos 20%

Mantenimiento, Reparaciones, Renovacion y Mejoras:

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del
ano. Los costos de renovacion y mejor/as de importancia se consideran
como adiciones a las propiedades. /

V
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Registros de Ingresos en Ventas de Contratos a Clientes:

Todo contrato realizado, y una vez aceptado por el cliente, conlleva al
reconocimiento de la cuota de inscripcion, dependiendo del monto del
crédito escogido, valor que va desde $ 200,00 hasta $750,00 dolares y se
lo registra como ingresos en el Estado de Resultados. Por las cuotas que se
reciben mes a mes, sea por concepto de adjudicados o que esté vigente
(aun no adjudicado), una porcién equivalente al 14% y 16% sobre el valor
de la cuota recibida se reconoce igualmente como Ingresos
Administrativos. De igual manera, cuando se ejecuta la adjudicacién y la
empresa gestiona la compra de casas, esta genera un 5% y un 2.2% de
comision ganada sobre el valor de compra, la misma que se reconoce como
ingresos ganados en el Estado de Resultados. Por el plazo que resta de
cancelar en el crédito concedido, existe un 14% y 16% que se registra como
ingresos diferidos por percibir, el mismo que se va realizando en Ingresos
cada vez que el cliente abona en su cuenta; esto para el caso sélo en
adjudicados. /

CAJA'Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2006, esta cuenta consistia:

Caja 1.139,00
Banco Locales 912.034,47
TOTAL: 913.173,47

Efectivo a libre disposicién, sin restriccion alguna.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2006, consistia en:

(Ver detalle en pagina siguiente).
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CPAL VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHET
SUPERINTENDENCIA DE COMPATIAS

Auditor {ndependiente

Finance and Tax Consultant

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Corto Plazo
Clientes Adjudicados 117.734,65
Empleados 1.739,42
American Express 9.056,01
Clientes Espafia 275.862,26
Deudores Varios: 3.301.988,05 —
TOTAL: 3.706.380,39
Largo Plazo

Cuentas por Cobrar Clientes

(a) Adjudicados con recuperacion

de 13 cuotas en adelante. 755.055 .42
TOTAL.: 755.055,42

La Compaiiia no ha registrado provision alguna, para incobrables, por cuanto la
direccién de la misma considera que sus cuentas por recuperarse no presentan,
nesgos de mcobrabllldad

\
(@) Comprenden los importes de los clientes que la empresa debe recuperar a
futuro, esto es, a partir de la decimatercera cuota en adelante hasta completar el
plazo que puede ser de 84 a 96 meses.

5) INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006, este rubro esta compuesto por:

Terrenos - Lotizacion 102.441,82
Construcciones en Curso 57.020,62
TOTAL.: 159.462,44

Los inventarios representan los bienes corporales compuestos por Terrenos
lotizados y Viviendas en construccion y terminadas, destinadas para la
adjudicacion, y otros insumos que deben mantenerse a disposicién en los
procesos productivos.

6) PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2006, comprenden lo siguiente:

(Ver detalle en pagina siguiente).
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CPAL PICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHES
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Auditor Independiente

Finance and Tax Consultant

PAGOS ANTICIPADOS:
impuesto a la Renta 5.436,06
Retenciones Fiscales 346,61
Iva Credito Transacciones Mercantiles 9.352.97

TOTAL: 15.135,64

7) OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del 2006, comprende lo siguiente:

Deudores Varios:
Articulos Promocionales 3.999,75
TOTAL: 3.999,75

Estas cuentas no generan interés ni vencimiento alguno, ni tienen riesgo en su
recuperacion.

8) ACTIVO FIJO
Al 31 de Diciembre del 2006, comprende o siguiente:

(Ver detalle en pagina siguiente).

9) CARGOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del 2006, comprenden lo siguiente:

Seguros Médicos 475,69
instalaciones y Reparaciones 5.765,12
Seguros de Vehiculos 1.545,26
Suman: 7.786,07
Menos: Amortizacion: -67,68
Neto: 7.718,39
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Nota No. 8.

"Los activos fijos al 31 de diciembre del 2008, correspondian;

DETALLE
Al Costo Actualizado:

Edificios e Instalaciones

Muebles y Enseres

Equipos de Computacién

Vehiculos

Total Costo:

Deprec. Acumulada:

Activos Fijos Neto:

Ver nota a los estados financieros,

CASAPLAN S.A.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Auditor Independientee
Finance and Tax Consultant

Saldo al Adiciones y/o Reclasificac. Bajas o Saldo al
31/12/2005 retiros y/o ajustes Retiros 31/12/2006
8.505,34 21.011,00 - - 29.516,34
27.840,73 537,16 - - 28.477,89
8.913,19 12.769,73 - - 21.682,92
- 31.799,56 - - 31.799,56
45.359,26 66.117,45 - - 111.476,71
(16.429,27) (6.876,51) (489,58) - (23.795,38)
28.929,99 59.240,94 (489,58) - 87.681,35

General Gomez No. 1828 y José Mascote Duran Ciudadela Abel Gilbert Ponton 3 Mz B-59 V5
Teléfono 2803516 2364649 Celular — 092046959 E-Mail rsuriagas_agociados@hotmail.com
GUAYAQUIL - DURAN ~ ECUADOR

SOUHT AMERICA
Comprometidos con el engrandecimiento de su Empresa




T TCTCCCCCCCECCCEECECECOCECCECECCECEET

A\

*

-

CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHES
SUPERINTENDENGIA DE COMPARNIAS

Auditor Independiente

Finance and Tax Consultant

10) ANTICIPOS DE SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2006, comprenden:

Anticipos de Cuotas 2.142.152,74
Acreedores Varios 122.356,77
Vodal S. A. 11.808,57
Otros Cuentas por Pagar 51.032,78
TOTAL: 2.327.350,86

Comprenden el valor de las obligaciones originadas en la recepcién de los dineros
recaudados a Clientes en concepto de cuotas, representados por grupos; asi
como por la prestacién de servicios de terceros entre otros.

11) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, comprenden:

Corto Plazo:

Otras Cuentas por Pagar Accionistas

Ing Adolfo Grunauer Klaere 4.000,00
TOTAL.: 4.000,00
Cuentas y Docum. por Pagar Largo Plazo:

Clientes 3.203.950,06
TOTAL: 3.203.950,06

Comprenden el valor de las obligaciones originadas en la recepcién de los dineros
recaudados a Clientes en concepto de cuotas a largo plazo, representados por
grupos; asi como valores cancelados por obligaciones originadas €n la

prestacion de servicios de terceros. /‘ Qg/(/U’»’ ;g:ai P {4 J W Wf/
/
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CPAL VICENTE ROBERTO SURLAGA SANCHED
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Auditor independiente

Finance and Tax Consuitant

12) PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre del 2006, comprenden:

Beneficios Sociales de Ley 4.933,90
Obligaciones con el [ESS 6.817,80
25% Impuesto Renta 2006 13.740,07
lva Pagado en Transacciones Mercantiles 12.183,22
Retenciones en la Fuente por Pagar 2.035,29
Impuesto a la Renta Empleados 110,92
15% Participacion Empleados 6.766,68
TOTAL : 46.587,88

Estos importes comprenden las obligaciones laborales a favor de los
empleados, originados en virtud de la existencia de una relacion laboral, legal y
reglamentaria. De igual forma, conforman importes recaudados de los

contribuyentes a titulo de retencion en la fuente a favor de la Administracion
Tributaria.

13) CAPITAL SOCIAL.

La Compadia tiene un Capital Social Suscrito, de US $ 50.000,00
(CINCUENTA MIL DOLARES AMERICANQS) con 50.000 acciones ordinarias
y nominativas de US $ 1,00 (UN DOLAR AMERICANO) cada Accién. Cabe
indicar que a finales del ano 2005, se elevo a Escritura Publica el Capital
Autorizado en  US $ 100.000,00 (CIEN MIL DOLARES AMERICANOS)
mediante Resolucion No. O5-G—DIC-0008717 de fecha 28 de Diciembre del
2005 e inscrita en las fojas 837 a 853 Registro Mercantil numero 155 anotada
el 4 de enero del 2006 bajo el numero 478 del Repertorio.

A la fecha de cierre del afio 2006, el Capital Social vigente es de US
$20.000,00 (VEINTE MIL DOLARES AMERICANQS).

14) CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diciembre del 2008, la Conciliaciéon Tributaria efectuada por la
Empresa, se calculd de la siguiente manera:

(Ver detalle en siguiente pagina).
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CPA VICENTE RORERTO SURIAGA SANCHEDS

SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad antes del 15 % y 25 %
(-) 15 % Participacién Trabajadores

Auditor Independiente
Finance and Tax Consuitant

45.110,56
6.766,58

Utilidad despues del 15 %
(+) Gastos No Deducibles

38.343,98
16.616,29

Utilidad Gravable
25 % Impuesto a la Renta

54.960,27
13.740,07

Utilidad Presente Ejercicio - 2006

24.603,91

16) EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2006, y la fecha de emision del informe por parte
de Auditoria Externa (Abril 18 del 2007), no han existido situaciones que a
criterio de la administracion de la compafia pudieran tener efectos

significativos sobre los estados financieros.
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