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BERAFE 8.A. ' -

ESTADO DE SITUCACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Dicicmbre 31,
Noins 2018 2my

{en .5, ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo [ 0 1.064
Cucntas por cclprar comercinles y otras cuentas “ 14.060 170
por cobrar
Inventarios 0 ]
Activos por impuestos corrienics 3 6.574 6.269
Toial actives corricntes 20.634 1.503
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES Y EQUIFC:
Propiedades y equipo, nelo 4 0 D
Total de getivos no corrientss
L
TOTAL 20.634 7,503

Yer notas a los estados Ieros Y

Zeio Baeilio PiA, Mirjan Matlas Dominguez
Gerente General Contadom Qeneral

—}



BERAFE 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Diciembre 31,
MNotas 2018 2817

{un U5 ddlares)

ASIV PATRIMONTO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenlas por pagar comerclales y otras cuentas p 8.080 3.193
por pagar 0 0

Préstamos 6.972 0
Pasivos por Impucstos corricntes 3 7l 11

Ohbligaciones acumuiadas 7 1.543 g43
Total de pasivos corrientes 16.667 4.148
PASIVO NO CORRIENTE:

Préstamos 0 0

Obligaciones por beneficios definidos 0 0
Totai de pasivo no corriente {1 0
PATRIMONIO: 10

Capital social suserito & 300 800

Aporte para Futuras Capitalizaciones a 0

Reserva legal 1,150 1,150

Utilidad (Perdida) acumulada 1405 04

) Uhilidad {Perdida) del efercicio il3 501

Total de patrimanio 3.968 3.354
TOTAL ’ 20,634 7.503

Yer notas o Ios eswm-{

_'_..r"-’-’.‘
%MWH C.RAL Mirian Matfas Domingucz
enernl Contadora General




BERAFE 5.A.

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL AROQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Diciembre 31,
Nintas ML 2017
(En U.5. ddlares) -

VENTAS NETAS 100,350 112,112
COSTO DE VENTAS (80.003) (98,108)
MARGEN BRUTO 20,347 14.004

GASTOS DE ADMINISTRACION'Y VENTAS:

(Gastos de administracion {19,159} {13.183)
Gastos finarcieros - .
Dros ingresos [gastos) neto - -

Total (15.159) (13.183)
(PERDIDA)UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 1188 821
i5% PARTICIPACION A TRABAJADORES 178 123
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 10 397 197
]
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 613 501

Yer npias a les estados financleros
e,

Contaders Seneral

C.P.A. Wiridn Malfas Duminguez



BERAFE &. A.

*ESTADO DE CANIBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018

[-

L

Snido al | de enero del 2817
Olros
Apropiacion faumento

Oiros
Capital No pagado
Utilidad (Perdida del aiio}

Saldo al 31 de diciembre del
2017

Ajuste te afios anteriores
Qtras

Apropiacion faumento

{Mitidad {Perdida) del aflo

Saldo al 31 de diclembre del
2018

. Aporte para Utilidad
’-’éﬂp{tﬂ;l Futuras Reserva  UMitidades del Total
uela Cupitalizaciones  Legal  Retenidas  Ejercicio a
. 2
19036150 @6us1) (20.976)
(14.024) - (14.026)
800 - 904 1.704
36,15% 36,151
50 sal
200 1.150 a4 0 3.354
i 501 (501)
3
613 Hil
B0O 1.150 1.403 613 3.967

Ver noias o Jos estados financieros

Gerenle Gencmal

rith ﬁ@f "Bacilio

]

C.P.A JMirian Matlas Dominguez

Cantadora General



BERAFE 5.A.

- ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Diciembre 31,
I8 20417

{vo LS. ditnres)

FLUIOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACTON:
Recibide de clientes

Pagnda & proveedores y 0 empleados

Impuesto a la renia
Intereses pagados -

Oiros pagos

Ciros ingresos

Efectiva neto (utllizada en) provenients de
actividades de operacion

FLIJOS DE EFECTIVO PARA
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiededes y equipos
DOiros

Efectivo nelo uwilizade en eetividades de
inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO PARA
ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Mapos de préstamos ¢ targe plazo

Aportes par auinesifs oo capiial

Efectivo neto proveniente de (utilizade o)
aclividades de lnanciamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO: Incremento (disminucion)
neta durante el afia

Saldos o] camienzo del aito

SALDOS AL FIN DEL ANO

07.750

(93.598)

12012

{127.12)

-

(3.932)

19421

(141)

1=

(o]

(141}

1203

E .

C.PA, MitTam  Maolas Daminéuez
Conadora General




EERAFE 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

+

1, INFORMACION GENERAL

2

BERAFE 8.A., 5 una compadi{a andnima constituida en el Ecuador, Provineia del Guayas Cantdn
Guayaquil, e! 16 de Mayo del 2002, e inscrita en el Registro Mercantil, el 21 de mayo de2012.

Las cficinas y su domieilio prineipal se encuentran en Ciudadela Comegua Mz, 1 Solar 10.

BERAFE 5.A. ez Compafiln que brinda el servicio de Yehiculos automaotores,

Al 31 de diciembre de 2018, o] total de personal de la Compaifa ez de un empleado administrative
y un directiva, B

La Informacién contenidy en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn
de la Compafita,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracide de cimplimiento

Los estados financierpshan sido preparados de conformidad con Ias Normas Internacionales
de Informacidn Financiera {N1IF} para Pymes.

2.2, Bases de preparacidn i

Les estadog financterns han sido preparados sobre las bases del sosto histdrico, excepta por
las propiedades ¥ equipos, tal como se explica en las politices contables incluidas mis abaje.

- EI costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn
entrepada a cambio de bienes y servicios,

A continiacion, s describen las principales politices contables adaptadas en la preparacidn
de estos estados financisros. 3

2.3. Clasificacién de saldos en cortientesy no corrientes

En ¢l Estado de Situacion Finangiern se clasifican los saldos en funcidén a sus vencimisntos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferier & doce meses, contados desde 1a fecha
sabre 1a queo se inforine en los estados financierns ¥y coms no corriente, los mayores a ese
petiada,

2.4, Efectivey eguivalentes de efeetive

El efectivo ¥ equivalentes de efeclivo incluye aguellos activos financipros ligeidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidaes, que se pueden transformar ripidamente en efecliva en un.
plazo imferior 2 ey meses. Los mismos que ademéis Ao tengan ninguna restriccidn,
Ademds loa- sobeegiros bancarios son presentados como pasivos coriientes en el Estado
de Simacidn Financiera,

2.5. Cuentas por cobrar v -



Las cuentas por cobrar se establecen las polllicas para la venta de productes comercializados, o
servicios prestados, congesidn de créditos ¥ recuperacion de valores de vne manera oporiuna y otros
aspectos de cacicler contable ¥ de control interno, que asemice ¢ dxrita del negocio de la compadiia.

Todas Ias ventas gque realice le compaiifa serdn efectuadas en las mejores condiciones para 1z empresa,
cuanto a precios, calidad, mecanismos de vents ¥ seguridad en la aansaccitn tanto de venta como de
cobro, ’

Las pérdidas por deterioro relacionadas o cuentas incohrables deben ser registradss
mensualmente, La estimacldn de cuentas pare dudoso cobry son deferminadas en base a fas
paliticas adoptadas por la gerencia de conformidad con los pardmetros establecidos €n la
WIIF para las Pymes y a la informacidn estadlstica que pasee la empresa, a fin de que 58
registren ¥ sean medidos a su valor razonable.

La estimacion para cientas de dodosa cobranzas de esta Entidad se manejara, de acverdo a la prictica
tributaria, ya que estadisticamente [a cortern de clientes e 100% recupeiable en el plazo del crédito
otargado, por lo gue de scuerde a eriterfos de las WIIF pera lag PYMES estarin expresada
razonablemesite,

Las cuentas comerciales por vebrar y olras cuenlas por cobrar se clasifican en activos carrientss,
excepto log vencimisntes superiores & 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifiean como activos no corrientes,

Mo se realiza provisidy de Cuentas incobrables debido a que la cartere registroda, e de ¢obro
inmediato, en enero del 2019, asi 1o determina el Gerente, que es &l que estd o carpa de la cartera,

Anidlisls Jimite
de
deducibilidad
Provisidn
Cilentes c::l:':’j I:FET financiera rnj\ﬁ:i:ﬁ da Gasta na
(aplicactsn | P deducible
periodo cantebla) cuentas
incohrables
[gasto
dedudhle)
CILAF 5.A. Eanl- - -
. 1

ESTDICONBST 5.A 463,97 | - - -
KINETIEA VFX 416,38 - - -
LIFE FOOD PRODUCT 353,89]- - -
MEREMEGSA MEDITERRANEA DE
MNEGQOCIOS 5.A. 431,32 |- - -
SUAREZ SALAS CONSTRUCTORES
S.A. 24045 - - -

. 2.600,12 - - -

—l

2.6, Activos por impitestos corrielites

Corresponden principalments a anticipo de impuesto a Iy renta, erédita tribuotarfo de
retenciones de impuesio al valor agregadeo (1LV.AJ), de retenciones en 1 fuente efectvadas




i

por los clentes; los cuales, se encuentran valorizades a su valer nominal y no cuentan can
derivados implicitos significativos que pencren la necesidad de presentarlos por separado.

Les pérdidas por deterioro de octivos por impuestos comientes a no recuperar son
registradas come gasto en ¢l Estade do Resultades Integral, en base zl andlisis de
recuperacidn o compensacidn de cads una de las cuentas por cobrar.

Propiediades y equipos

Se clasificerd ¢omo propledades ¥ equipes a todo bien tangible adguirida pam el giro
otdinario del nepocio ¥ que a criterio de la Administracion de 1a Compaifa cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades ¥ equipos. Para el efecto,
cstos activos deberdn complic con los signientes requisitos:

Adquiridos por fa entidad

Usados en la produccion y venta. de los productes o para propdsitos administrativos
Utilizadds durante taés de un pericdo contahle

Generen heneficlos econdmicos futures a la compaiila

El casto del active pueds medirse eon fiabllidad.

Lo Compaififa mattenga < contrel de estes activas,

271 Medicigy en el moriendo del racoiacinitanto

L

Las propiedades y equipos se contabilizan a su costo de compra menes depreciacidn
¥ deteriora,

Ee debers registrar como activos [es inversiones en bienes inmuebles, maquinarias ¥ equipos
que Faciliten las astividades ¥ cuyo valor unitario de adquisicion supere la suma de $300.00

Se deberd reglsirar come activos las inversiones en bienes muebles y enseres lus que faciliten

las actividades operacionales ¥ cuyo valor unitario de adquisicién supere la sioma de $100,00

El costo de los elementos de propiedades ¥ equipos comprende;

a)

b}

)

d)

Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de Impartacitin y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicidn, despugs de deducir
cualquier descnento o rebaja del precio.

Tadas los costos directamente atribuibles o la ubicacion def astive en el lugar ¥ en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
perencia.

La estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamienta y retirg del
elemento, ast como la rehabilitacién del lugar sobre el gue ze asienta (si los
hubiere), Ja obligacidn en que incurre una entidad cuande adquiers el clemerito o
coma consecuencia de haber wilizado diche elements durante un determinado
periodo, con proposites distintos al de produccion de inventarios durante tal
‘prsriudo.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de maners periddica y
GuE son necesarios para que el activo penere beneficios econdmicos futuros, se
cargan @ gastos & medida que se ineurran. Solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurrides que aumenten Ia vida dtil o su capucidad econdmica, estos
ge gsimilan comp parte del componente ¥y st depreciardn desde lz fecha de
adquisicion hasta [a vida 1til del componentz principal. Los costos incurridos
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2.5 Pristanins

Representan pasivos financieres que se reconocen a su valor razonable. Estos présiamos se

registran subsecuentemente a su costo amortizado; cudlguier diferencia entre los fondos

recibidos (neto de los costos de transaccién) v el valor de redencidn se reconoce en <l estado de
. resultados durante el perfedo dél préstamo usando el métode de interés efective.

Lags préstamos se clasifican coma pasivo corriente a menos que la Compafife tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidén por lo menos 12 meses después de Ja fecha
subre [a que se Informa, .

29, Cuenfas por pogar comerciales y oIras cRenfas por pogar

Las cuentas por pagarson actlvas financieros no derivados con papos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento injcial son registradas a su valor
naminal vd que su plazo medic de pape es reducido ¥y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademds que a un porcentzje importante de las compras realizadas, son
pagadas de formz anticipada a sus proveedores,

Las cuentas por pagar cometciales incluyen equellas obliguciones de pago con proveedores
locales de blenes ¥ servicios adquiridos on el curso normal de negocio, existen ademds
cuentas por pagar propies del gire del nepocio, faies como: anficipos de cfientes, pagos por
cuentz de compafiias relacionadas, obligaciones patronales y tributarias son reconocidas al
inicio ¥ posteriormente a s valor nomingl.



bl

218, Pasivas por impuestos carrienies

Fl gasto por impuesto 2 la rentn representa la suma del impoeste a la renta por pegar
corriente ¥ el impuesto diferido:

2181,

2102

2183

Imiptiesta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilided pravable {oributaria)
registrada durante el afio. La utilidad pgravable difiers de la utilidad contable,
debido n las partidas de ingresos o pastos imponibles o deducibles ¥ partidas que
tie son gravables o deducibles. El pasive de la Compafila por concepto del
impussto corriente se ealeula ntilizando lns tasas fiscales aprobadas 3l final de eada
perioda,

In{puesms diferidos:

El impuesto diferido s¢ reconoce sobre las diferencies temporarias determinadas
entre ol valor en libros de les activos y pasivos incluidos en los estadas financieros
¥ Jas hases fiscales correspondientes utilizedas para  deierminar la utlidad
gravable, El pasive por impuesto diferido se reconcce generalments para todas las
diferencias tempaorarias imponibles. Se reconocerd active por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en le medida en gue
resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra
las quz podria cergar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos ¥ pasives por impuestos diferidos deben medirse empleanda las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el aclivo se realice
o el pasive se cancele, L

El impueste diferide, correspondiente & ¢ambics on la tasa de impuestos ceq la
normativa tributaris, la estimacion de [a recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o ¢n la forma esperada de recuperar el valor en libios de un
active, so reconoce en el resultado del perfodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente teconocidas fuern de los resultados del
perfodao.

La Compailfa debe compensar activos por impuestas diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ sdla sf tiens reconocido legalmente el derscho de
compensar, frente a 1z autoridad fiscal, los fmportes reconocidos en esas partidas;
¥ Ips potives por impuestos diferidos ¥ los pasives por impuestos diferidos se
derivan del impuesto & la renta ¥ la Compnfifa tiene Ia intencidn de liquidar sus
aclivos y pasivos comn netos,

Tmpuestox corrfentes p diferidos

Los itnpuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocersecomo ingresa o gasto, ¥
set incluidos en el resultado, excepto en !a medida en que hayan surgide de una
transeccidn o suceso que se reconoce fuera del resultade, ya sea en otro resultado
JIntegral o directamente en el patrimonio, en cuyo casa el impuesto también se
reconioee  fuera del resnltado; o cuando surgen del registro inicisl de voa
combinacidn de ngpocios.



211

212,

Provisiones

La Compaiifa considera que las provisiones s¢ reconosen cuando:
» La Compaiiia tiene una obligacién futura, ¥a sea legal o implicita, como resuitade de
SUCESDS PreEsentes; ) '

» Es probable que vaya o ser necesaria una salidz de recursos par liquidar 1a abligacidn;

» [limporic se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaitadas periddicarnente y se coantifican teniendo en consideracisn
la mejor informacidn disponible a la fechs de cada cierre de Ins estades financieros.

Beneficlos a los erpleados
El costo de los beneficios defimidos - Jubilacion patrenal &8 determinada wtilizando el
Método de Ja Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al

final de cada periodo. Para el efectn, se consideran clertos perimetros en sus estimaciones,
tales comoipermanencia futura, tese de mortalided e incrementos salariales futuros
determinados sobre 1z base de cilenlos actvariales,

Log costos de los servicing, easte finaneiern, ganancize y pérdides acinariales del periodo
san presentsdos en forma separada en su respectiva nota 2 los estados financieros adiunta
¥ son repistradas en el gasto del periodo en el cual s& generan.

Los importes de beneficlos & empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
pedte  independiente, inscille ¥ calificado en la Superintendencia de Compafilas del
Ecuador.

Las nuevas mediclotes, gue comprendan a panancias ¥ pérdidas actuariales, se reconocen
en el eslada de sitoacidn finanelera con carge o abone o otre restiltado integral, en el
perfodo en que se producen,

Los planes de beneficios 4 empleados post empleo come Ia jubilacidn patronal y desahnein,
son reconocidos aplicando ¢l método del valor actarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ¢iertos pardmetras en sus estimaeiones como: permanencia
futura, 1asas de mortalidad e incremenios salariales futaros determtinados sobre la base de
caleulos actiariales.

213, Participacidn a trabajadoerss

La Compailia recanoce un pasive ¥ gasio por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de 1z Compafils. Este beneficio se calenla 2 la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acverda con disposiclones legales vigentes. )

»
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Reconasivionto de ingreroy 02 gotividoder ordinarins

Los ingresos por actividades ordinatias ineluyen el valor razonable de la contraprestacitn
cobrada o por ¢obrar gencrada por la prestacién de servicivs desgencia de viajes, operadores
turisticos cXistentes deniro del periodo. Los ingreses por actividades ordinarias se presentan
netos de develuciones, rebajas v descuentos, siempre y cuanda cumplan todas ¥ cada una de
las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) sea probable que Iz entidad reciba los beneflelos ccondmicos asociados con ia
transaccidn en un core plaze;

) el grado de realizacién de Ja transaccidn, al final del periodo sobre €l que se infurma,
pueda ser medide con fiabilidad;

3
—

d} los costos incurridos en la transoccidn ¥ los costos hasta cempletarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de fos ingresos con fiabilidad hasta que no
se han resuelto todas Ias contingencias relacionadas con la venta.

Costes vy (Gastog

Los costos ¥ gestos se registran al costo histdrico. Los costos y goestos se reconacen a
medida que son incurrides, independienternente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ se registran en el periodo.més cercana en el que se conocen,

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, page de
servicios bdsicos, publicidad; asi come, de otros pastos generales gsociados a la actividad
administrativa de la Compafifa.

Estado de Flnjos de Efective

Loz flujos originados per actividades de la operaeidn, incluyen todos aguellos flujos de
efectivo relacionados con el pire dol aegoein, Incluyende ademds los intereses papados, las
ingresos financieras ¥ en general, todos aquellos flujos gque 1o estin definidos coma de
inversién ¢ financiamiente. Es necesario mencionar que ¢l esacepto operacional utilizado en
cshe estada, &5 mis amplio que el considerada en ef Bstado de Resultades Integral. El método
ntilizado pars Ia presentacidn del estado de flufos de efectivo es el Directo.

Log infereses pagados serdn presentados como actividades de operacidn, considerando Iz importancia
que hayan tenido en Izs actividades de la Compaiifa.

»

Compensacidn dg saldos y transacciones

Como norma general en los estados finaneieros no se compenssn los actives ¥ pasivos,
tampoco [os ingresos ¥ gastos, salve aguellos cesos en los que Ja compensacidn sea
requerida o permitida por alguna nomma ¥ estn presentacidn sea ¢l reflejo de-la ésencin dela
transaceidn



"

Los ingresos ¥ gastos con origen en transaccionss que, gontractualmente o por una norma
legal, contemplan ln poslbilided de compensaeidn y la Compalfiia tiens ia inteucion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasive de forma
simultdnea, se presenten netos en resuitados,

"

218 Actives financieras

‘Tadoa las ectivos financieros se reconocen ¥ dan de bajz a la fecha de negeciacién cuando se
cbserva In presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del active durante un petfodo que peneralmente estd
regulado por el mercado somespondisnte, ¥ son medides inicialmente al valor razonable,
mds les costos de Ja transaceidn, excepto por aquellos activos financieros elasificados al
valor razonable con cambios en resultados, Ios cuales son iniclalmente medidos al valor
razonable ¥ cuyos costos de 1a transaecion se reconocen en resultados.

Todos lus activas financieras reconocides son posteriorments medidns en sn totzalidad al
costo amortjzado o al valer razonsble.

La Compafia clasifice sus activos financieros en las siglientes eategarfas & valor razonable con
cambios en resultades, actives fipancieres mantenidos hasie su vencimiiento, préstamos
y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsite con el gue se adquirieron
los insirumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion  de sus
insttumentos financieros ¢n ¢l momente del reconocimiento iniciak

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financierog en conformidad eon WIIF para Pymes
requiere que la Administracién reallce cictias estimaciones y establezen zlgtunes supuesics
inherentss a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsite de determinar 13 valuacién y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estades financieros. En opinitn de la
Adminisiracién, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor wlilizacidn de
la “informacidn disponible al momento, ios cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finzles.

Los estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base repular, Los efectos de los
cambins en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perivdo de |a
revisién y perfodos futuros si ¢l cambio afecta tante &l periodo actual comw & periodes
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |2 Administracién de
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

AL Provisiones para obligaciones por Bencficias definides .

»

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son deterininados en fincidn de un cileule actuarial basados en varios
supuestos.  Estos supuestos utilizados para  determinar el wvalor presente do  estas
oblignciones incluyen una tasa de descuento. Cualquisr cambio en fos supur:stns Impacta er el
valor en libros de kas provisiones de estos heneficios.



"
1

El actuario contratado por |z Compafiia para realizar €l cdleulo actuarial, vtiliza la tasa de
descuenio, la tasn de mworalidad v de rotacidn al finel de cada ofic reportade por la
Administracién de ja Compaflia. La tasa de descuentn es la tea de interds que debe ser
vtilizada pera determinor el valor presente de los fluins futuros de cgja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligeeidn de estos beneficios.

Las oblipaciones por prestaciones defintdas de lsz compafila se descuentan & tma tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del porfodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se reguicre un juicio significotivo al establecer los
criterios pars bonos a ser incluidos en la poblacién de ia que se detiva la curva de
rendimientn. Los criterios mis importantes considerados para la seleccidn de los Lonos
incluyen ¢l tamaiic de la emisién de Ivs bonos eorporativos, calificacion de los bonos ¥ la
identificacion de las yalores atpicos que se excluyen.

3.2, Impuesto ala renfa corriente

Lo determinscitn de las obligseiones ¥ gastos por Impuestos requojsre nferpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compailia busca asesoria profesional en materia tributara
antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios, Aun cuando Ia Administracidn congiders que
ses  estimeciones son  prudentes ¥y apropiadas, puedett  surpir  diferencias de
interpretacién ¢on Ja administracién tributariz que pudieran afectar los carpos Impuestos en el
fotoro.

3.3 Medictdn def valor razonable

Segin indiea la sescién 2 de Niff parn Ins Pymes |2 medicldn de activos, pasivos, Ingresos y gasto es el
praceso de determinacidn de los #mportes monetarios en Tos que una entidad mide Ios actives, pasivos,
ingresos ¥ gastos en sus estados financieres, La medicion involuera a seleccidn de una base de medleién.
Esta NIIF cspecifics las bases de medicién que uvna entidad utilizacd para muchos tipos de activos,
pasivos, ingresos y gastos.

Dos bases de medicién habituales son el coste historico ¥ el valor mzonable,

{n} Paralos activos, el costo histérico es el importe de efective o equivalentes al efectivo pagado, o el
valor rozonable de 1z conirmprestacidn entrepada para edquiric el activo en el momenta dg su
adguisictdn, Pare Ms pasivos, < costo histfrico es el imponts de lo rocibida en efective o
equivalerdes ol efectivo o ] valor tazonable de los actives no monetarios recibidos a cambio de la
obligacién en &l momento en que se incurre en ¢lla, o en alpunas civcunstancios {por ejemplo,
impuestos n las ganancias), los importes de efectivo o equivalentes ol efectivo que se espora pagar
para liquidar el pasive en el corso normal de los negacios, El casta histéreo amartizado es el costo
histérieo de un activo o pasive mas o menos la parte de su costo histérico reconocido antetiormente
coma gasta & ingrese.

(&) Valur razenable es el imponte por el ceal puede ser intereambiado un activo, o cancelndo un pasivo,
entre un comprador ¥ un vendedor interesado y debidamente informado, que realizan una
transacoidn en Sondiciones de independencia mutua,

»

<
4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Un resumten de los cuentas por cobrar comerciales y otras cirentas por cobrar es como sigue:

L4
-



Compaiifa y parte relacionadas
Cllentes

Anticipo a Proveedorss

Citras

Provisicn de cuenias incobrables

Total

Corriente
Vencido:
1a30dlas
31 a 60 dias
61 a 90 dias
M4s de 90 dias

Total

Clienres.~ Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a facturas por prestacion de servicios de
agenciz de viajes con vencimientos promedios entrs 30, 80 y 90 dlas plazo, los cuales no
generan intereses, No existe concentracion de tiesgo crediticio en cuentas por cobrar, debido a

s Diciembre 31...

L]
[l

(U.5. délares)
0
2.600
11.460
a
0

14,060

= - —— . —_- ___.]

... Diciembra 31...

2018

L5, délares)
14.060

14.060

que la Compaifa fiene gestiohes de cobranza sficientes.

Crrenrias por Cobrar - Otras- AT 31 de diciembre det 2018, estos rubros corresponden principalments a

Anticfpo a proveedores.

£

PROPIEDADTES fEQUIPOS

Un resumen de las propiedades y cquipos es como sigue:

[
=]

L]
]
.
]
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170




Costo
Depreciacion acumulada

Baldo final

Clasificacion:
Temeno y edificios

Maquinarias ¥ equipos
Muehles v enseres
Eguipo de computacidn
Otros

Obras en procese

Total

Costo

Saldo inicial
Adquisiciones
Depreciacién yfo bajas

Saldc final

Depreciacidn acumulada
Saldo injeial

Venta /o bajas

(iasta por depreciacion

Salda final

... Diciembre 31...

2017
(L1.5. dolares)
... Diciembre 31...
2017
{U.8. délares)

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar eomerelales ¥ olras cuentas por pagar es como sigue:

<

-1

Proveedores
U'II:ES

Total

.- Diciembre 31...
2018 2017
(US. délares)
8,080 3,193
8.080 3.193



Praveedores_locales- Al 31 de dicjombre de 2018, reprezentan saldos por papar con vencimiento
promedias de 30 hasta 90 dias, los ufug]es to devengan intereses,

{Mroy Pasivos.- Al 31 de diciembre de 2018, comesponden principalments a chlipaciones
de Anticipo de clientes en el mes de enere del afio siguiente ¥ no devengan interés.

7. OBLIGACIONES ACUMULADAR

... Diciembre 31...

ha
=
=3
[ ¥}
=
e

|
|

< (U.5. délares)
Beneficios sociales y apories
1ESS 1.352 737
Provisiones por aportes JESS 191 108
Total 1.543 845

Beneficios sociafes - Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, representan presteciones a faver det
personal de la Compaiila, de acucrda 8 lo estipuladao en el Cadipe de Trabajo.

2. IMPUESTOS
&1 Lox activosy pasivos del aflo cerriente

Un resumen de los activas ¥ pasivos por impuestos corrientes &5 como sigue:

[ .

... Diciembre 31...

2018 2007
(U.S. délares)

Aetivas por impuiestas corrienfes:

Crédito tributario, IVA 4830 5185
Crédito tributario,Jmpuesto a [z Renta 717 i114
Retenciones en ia fueniz de impuesto a la renta 1.027 -
Total 6.574 5,269
Pasives por imipuestos corrfentes:

Impuesto a la renta por pagar - -
Impuesto al valor agregado - -
Retenclones de impuests al valor agregado ] 12 -
Retenciones en la fuente 65 o5

Olros - -




Total 71 111

... Diciembra 31...

. 018 2017

) ' (U.S. dblares)
Perdida (Utilidad) segin estados financieros anies
de impuesto a la renta, neta de patticipacién a 1.188 821
trabajadores .
15% Participacion Trabajadores 178 123
Efecto impositivo de:
Gastos no deducibles 793 199
Perdida (Utilidad) gravable 1.803 897
Imptresto a [a renta causado 397 235
Anticipo calenlade - 312
Impuesto a la renta corriente cargada a resultados 357 255

A partir del aiie 2010, se debe considerar come impuesto = Iz renta minimo el valer del
antizipo calenlado, el cual resulta de Ia suma matemdtica del $.49% del active, 0.2% del
pairimonio, (.4% de ingresos gravados y $.2% de costes ¥ pastos deducibles. Dichos rubros
deben {ncrementarse o disminirse por conceptas establecidos en disposicienes tributarias

Durante el efip 2018 y 2017, la Compafila repistrd US5396.66 y USS5255.04 respectivamente,
comeo gaste ¢orricnie de impuesto a la renta.

Las decloraciones de impuesto a la renta ne han sido revisadas por las autoridades
tributarias ¥ sen susceptibles de revisidn Ias declaraciones de 103 afioz 2010 al 2018,

8.3, Aspecros Tribntarios

Cidigo Ohrpdnico_de la Produceids

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulzd en ¢l Suplemento del Registro Oficial No, 351
el Codige Organice de la Produeeidn, Cometcio e Inversiones, el mismo que incluye entre
olros aspectos tributarios la reduccidn progresiva en tres puntos porcentnales en la tarifa
de impucsto ala renta para sociedades, as{ tenemos ol 22% a partir del afio 2014,

Ley de Fornento Ambicntaf y ﬂg:fmr‘;rin‘a‘n de los Tngresoy def Estada

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgs en el Suplemento def Registro Oficial No.
383 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de log Ingresps del Estado, Iz misma
que Incluye entre obros aspeotos tibutarfos que la tarifs del Impuesto 2 la Sallda de
Divisas —I8D sz incremente del 2% al 5%. Por presuncidn se conzidera hecho generador
de este impuesto el uso de dinero en ¢l exterior ¥ se estable como exento de este imouesto
el pago de Wividendes a compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en
paralsns fiscales. Los pagos de estz impuesto en Iz imporiacidn de materias primas,
insnmos y bienes de capital, que consten en ¢! listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria ¥ que gean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizddos comea
crédito tribntarie de Impuesto 2 le renta.



2. QBLIGACION DE DENEFICIOS DEFINIDOS

1o resumen de las provisionies par jubilacidn patronal y desahweie oa come sigue:

"

' , ...Diciembre 31,...
2018 202

{en U.S. ddlares)
Jubilacion patronal (L) 0 0
Dezabucic 2 a
Total i o

5.1 Jubilneidn Pafronal.- Representa provision pam jubilacidn patronal estebleridas de acuerdo
con dispositiones del Cédige de Trabajo, el cual indica que los trabajadores que por
veinte aflos 0 mis gue hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecha a ser jubilados por sus empleadores sin pegjuicic de la juobilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Institito Evvatoriano de Seguridad Social,

10, PATRIMONIO

Un resumen del patrimorio €5 como sigue:

e Diciembre 31...

f; Z018 2017
{U.S. ddlares)

Capital Social 300 800
Reservas 1150 1,150
Aportes pare Futuras Copitafizaciones - -
Besultzdos Acurtlados -
Eesultadn Ejercicios Anteriores 14405 o0
Resultndy Acurelade provniente dely ) }
sdopeion de NIIF ~

Resultado Presente Efergigia 613 501
Total Patrimonic — 3068 - 1 |

18,1 Cupltaf Sorjmf- A1 31 de diclembre de 2018, el capital social consiste de 300 accionss
ordinarias con un valor noming! unitario de USE1,00, totalimente suseritas ¥ pagadas, |as
cuales otorganun vote por accidén y un derecho a les dividendos. El capital avtorizado estd
representado pot 3840 acciones.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2017, Ja composizidn accionaria es como sigue:

LI

-



10.2, Eeserva Facultaslva.~ Lo reserve facultativa representa utilidsdes apropiadas en afios  anteriores,

1.3,

184,

Homcio Froncisne Catenin Dacilio

Hovonda Alextadm THeaurts Yeliz

Total

I - i
No
Participacis Asclonss,  Panicipacis
5% AN -l
1ir: 400 a0
L1 & BLLI

las cufles se encuentran o disposicién de los acclonistas.
t-

-

Reservit Legal- LaLey de Compailias requiere que por lomenos el 19% de 1z utilidad anuat sea
aprapiado como reserva legal hasta que dsta como minima aleance el 50% del capital social.
Esta reserva np es disponible para 2l page de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizade en su totalidad.

Resnltados Acapndades,- Al 31 de diciembee de 2013, los resultados acumilados estdn
conformados de la sigtiente forma:

Utilidades retenidas —

distribuibles

Resultados del presente ejercicio

adopeion por primera vez, de bs

NIIF

Total

Utilidades retenidas —

distribuibles

t Total

.. Liiclembre 31...
013 207
(U.S. ddlares)

1.405 a4

613 300,7

2.018 1.405

... Diciembyre 31...
2018 2017

(U.S. dblares)




10.4.1. Urilidades Refenfdas- Distribuibies.- Al 31 de diclembre de 2018 corresponds a
wnidades aspmuladas de los 2fies 2016, Jas coales estin disponibles para su diztgbucida
como dividendos a los accionisias.

11, Instrumentos Finaneleros -

" 11.\. Grestidn de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa estd
expuesta o distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manere miis o
menes significativa al valor econdmica de sus flufos ¥ aetivos vy, en consecusncia,sus
resultados.

La Compaiflia dispone de uns organizacidn y de sistemas de informacién, administradas
por la Diretcion Finonciera, que permiten identificar dichos riesgos, determicar su
magnitud, proponer &l Directorio medidas de mitigacién, sfector dichas medides ¥
confrolat g0 efectividad.

A continuacién se presenta upa definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacidn y euantificacidn de éstos ¥ una descripeidn de laz madidas de mitigneion
actualmente en vso por parte de la Compafila, si es el caso.

11.1.1. Riesgo en fas Tovos de Interds

La Compafila sc encuentra expuesta a riesges en la tasa de¢ interds debido a que la
Compafila mantiene préstamos a tasas de Interds tanlo fifas,

1112 Riesgo de Cridite v

El riesun de crddite se refiere gl riesgo de que una de l2s partes incompla con sos
obligaciones contractuales resultando en ma pérdida financierapara la Compaiiz, La
Compaiifa ha adoptade ona  polftica de dGnicamente invalucrarse con partes
solventes y obtencr suficientes colaterales, cuande sea aproplado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financigra ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia tinicamente reafiza transaceiones con compafifas que cuentan con la
misma o mejor calificacidn de riesgo.

Las cuenias comerciales por cobrar estin compoesias por clientes corporativos enire
diversas empresas. La eyaluaciédn de crédite continua se realizn sobre 1a condicidn
financiara de las cuentas por cobrar.

Ea Compafila no maniiene exposiciones de riespo de erédifo significativas con
ningung de las partes ¢ nioguna compafiia de contrapartes con cacacterfsticas
similaraz, La Compafila define que Iss coutrapartes gus tienen earacterfsiicas
similares son consideradas partes relacionadas,

El riesgo de crédito de los fondos ligquidos es limitado porque las contraparies son
bancos won calificasiones crediticias altas asignadas por agencias lecales de calificecidn
creditiia. 1

TL13. Riesgo de Capital
L]
La Compaiifa gestiona st capital para asegurar que estard en copacidad de continuar como
cmpresa en marcha raientras que maximiza el rendimiento 2 sus accionistas a través de la
oplintzacion de fos saldos de denda ¥ patrimonia.



La Adminisiracidn de 1z Compailia revisa la estructura de capital sobre una base semestral.
Como parte de esta revisidn, |z Administracion cansidera el cosio del capital ¥ los riesgos
asociados con pada elase de éapital.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entrz &l 31 de diciembre de 2018 ¥ la facha do emisién de ios estados financieros (15 de marZo de
2019) no se produjercn eventos que en opinidn de la Administracion podieran tener un efecto
fmportante sobre [os estados financicrog adjuntes.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financictes por el afio terminado ef 21 de diciembre de 2018 fueron aprobados por la

. administraciénde la Compaiia el 27 de marzo de 2019y fueran prescntados a los Accionistas para
suaprobecién. Eh opinidn de la Gerencia de la Compaiita, los estados financieros serdn aprobados
por los accinnistas sin modificaciones.




