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BERAFE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1 Diglembre 31,
' Notas 2017 2016
fen LS. dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes de efectivo 6 1064 1,204
* Cuentas por cobrar comercinles v otras N 170 0
cuentas por cobrur

Inventarios ] 16,545

Activos por impuestos corrientes L 6,269 10,232
Total activos corrientes 7.503 27982
ACTIVOS KO CORRIENTES
PROPIEDADES Y EQUIPO:

Propiedades ¥ equipo. neto 9 0 0
Total de activos no corrienies 0 0
TOTAL 7503 27.9%2

(Nonefebfol LY

Francisco - C P.A. Mirian Matias Dominguez
Contadora General



BERAFE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

¥ Diciembre 31,
) Notas 2017 2016
{en L5 dolares)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuemas por pagar comerciales y otras 6 3,193 46314
cuentas por pagur 0 479
Pasivos por impuestos corrientes i I 208

Obligaciones scumuladas 7 B45 255
Total de pasivos comrientes 4,148 47.253
PASIVO NO CORRIENTE:

Présiamos 1] 0

Obligaciones por beneficios definidos 0 0
Total de pasivo no corriente 1] 0
PATRIMONIO: 10

Capital social suserito 800 LI

Aporte para Futuras Capitalizaciones 0 14,026

Reserva legal 1.150 1.150

Utilidad (Perdida) acumulada 904 27 -36.151

Litilidad (Perdida) del ejercicio R21]] 504
Total de patrimonio 3354 19272

C P.A Mirian Matiss Dominguez
Contadora General




BERAFE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Diciembre 31,
. Notas 2017 2016
. (En US. dolares)
VENTAS NETAS n2112 65,554
COSTO DE VENTAS (98,108)  (34425)
MARGEN BRUTO 14,004 31,128

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Ciastos de administracion (13,183) (29.765)
Gnsios finencieros .

(tros ingresos (gastos) neto =

Total (13.183) (29,765)

(PERDIDA)UTILIDAD ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA 821 1,364
15% PARTICIPACION A TRABAJADORES 123 205
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 10 197 55
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 501 904

Ver notas a los estados financieros
-
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BERAFE S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL. ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

3

Aporte para Unilidad
Clpiuls fal Futuras Reserva  Ltilidades del Total
Capitalizaciones Legal Retenidas  Ejercicio
Saldo al | de encro del 2016 14,026 1150 (36.151) " (20.976)
Otros . - .
Aproplacion /sumento 800 . 904 1,704
Otros =
Capital No pagado -
Litilidad (Perdida del afio) - 904 %04
Saldo al 31 de diciembre del 14.026
2016 800 ' 1180 (35247) 904 (18.367)
Ajuste de aflos anteriores
(14.026) 36,151 (904) 21221
Apropiacion ‘aumeno -
Litilidad (Perdida) del afo 50) 501
Saldo al 31 de diciembre del .
2017 800 . 1.150 04 501 3,354
Yer notas a los estados financieros
+

e
C PA Miran Malias Dominguez
Contadora General



BERAFE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

FLUIOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OFERACION;
Recibido de chientes 11112 65554

Pagado a proveedores ¥ a empleados [127,742) (65,044)
Impuesto a In renta ) {255)
Imtereces pagados

CHrus pagos (3.932) (203)
(nros ingresos 1 —

Efectivo neto {utilizado en) proveniente de (141) 50
sctividades de operacidn

FLUIOS DE FFECTIVO PARA
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades v equipos
8153 = -
Efective neto utilizado en actividades de
inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO PARA
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de préstamos o largo plazo . ]
Aported para aumento de capitul - -
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) 0 0
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO:. Incremento {disminuciin) neta (141) 50
durante el whio

Saldos al comienzu del afo —_—led L 15408

SALDOS AL FINDEL ARO 1064 1204

Ver notas i los estadbs financieros
s a— 13

CPAIM Matias Domingues
Ca ora General

ol



BEBAFF S.A.

NOTAS 4 1.05 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINAROG AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

BERAFE 5. A, ez mua campafiia andnima comstituida en el Ecoador, Provineie del Guayas Cantdn
Guuvaguil, el 16 2e Mayo del 2602, ¢ inscrira en el Regisrra Mercantil, ol 21 de mayo de 201 2,

Las oficinas ¥ s detnicilio principal se encuentran cn Cindadels Comegua Mz, 1 Solar 10,

BERAFE 5.A. cs Compeiiia que brinda ¢ servicio de Vehicntlos automaotores.

Al 31 de diciembre de 2617, ¢l total de persaomal de ln Compadia es de gn enyleado adnnnistrarivo
¥ un dircchivi.

La inforimacidn conienida en asins estados financicros os Tewpoosabilided de o Administracidn
the 1o Cumpaiia.

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21,

L2

2.3

2.4

Declarecion de cumplimivate

T.os catados Mnanvieroy hen sido preparados de contormadad con lap Mormas Intarnaciomalos
de Infarmacién Financiara (MITF) para Pymes.

Baxer de prepuracion

Los estados tinancrenas han sido preparvados sohre las bases del cosdlo histérico, excepto por
lax propicdades y equipos, tal conle se explca en las politicas conrables inctuidas més ahajo,
Ll ecasra histdrico esti hasada generalmente en ol veler eazonable de la contraprestacidn
entregada o cambio 42 bienes y zervicios,

A gontinuactdn s¢ describen taf principaics pulficas contsbles adoptadas en to preparacion
de csws estados financieros,

Clasiftcacidn de saides en corrientes y no corrjentes

L'n gl Temdo de Sitwacion Fingneieru se clusifican Ios saldos en fingidn 3 sug vencimientos:
an corientg cuando el vencimiento eg igual oonferior 2 disee meses, cantados desde la fecha
sabre 12 yue se informe en los estados finaucieras ¥ conn no corriente. 0@ mayorcs a osc
pariodo.

Efective ¢ eguivalentes de sfectivo

[l efective y cquivalenwes de cieelive incluye agquellos activos tirancienss liquidos, depidaitos
@ inversiones financistas fquidas, que & pueden transtormar rapidamente en efectivo en un
plazo  inferior & te: meses. Los mismos que ademds no tergan ninguna restrivoidn,
Ademds o8 sobrocgircs bancarios sun presentados comeo  pasivas comientes en el Lstado
de Simacion Fioanciers .

2.5 Cuemtax poar cobrer
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Las cuentas por cobrar s2 establecen laz polldcas para la vomba de productes comercislizados, o
servicios prestados, concesion de créditos y recuperacion Jde valores dé una manera oporuRAa ¥ noeos
aspectos de cardcier conwble y de contret inerne, que asewure el 2xite de)] negocio de la comypaiia

Tudas oy vedlas que realice 1 compafiia serin efeetuadas ¢n las majores condicionss parn la ampresa,
CNANLo a precing, caklidad, mecanismos de venla y sepoaridad en la transaceidn tanto de venra como de
cobirg,

Las pérdidas por dercrioro rolaciomadas a cosntay iovobrubles deben ser registradas
penswalmente. La estimacion de cuentas para dodose cnbro son delcrminadas on bave u las
pulitivas adoptades por la gereacia de confhrroidad con bos pardmerros estahlegidor an la
MITF para laz Pymes y a la infornacion estadistice que posee la empress, a fin de que e
registten ¥ sean madidos a su valne razonahlc.

La ezuimacitn pars cuenzas do dudosa cobransgas de eslu Entidad se manejarp, de acuerde a la practica
tributaria. ya que estudisiicamente la carera de clisnres es 1{0% recupersble o ol phaean doel crédiw
vtorprade, por W gque de oeuerdo a criterios de las WIIF para ias PYMIS estaria exprezada
raropaklementa.

Loy cucnlas comerciales por cobrar ¥ otras cusntas por cobrar 3é clasifican en activos corricnics,
EXCeMt (08 vencimicnus superionss a 12 meses desde la fecha del estada de sitvaecidn financiwera, que
se clasifican como actvos no comientas,

Acrivas por impyestas corrientex

Corresponden principalmente 2 anticlpo de impuesto a la rema, créditn  inbuotano de
retencioncs de impuesto wl valor agregado (LV.AQL de retenciones &n la firenke efecruadas
por los clientes: |os ciales, ae encuentran valorizadss 2 su valor gominal ¥ oo cuentan con
derivados implicives significativos gue peneren ki necesidad de presentarlos por scpamdo,

Las pérdidas por deterioro de ackivie por impuoesies ¢Oientes a4 oo Iscuperar son
regidatmdas come gaste en el Estade de Reoswitados Infegral, en base al andlisis oo
recuperacian @ cnmpensacion de cada une de las ewentos por cobiag,

Prupiedades y equipos

8¢ clasificard come propicdadex y cguipos w tmle bizn tangible adguirido para ¢l giro
vndinaziv del negocio ¥ que a snterio de la Administracion de la Compafifa compla con Tos
requisitng noccxarios para ser conlabdizedo come propiedades ¥ equipos. Para el stecto.
estas activas deberdn cumphir con Ink Riguientes requinitos:

Adguiridos por ta entidad

Usados en la preduccion v vinta de us productos o pare propositos administrativos
Lltitizados dursnie més de un periedo contable

Generen beneficias econdmuces futoros a la compafiia

Iil costa del actva puetla meditse con fabilidad.

Lu Compaiily muntengs ¢ contral dz astos actvos.

. :
271, Mudicidn en of momenta del reconactmienta

Lis propiedades ¥ equipos s¢ contabilizan a su soste de cotmpra menos depraciacidn
y deteriomn,

Sc debord rogisirar como selives luy lnversiones 20 Dienes inomebles, magquinarias y equipos
que tacikiten las actividades ¥ cuya valor nnitario de adguisicion supere Is surna de $3060.00
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Se debera regiamrar comu gotivos lus inversiones en biemes maebles y enseres los que faziliten
las ectividades operacionalss ¥ cuyo valor unitaria de adguistcidn supere Ta zunm de $300.00

El costa de los slementos de propiedades y cquipas comprende:

a) 50 precio de adquixicidn. imeloidos los wrenceles de lmportecion y los irmpuesros
indirectos ng recoperables que recaigan sobre la adquisicidm. despudcs de deduvir
coalgquier descuenie v rebaja Jdel precio,

bl Todos los cowos divectamente atribuibles a 1a ubicaciin dzl activo on cl tugar y en
las condiciones Oovesanas s gque pusda operar de 3 torma prevista por la
Eerenels.

¢} La egnmacion micial de los coslos posteriores de desmantelamiento y retivo del
elemento, asi como la rehabilitacidn del fagar sobre gl gue sc oasicnla [wi los
huhicrel 1z oblipacidn en gue incorre wia entidad cvando adguiere el elemenio o
come gonsecunencis de baber otilizado diche clemenio durante un delerminadeo
perivdo, con propdsitos distintos al de produceidn de invenmtarios durantc tal
perion.

d) Las eparacion=s v maabenimiente mayores que se realicen de manera peritdica y
que son necesaring pura que ol sclive gesere bepeficios econdmicos futoros, se
CArgon a gastas a4 medida que 52 inentran. Solo e capilalizaran aguellos
desembelsos incurmidos que aumenten la vida Gtil o 93 capacidad scondmica. gstas
s¢ asimitan comn parte del gomponenle v ose depreciarin desde le fecha de
adquisicion hasw la vida @il def componente principal. Los cosles  mourtidos
durante ol provese de construecion de activos son acumulados hasta fa conclosisn
de la obra,

Medicidn pasterior al reconovimients: modelo del costo

Pogterformente  del  reconscimienta  inicial, lz propiedades vy cquipos  calén
registrados af custo menws la depreciacion acumulada ¥ las pérdidas por deteriora de
valat, en caso de producirse

Los zastoz de roparacioncs y manlnimicoie s reconocen en los resultados del
periodo en que se incvrren.

Rerro o venta de propiedodes v sgquipos

Lo utilidad o perdida que maga del retito o venda de uwn oactive de propiedades v
cquipns e cateuleds conw 1a diferencin entre el precio de venra v el valor en bibros del
activa ¥ reconocida en resultado:.

bin case da wvena a rebro subsigulente de propiedades revaluadas, e salde de la
reserva de revalnacion es rranzferido dircctamente g wtilidedes reterudas.

k
Métodey de depreviacion, vidas idfies y valores residuaies

Ll eosto o valor revalyadn de propicdades y equipos se deprecia de acuerdo con et
método de lines recta.  La wvida vl estimada v gl métode de depreciacion son

revisaday sl {ina] Jde cada afio, siendo el efecto de cualgUier cambio en la estimacian,
#s registrado solre 1ma hare prospectiva.



Lus terrenos o se deprecian. A contipnacifn se presonian las parlidas de propiedades
v eguipus y las vidas dtiles nsndas en el caloulo de la deprectacin:

Yida wtil
Erapledades y Eguipes eh alos
Felificing 20
Maguinaras ¥ equipns 14
Muebies de Oficina I
Equipo de Compulaciin 3
Lguipos do Oficina 10

[z depreciacion es reconocidd en 1os resnliadins cun buse en el método de depreciacidn
lincal sobre las vidos dtikes estimadas de cads elemento de propiedades y cquipos.

Los actives smpiszan 2 deprecrarse cusndo stén  disponibles pare su wso ¥
conlinuaran deprecidndose basta que sta dado de haja conmablemente, incluso s
durante dicho periodo ol bien s dejadu de ser utilizado.

La vide 01 de los genvas se revisa v ajusta Isi o5 necesario] en cada clerre del periodo
contable, de tal forma que ¢ mantened la vida Gl v posiple valor residual acordes
coa el valor d= fos actives a esa fecha,

A oriferio de 14 Administtacion de la Compadds, agquellos bieges de prepiedades ¥
eylipos que 1o van a ser wansteridos o vendidos na cetin sujotos a un valor de rescate;
par o cual, ne ¢ oocesario esiablecer valor residual, excepte os edificins

o8 Pristamos

Reproscniun pasives Minancicios gue se reconocen a su valor razonable, istos préstamaos sc
registran mbscouentemenre a sy costn amarizade;, cuslyuer diferencia ente los fondos
recibidus fneto de [os cogtos de mansaceion} v el valor de redengiim se roeonoce en of cetado de
rasuitadas rimrante £] perindo de) pristlemey Dsando e} metodoe de interfs efeenvo

T.os prEstaming se clagifican como pasivo corriente a thenos que la Compatiia tenga derecha
incondicional de diferr 2l pape de 1a obligacidm por o menes 12 imeses después de la fecha
subro 1o que se infornia,

20 Cuenrrax por pegar comerciales p olray caenbies pev pazar

Las vuenlad por pagar son activas tinancieros no derivados con papos fjoz o determinables,
quz 20 cntizan on on mereado sedve y en el olomento inicial son registradas 3 su valar
nominal ya que su plazo medio de pago s cedocido v no expae Jifereacia material con s
valur raconable, ademds que 3 uer porcentaje imporrante de las compras realizadas, sun
pagadas de forma anticipada a suy proveedores.

Lus cuenios por pagar comerciales inclrr'}'cn aquellar chligaciones de pagy von proveedores
locales do benes v oservicios adquiridos en el curse wormal de negoeao, existen ademds
cuentas por pagar propmas del gire del nogocin, tales comuo: anticipos de clientes, pagos por
cucnta Je compadiss relacionadas, obligacionss patronakes v fribucanas son recnnocidas al

imen y posteriormente a su valor nominal.



2.10. Pasives pat impuesros carrientas

Fi paatn pur impuesio g la tenla representa la sama del implesro a 13 repta por papar
cormients ¥ el impuesta diferido:

2181

2184

2fd

frepuedto corriente

E! impuesto por pagar corrienre sz hasa an |3 utilidad gravable (trrbularia)
remisads duraole =] zie.  La wilidad graveble ditiere e la wtilidad contable,
debido a faz partidas da ingresos o gastos impoenibles o deducibles ¥ partidas que
no son gravables o deducibles. Ll pasvo de ta Compafila por concepto del
tmpuesto cirmenie se celeuls wlilizando las tases fiscales aprobadas al final de cada
perioda.

Tmpuestes diferidos:

L) impnesto difersdn se rocopnce sebee Jas dilvrencias tempogarias determbinadas
entre gl volor en libros de los actives v preivos incluidox en Jox csludos financieros
v bas buses fisceles correspondientes wutilizadas para  determinar la utilidad
gravakle. Fipasiva por impucsta diferide se seconoce genermimente para todas las
diferencias temporarias imponibles, %2 reconocerd active por impuestos diferidos,
pr cawsa d: todew las diferencias temporaries deducibles, en {a medida en que
resulte protrable que la Compafia disponga de utilidades gruvebles futuras contra
kas gue podria cargar esas dittrengias remporgtias dedociblea.

Los aetvas v pasivas por impucstos diferides deben medirse smpleande as tasas
fiscales que se espery sean de apheacidm en el perindo on ol que el aelive se realice
o el pasive scocaneele

El impuesio difevido, corvespondicnte a cambues 20 |2 tasa de impocsios v en lu
pormaciva tributaria, e cslimacion de 1 recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos o en ba forma esperada de recoperar ol vaiur oo libres de un
activo, we reeonoce en el resultado del periodo, gxeeplt en la medida en que se
relacions con partidas previamente Teeonocidas fueta de los resulindos del
perivde,

La Compafila dehe compensar activar par impuestos difcrides con pasivoes por
impucslos diferidos si. ¥ sdle si tiene mecenmocido legalmente et derechn de
compengar, frente a iz aotnridad fiscal, loe importes reconacidos en esas partidas:
¥ lus actives por impucstos diteridos v oz pasivos por impocstng diferidos se
derivan del impucslo 2 ls renta y b Compafifa tiene la inencidon de hquidar sus
gelivos v pasivos camo netos,

Impuextos corrlendes v diferidos

Los impusstos corrientes y diferidos. deberan reconucense como ingreso o gasto, »
ser inglyidos en e resultaday excepto en la medida en quec hayan surgidu de ung
Iratisaceidn o sueeso que se teconere fuera del resultado, ya sea en oo resultado
integral o direcramcnte on ¢l paironio, en clywo ceso el pmpweesto también se
tecoloce  fuera del cesultado; o cuando surgen del regisern inicigdb e una
combinacidn de nopociua.
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Provisiones
L& Compania considera que las provisiones se reconocen ¢nando-

+ La Compaiia tene una obligacion luture, ya sea legal o tropllcita, como resultado de
SUCSHg Presenies,

= Esprobable que vaya a ser neeesarta una salida de recursos para liguidar lo obligacidea;

& Flimpurte s 18 estimado de fhrma flaxde.

Las provisiones sun evaluadas periddicamente v a2 cuantifican tenicndo en considerveiin
la mejor intormaciom disponible a la fecha de ads cierre de los estados financienas.

Heneficlos a los empleadoy

El coste de los beneiicing definidos - Tubilacion patronal es determinado wtilizande ¢
Mewndo de la Unidad de Crécien Proyectada con valoraciones actuariales realizadas al

final de cads periodo. Porg ¢] efecta, se consideran cierros parimetros oo sus eslimacianes,
tales comc petianencia fufure, tass Jde mortalided e mersmmedros salamales Ageos
detenninedos sobre |a base de cAlewlos acruariales.

Los costos £e ins servicios, costo financicro, panancias v pérdidas actuariales del perfodao
s presentados en formy separada 20 sn respectiva nota 2 loa cstados finncieros adjpita
¥ son repiztradas e o gasto del periode en e cual se Zeneran.

Los impottes de baneficips 2 emipleades 8 largn plazo v past cmpleo son estimados por un
perito independicale, inweriw ¥ calificade en la Superintendencia de Compafias del
Ecuador.

Las rmevas mediciones, que comprendan a gamuncias ¥ pérdidas acmariales, se reconogen
an ol cawde de simacidon financtera con cargo © abona 2 otro resultado inlegral, =50 el
pericdn en que se producen,

Los plancs de beneficios a empleados post emipleo coms b juhilaciim patrunal ¥ desahucio,
son recomocidos aplicandn ¢l método del valor actuorial ded coslo devengadn del hencficin,
parg lo cusl, s2 cousideran cierfos paramerrns £n sus  calimachones comoe: pelmanendcia
futura, tazsas de roottalidad e inerementos salatiales fitures dererminalns sobre u base de
calculos acwariales.

Participucion a reabmladores
la Compafiia reconoee um pasive ¥ gasto por la participacion de Ins trabajadures oo los

utilidades de |2 Compafia. Fae benelicio se calerla g la tasa del 15% de las wtilidades
lHyuidas de acuerdo cor disposicioneg legales vigentes.
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Reconucimiento de ingreses de actividaedes avdinmeias

Las mgresos por actividades ordinarias incluyen ¢l valur meonshle de la controprestacion
cobrada o pot cobrar generada por e prestacion de servicias de agencia de viajes, aperadores
nuristicos existentes dentro del periodn. Loy ingresos por actividades ordingrias se presentan
netos de devolociones, rebajas ¥ descuentos, siempre v cuanulo cumplan dodas v cuwls una e
las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos d: actividades ordinariaz pucda medirse con flgbilidad,

bl ssa probable que la entdad reciba los beneficios  scondinicos asociades con la
transacoion en Ui coro plana;

ch 2l grado dz realizacion de Ia transaccion, al Sinal del percdo sebre el que B2 informa,
puada ser madido con fiabibidadl;

d) los costus incwrridos en la transeccion ¥ los costos hasta comipletaria predan ser
medidos con tiabilidad.

Mo se cansidery que wca posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad kasta que no
se han resuelio redas las contingencias refacionadas con la venta,

Costus y Castes

Lox vostos » pasws se registren al costo histgrico. Los costos ¥ pastos se reconocen 2
medida que aan incurmidos, independicnternente Je la feche en que se haya realizado el
pago. ¥ s& registran en ¢l periodo maz cercanc en @l que sz comuocen.

Lid pasles de administracion corvespondan a Ias remundraciones d2l personal, pagn da
getvigios basipos, publicidad; asi coma, de ofmos pestos genewales asecindos a ia actvidad

adiministrativa de ln Compafia

Extado de Flujox de Efectivo

Los fluios originados par actividades de la operacidn, inchuyen tndos aguellus Tujos de
cicetive relucionados con el gino del negorio, incluyendo ademads los intereses pagados. los
ingresos tinancreros ¥ en gemeral, todos agucllos Mejes g no owdn deflinkdes come dz
inversidn o financiamienie. Es necesario mencionar que el coticepto operacional utilizado an
este estago, o3 maz amplio que o considerado en el Estado de Resuliados Integral. El metoda
utilizado pare Ja presenracidn del estado de fujos de efoctive oz i Dircew,

t .2 intereses pagados seran prescnlades come aelividides de operacion, considerando la impartancia
e Bayan renido en {as actividades dz la Compafiis.

L ]

Compapsacion de saldos p transacciomes

Comwe pettma geoeral en los estados financieros oo g2 compensan los acTivos v pasivos,
marmpocn los inpreses vy ogeslos, salvo squellos casos en los gue la compensacidn saa
requerida o petinitida por alpuna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de o esenvia ds la
iransaceion.



Los ingrcsos v gastas ©of Drigen on lransgccignes yuc, contrsctuelmenic o por wnd noromns
legal, conteraplan la posibilidad de compensacidn v la Compafia tisne la intencidn de
liquidar por su impocte pete o de cealizar 21 active ¥ proceder al page del pasive de forma
simtlzdnza, se presencan netns cn resubtados.

218 Activos inaucieros

Toados 108 acrivos financieros se recopocan ¥ dan de haja a la fecha de nepgociacion cuanda sc
obrserva ln presencia de una compra o venta de yb activa flhanciers bajo unl conteans cuyas
cundiciones reguieren e entregn del wolivo durante oo petiodo que  genernliterdte o5t
regulado par el mercadn correspondiente, ¥ son meodidas inicialmente a! valor razonabic,
mas los costos de la trangaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados ai
valor mazonabic com cambios on mesultados, los cdates sen inclalmente medidos ul valor
razonabile v cuyos costos de |3 ransaccihn s2 reconocen en vesulradas.

Todos loe activas fimancicros Teconncidos Ran postcriormente madidos en sa botalidad al
costa amoriizada o al valor razonabls

l.a C'ompaiifa clasifica sos activoa fmanciems on las siguiontes cateporias a valur tazanable cor
cambips en resullades, agtivos finaneigtos mantenidos hasfa st vencimiento, préstamos
v cuenlas por cobvar. La clasficacion depende del propdsito con el gue se pdguitieron
loa instrumentos  financicros. La Admimistraciom doterming 1 clasificacion de sus
instrumentos tinancieres en el nomento del reconocimiznta inicial.

1. FATIMACIONES ¥ TINECINS CONTABLES CRITICOS

Ly prepuracion de los pressoles estades {ionovieros en cooformidad con NIOF para Bymes
requicre que la Administragiin roalice  cicrlas  celimaciones y cstablesca slpunos  supuestos
inherenkes a la ectividad zcondmica de lz entidad, con ¢l propésite de determinar la valuacidn y
prosentacion de algunas partidas que forman parle de los estedos Anencieros. En opinidn de la
Administracidn, talez estimactones y supuestos estuvieron basados en (a mejor wilzacién ds
la informacion disponible al momento, los cuales podrian Degar a diférir de sus cfectos finales.

Las cslimacionss v juicius subyacentes se revisen sobre anz base regular. Los efectos de los
cambiog en gstimaciongs contabler surgidos de estas revirtonza e recanecen en ol perdada de la
revigion ¥ periodes foruros i el cambio afecta mno al perfodo scmal como a periodos

subsECUenics.

A continuacidn s¢ prosontan las canimaciones y juicios comables cribicas gque fa Administracidin du
Ia Ceanpatiiz ha utilizado ¢ ¢l proceso de aplicacién de [os ctirerios contables:

1.1, Provisiones para obiigaciones por Benefivivs definidos

L ]

E! valor presente d¢ las provisiones para obligaciones por beneficios definidns dependce de
varios  foctores  gque son deteronnados an fncion de un cdloule actuaral bagados en vatios
supnestos.  Katns  supuestos utilizados para determimar o ovalor  presente de estas
cbligaciones incluven wma tasa de descuenio. Cualquier cambio en los supuestos impacta on cl
vatar oo libros de las provisiones de ssws benelieios.



E| petuania contratado por 2 Compafiin pure roalizar ol cdlovde actuarial, oiiliza le bsa Je
descuento, Jo s de mottalidad y de votacion &l fins]l d= cade afie seportado pos Ja
Adininistracide ds la Compuiife. 1A tass de dewcucoto 26 1o tpsa de ieres goe debe ser
ulilirada para detecninar el valor presente de los Slujos fulurns de caja estimados que se
eaperd voo @ ser requeridos paa cemplir con la oblivacion de estoz beneficios.

las oblipaciones por prestaciones definidas de la compafijs s¢ doscuentan a yad  lasa
establecida por referencis 4 las fasas de wnercedo al Hoal del perivde de referencia de Tos
haona corporativos do alta calidad.  Se reqeiers un jwcie significative al establecer log
criterios para bowos a ser incluides en la poblackin de la que se deriva la curva de
replimicnie.  Log criterios miz impostantes considerados para e seleccidn de los bunes
inclrven el tpematia dr 2 emizidn de lox bonos corporalivos, calificacion de los honos v la
identiflcuvton de los valgies alipicos Jue e excluyen,

1.2, Tmpuesin aie remia corrients

Lo delerminacion de las vblipacionss ¥ gastus por impUsstos reduicrs intetpretacionss o Ta
legislacion tributana aplicable. La Comparifa busca asesurls profesional en jnaluria iributaria
antes de alpuna decisitn sobre asunios trabgtarios. Aun cyando la Adminisoracion considere que
sus  esfimaciones son prudenres ¢ apropiadas, puecden  surgpr diferenciss  de
interpretacion con la admdndstoa: idm ritwtzeia qe puadivean afectd 108 cargos Tmpoesios en el
titturo,

3.7 Medicion del valor razonabie

Segde tndica o s2edidn T de Nl pars Yas Pymer 1A medsciiba de activos, pasives, Ingresos ¥ oaslo e3¢l
procese de determinaeion de Ios importes monetarios 2n los que unz entidad mide {os activus, pasivas,
Ingresos ¥ partns en s1s estados inancigros. La medicion invalicra la seleceion de yna base de mediciom.
lista ¥TIF cepocifica las bases de medicion que tna entidad inifizard para muchos tipos de activos,
TREAS, WEIEIes Y PARID.

Dos bases de medicide habifuales son e costa hiattivo ¥ el valor razonsble.

13y Pata s activos, =h cosid Distdrice ¢ o) importe de efevtive o cquevalenles al cluctive pagade, o el
valor razonpble de fa contraprestacion cntregads para adguinr ol activo en el momenin de su
wdquisicion. Para los pasivos, el cosio bislinicn es ¢l importe do lo vecibide en clectiva o
equivaientes al efectivg 0 el valor razmabke de 108 uetives N0 motetarios reeihidog 4 cambio dz la
cbligacion en o) momemts en gue sc incusrs en ella, o vn algunas circunstanuias (por sfemplo,
TMpUSstos g J0s panungias), s importas de afectivo g squivatentcy al efectivo que sc capera pagar
parz liguidar el zasivo en el curso norinal de 1os negociag. El costa histirica amortizadoe o5 el costn
histhrico de 90 active o pasive mag o Menas 1o parnce da se Castg histdrico reonnocida gnterjormmenic
COMO GAsiu o INETess.

{bi Valar razonable s el importe por el cual puede ser intercambiado un aclive, o canc2iade un pasiva,

eptre un comprader ¥ oo vendedor interesade y debfdamente informusdo. qQue realizan o
wansaccido «n condicipnes de iud-:pm&mcm fta,

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuenlas par cobrat comercinles ¥ otras cnentns por cobrar £8 como siguc:



. Dicrembre 31, ..

2017 201A
(LS. délaras)
Compania y parte relaciomadias o 0
Clientes ] 1]
Anticipo a Proveedores ] 1]
Orras ¥ 1]
Provizsion de cucntas incobrables u o 0
Toital 170 0
... Diciernbre 31 ...
2017 2016
{LI.5. délares)
Corrieme 170 i
Wimneide:
1 & 30 dius
31 a 60 dias
&1 a 90 dias
Max de B0 dies o
Total 170 0

(lientes - Al 31 de diviembre del 2017 y 2016, corresponden a facruras par prestacinm de scrvicivs de
ageucia de viarea con vencimientns promedios cetre 36, 60 v 30 dias plazo, ks cnales no
generan intereses. No existe concentraciin de resgo crediticin en cucnias por cobrw, debido a
que la Compadiia Gene gestiones de cobranza eficisntes.

Cuentay por Cobpgr - g~ Al 31 de diciembre def 2017, catos nyhms cotespounden prineipalmente a
.l"\.ﬂﬂﬁl{!f‘l A FI‘I’W’EEdﬂTI’.‘H.

% PROPIEDADES Y EQLIFOS

T resumen de las propiedadas v equipns cs coma sipgue;

... Diciembre 31,
2017 ¥ 2016
(U.5. délares?
Costo - “
Depreciacién acumulada o - -
Salde [nul - -




Clasificacif:
Termeno v edificios

Maquinarias ¥ equipos

Musgbles v enseves

Equipo de computacion

(Otrog
Obras en procesn

Total

Lasia
Saldo inicial
Adquisicions

Depreciacion ¥/o bajas

Saido final

Depreciacicon goumulado

I-d
=
=
-t

Saldo iniciat
Vema yio bajas

Gaslo pur depreciacion

Saldo final

... Diciembre 31..,

{L1.8. doiares)

. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen dz fas cuentas por pager comerviales v olms vuenlas por pagur os com sigue:

Proveedares

{nras

Toal

oo Dhicterahee 31

(U5 ddlaras)

2016

46,114
479

46,7494

Proveedores focgles- Al 31 de diciembre de 2017, represeatan saldos pot pager cob vebcinentos
proredios de 30 hasta X3 dias, los cunles no devengan inbereses,



roy Pasfros.- Al 31 de digiembre de 2017, corraspomden principalmoente a obligaviones
de Anticmo de clienwes en ol mes de eneco del who siguiente ¥ po devengat inferds.

7. OBLIGACIONES ACLMULULADAS

.. IMciembre 31, .

d
—
—
i
| o
—
=

(LL.5. délares)
Benehicioy sociales y aportes
1ESS 37 i
Provisicnes por aportes IBSS Lo -
Tinsl Ras -

Bencflcies seclales - A6 31 de diciembre de 2007y 2016, representan prestaciones 1 favor del
persunal dt n Compaiia, de acuendo 2 lo esupuladoe en 2 Chdipn de Trabajo.

B IMPUESTOS
8.1 Lot wctives y pasivos del afio Lorrfente

T resuimen de los activps ¥ pasivos por 1MPUasing cotronies o como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
{U.8. dolares}

Actives por impueylos corrientes;
Crédito tributario, VA g R
Crédito tribatario, Impuesto 2 la

1114
Renla
Retenciones en la fueme de _ <45
impucsto a ks renla -
Totsl 6,260 10,232

E - = = — = ]

Pusives por impuestos corricnies:
Tmpucsio a | renta por pagar " =05
Lpueste al valor agregada - 0
Rereticiones de impuesto al valor 13 )
agrepado )
Reranciones en la foente 98 -
Oiros - .
Tl L1} 205




A partiv del zfha 2010, se debe considerr coime mpuesto @ la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, of coal resvlia fde 13 mipee matcmdtica del O4% del selive, 0.2% del
pawrimoeniv, 0.4% de ingresos gravados v 0.3% de costos y gastoz deducibles. Dichos rabrus
deben incrementarse o disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones viburanasz

Curande el afo 20017 v 20064, lu Compuiita regesta o TSE127.30 ¥ US55 04 respectivamente.
COMD 25 Cormignie de imMgniesto & laorenta,

lac declaracinnes de impuoedto 6 le remia e har side revisadas por las autondadss
tributarias ¥ sah suaceptibies de revisiam las declaracionss de los abos 2016 al 2017,

A3, Aspoecres Tributerins

Cagiee O, :

Con fecha diciembre 79 da 2001 se promualgd oo ol Suplemento del Regisoo Oficial Wa. 351
el Codigo Orgdnico de la Produecidn, Comercio ¢ Inversiones. el miamo quc incluye entre
atrns aspectos butarios la reduceitn progresiva en es puntos poccentualss #n la tarifa
de impucsts o 11 renta para sociedades, ast tonomos ol 22% u parlic del abo 2014,

Ley de Fomento Ambientyl v Optimizacion de los Ingresos del Estadn

Con fecha noviembre 24 de 201D se promulgd en ¢l Suplemanio del Repisro Oficial Mo,
583 1a Ley de Fumentle Ambizntal v Optimizacion de 1o Ingtesos del Fetada, 2 misma
que imcluyz entre noos srpeclos ibwduarive que fa tacfn del Fmpuesto a ja Salda de
Divizas - IS0 s¢ incremente del 2% 3l 5% Tor prosuneidn ¢ cunsidera hecho generadaor
de cule impuesto el nse de dinero en b axterior ¥ se estable como gxemto de esie impucsto
el pagn de dividendos s vompafilay o personas netwales gue ne estin domiciliadas en
paroisos fiscales. Los pagos de este tmpucsio on la imporacidén de roalerdas primas,
insumuay ¥ bivies de capital, que consten eg el listado que establezca el Uornité de Politica
Tributaria ¥ quz sean uriliradns on proccsos produclives, pueden ser utilizados como
créditp oributarin de impoesto a la renta,

4. GBLIGACION OE BENERICION DUFINILOS

Un resumen de las pravisiones par jubilacién parronal ¥ desahacin cr como sipu:

o hcierbee 31,
2017 20116
len U8, dolares}

Tubilacidn potronal €1 () q
Degahucio { t]
Total - 0 i

9.1 Juhilacian Patvonal.- Represemia provision para jubilacion patronsl establecidas de acuerdo
cont disposciones del Cadigs de Trebyjo, ol cual indica que Jos trabajadores gque por
vemnte afos 0 mds gue hubieren prastado sus servicins en forma continuada o inlerrumpida,
londrin derecha o ser ubitados por sus empleaderss sin perjuicia da {3 bilacitn gue les
cormespande e sy condicidn de afiliados at Toslilute Eewalurisng de Seguridad Social.



18, PATRIMONTO

L resumen del parsimanio es como sigue:

... Diictembye 31...
27 2016
(U5, didlares)
Capital Socal BiM fo0
Rescrvas [ 1,150
Anortes para Futaras Capitahzaciones - 14,028
Besaltadure Acumulados
Resultado Ejureivivs Anleriores B4 {36,151
Riaulisdn Acomulado proviizaie de Ja adopoicn
de NTIF i ’
Buesutindo Mreseate Fjercicio s S04
Totzl Patrimania S LT | Ll 270}
8.1 Capig! Sopfel- Al 21 de diciembre de 2007, ¢l capital sociat consiste de 800 acciones

ordinarias con un vaior nomenal vnitario de UUS5100, totalteole suscrilas v pagadas, las
cuales ororgan un voto por accidn v wn derecho g los dividendos Bl eapital autorizado estd

representado por § 840 acriunes.

Al 11 de dictemhre de 2017 v 2016, la composicion aecivnerla o4 vomp sigoe:

Accionista Acciones

Vioracmo Francisco Triedo Boelio
Uioconda Alexandra Ricnarte Veliz

Tatal

NG

1+ I - v 016
N¥ fegd “
Parncipacion ALCOALE Panicipacion
406y ] 1% 4f St
410} Sy 404 50%
LILY, 100% S0¢ L09%

18.2. Reserva Fecnliutiva - La rescrea facultativa representa urilidades apropindas en afios  anterivres,
las cudles se eacuentran & disposizidn de los secionisas.

.3, Beserve Legal - La Ley de Compaiiias requiicre que por 1o menos ¢l 109 de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal basta que dsta coma minimo alcance 2l 50% del capiint spcial.
Fata reserva no es dispouible pave =l mMige & dividendor o efactive pers poede so

vapitzlizada en su totalidad,

4, Neswiedos Acumpfades.- Al 31 de diciembre de 207, los resultados acumulados estin

cotlfurmadas de b siguicnse forma:



... Diciembre 31
MG

2017
(.5, délaras)
Uiilidadey retenitas — distribuihles 9G4 {38,151
Resultados del presente gjercicio 501 90422
adoprion por primeraz v de laz NITF - -
Tolal 1,405 (35.247)
1040, Ll s Reteniday - Distrihni - Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a

utilidades agumuladas de |35 afios 2016, la cuales csidn dispunibles para su distibucion
coma divid=ndas a los accionistas,

11. Instrumentes Finanriernx

111,

11,

[restiin de Riexyos Finuncieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de {inenciamiente, lo Compaiia et
exupucsts 2 dislintos riesgos de noturaleza financiera que prraden afectar de mancra mis v
menos significariva al valor coomdmico de :us fluws ¥ activos ¥, en SonseCnencla, sUs
resubtados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas d2 informaciém, administrados
por la Direecion Fianciera, que penniten identificar dichos riesges,  delerminar su
magnilud, propuner ol Directorio medidas de miligacion, gecutar dichas medidas y
conmealar sn efzctividad.

A continuacitn s presenta ang definicion de los resgos que entrenta la Compahia, una

caracterizacion y cuannificacidn de éstos v wna deseriprion de oy medides de mitigaciom
petishnents o use por perte de la Compafiia, 3 es ¢l casa,

1.1, ®iesgo eniex Tavay de Interds

La Compafiia s& encusnira expuesta & riesgos en la tasa de interés dehido s que 1o
Compafiia muantiens préstamos o tasas &e interds tanto fjas

1112, Riesgo de Crédim

til vigego de crcditn se rofiere 4l nesyoe de gue una de lgs panes incumpla con sus
obiigaciones contractiates resultanda en una pérdida financicra para la Coempaiiia. La
Compafila ha adoptado una  poliica de tmicamente invnlucrarsc con parlos
rolventes y ohlener sulicienles codmierales, cuande sea apropiade, como forma de
mitigar €] riespe de [ pérdida financicra ocasinmads por los incumplimicsntos. La
Culnpaiila tnicamente tegliza  transaccionss ¢on compafiias que cucntan com s
msma o mejor calilicacidn de resgoe.

las cucnlas comercinles por cobrar estin compuestas gor clenies corporacsvng enr:
diverzas smpresas. La evaluacion de erédite conlinng se realiza sobre la condicidn
financtery de las cuentas por cobear



La Compaflian no mantiene cxpusiciones de riesge de orédite  signiticativas con
ningune de las partes o ningund compafiia dg conmraparics con  cardcleristicas
aintilares.  La Compafiis define gue las contraparte: que fienen caracterislicas
similares son consideradas partes relacionadas,

Fl riesga de crédito de los fomdos liguidos es lhndtado porque les contrapartes son
bunvews con calificaciones craditicias altas asignadas por apencias locales Je calificacion
craditicia.

11.0.3. Riesye de Capital

Ia Cimmpafiia gzationg su capital pata asegray gue estard én capacidad de continuar como
empresa oo inarcha misntras que maximiza cl rendimiento 4 sus acclonistas o avés de la
uplimizacion de los saldos de denda v pawrinwenia.

T.a Adminisracion Jde ia Compaiiia revisa la estritctura de capital sobre una hass semestral.
Coma parte do cru Meviaidn, 1o Administrecido considera el casto del capitaf v los riesgns,
asowiados con cada clage de capital.

12. HECHOS OCURRIDDS DESPULES DEL PRRIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

13.

Entre el 31 de diciembre d2 217 v {a fecha de emisitn de fos estados fAnancieros (13 de marzo de
2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudicran lener wh efecio
importants sobre los estadas financicros adjuntos.

AFPROBACION DE LUS ESTADDS TINANCIEROS

Los estados financieros por @ afin werminade ol 31 de diciembze de 2017 fueron aprobados por fa
sdministrucsén dz la Compalida el 27 de marzo de 2018y fucran prescntados a les Accioniseas para
a0 aprobacian. En opinidm de la Gerencia de o Compaiiia, los estados financizres serin aprohados
por los ceciottistas sin madificaciones,




