MADENOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(En délares americancs)

1.- OBJETIVO

s Establecer el tratamientc correcto de los eventos y hechos econdmicos producidos en ia compafiia
MADENOR 8.A. con RUC # 0992245352001,

+ Integrar y ejecutar a cabalidad y con fiel cumplimiento cada una de las politicas, referidas 4 cada parte
integral de las cuentas que conforman los Estados Finandleros.

2.- POLITICA
informacién General

MADENOR 8.A,, fue constituida en la ciudad de Guayaquil ~ Ecuador mediante escritura piblica la misma que
fue inscrita en ef registro mercantil el 12 de Junio dal 2002.

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido elaborades de conformidad con Normas Internacionales de Informagcion
Financlera para Pequsfias y Medianas Enfidades (NUF para PYMES), emitida por el Consejo de MNormas
internacionales de Contabilidad, las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compadias,
segln disposicion emitida en la resolucién 06.Q.1C1,.004, del 21 de agosto de 2008, establecio que “las Normas
internacionales de informacian Financiera NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas
a cantra! y vigllancia de la Superintsndencia de Compafiias, para el registro, preparacion v presertacion de los
estados financieres.

Moneda funcional y presentacién _ p

L.os estados financieros estan expresados en la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
(meneda funcional) representada en Ddlares (US$). El ddlar ss la unidad moenstaria de la Repiblica del Ecuador.
La Reptblica del Ecuador no emite papel moneda propio, ¥ en su lugar, e délar de los Estados Unidos de
América se utiliza come meoneda en curso legal,

Responsabiiidad de ia Informacidn y Estimacionss Realizadas

La informacion contenida en los Estados financiercs es responsabilidad de la administracidn de la Compaiia, que
manifiesta expresamente que en este afio se realizo ef proceso de implementacién de NIIF para PYMES y se han
aplicado para ello los principios y criterios inciuidos en las NIIF para PYMES.

Periodo contable

El gjercicio econdmico contable de la compania serd del uno de enero al treinta y uno de diciembre de cada
afio,

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios, éstimaciones y
supusstos gue afectan la aplicacién de las politicas de contabilidad y [os montos de activos, pasivoes, ingresos y
gastos que serén presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimacicnes. Las estimaciones y
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Supuesios relevanies serdn revisados reguiarmerts. Las revisiones de las sstimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacitn es revisada y en cualquier perfade futuro afectado,

En particular, la informacion sobre 1as dreas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios criticos
en la aplicacién de politicas contables que tienen ef efectos mas importante sobre ef monto reconocido
en los estados financieros es descrita en las siguienies notas:

« Utilizacidn de utilidades
+ Medidén de cbligaciones de beneficios definidos.
+ Provisiones y contingencias.

Conversion de moneda

extranjera

Los estados financieros son presentados en délares estadounidenses, que es la moneda funcional de
presentacion de la Compania. Las transaccionss si se diera el caso en moneda extranjera, seran registradas
inicialmente al tipc de cambio de 'a moneda funcional a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos
moenetarios denominados en moneda extranjera son fraducides al tipo de cambio de la maneda funcicnal a la
fecha del balance general, registrandose las ganancias y pérdidas que resultan de tales fransacciones, en €l
estado de resultados.

Instrumisittos financisros

De darse el caso, en la adquisicion y usc de activos financieros, abarcardn principalmente a inversionss en
fondos mutuos, depdsitos a plazo y pactes, los que se reconocseran a su costo, valor que incluird costos de
transaccian & impuestos. Estos serdn clasificados como inversiones mantenidos hasta el vencimianto.

Los pasivos financieros corresponderdn principalments a préstamos bancarios y obligaciones con terceros,
medidos a los costos amoertizados y reconocidos cuande la compafiia sea parte de los acusrdos confractuales
con los mismos.

Activo Fijo — Propiedad Planta y Equipo

Los Activos Fijos deberan ser presupusstados, vy evaluados concretaments para la autorizacion de compra,
donde se demuestre su uso directo con [a producsion, o para el control de algan procesc en ia companfia,
caso contrario deberia desestimarse cualquier indicio de compra. '

Las propiedades que formen parte de la compafia, como blenes, presentados en los estados financieros
camo valorss, y ne tengan uso en la produccion, seran registradas por separado en actives no productives o
a su vez gctivos fijos destinados a la venta.

Costos posteriores

El coste de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipo es reconocido en su valor en libros, si
es posible que los beneficios acondmicos fulures incorporados dentro de la parte fluyan a la Compariia y su
costo pueda ser medido de forma conflable. Los costos del mantenimiento diario de propiedad, planta y
equipo son reconocidas en sl resultade cuando ocurren.

Depreciacién

La depreciacion es reconocida en el resultado en base a depreciacion lineal sobre las vidas dtiles de cada
parte de un ftem de propiedad, plania y equipe. Los activos arendados son depreciados en el periodo més
corto entre el arriendo vy sus vidas Utiles, a mengs gue sea seguro que el  grupo obtendra g’ propiedad &l
final del pariode de arriendo. El terrenc no se deprecia.



Deterioro de activos fijos

El valor de los activos fijos as revisado periddicamente para determinar si hay indicios de deterioro, cuando
existen aconiecimientos ¢ circunstanclas que indiguen que el vator del active pudiera no ser recuperable.
Cuando el valor de! activo en libros excede el valor recuperable, se reconoce una pérdida en el estado de
resuftados. El valor recuperable, es el mayor entre sl precio de venta nefo v su valor de uso. El precic ds
venta nefo es el monto que se puede obtener de la venta del bien en un mercade libre e informado,
mientras que ef valor en usc es el valor presente de los fiujos futures estimados del uso continuo de un
active, o si no es posible, para ia unidad generadora de efectivo,

Cuando se haya demostradc por mantenimiento ecnico que el activo fijo es obsoleto, debera procedsrse a
realizar un acta de baja ds inventario y seguir todos los pasos correctes, tal como indica fa ley de régimen
tributario interno v ast podear registrario comoe gasio deducible.

Activos intangibles

El rubro intangible, estd compuesto por los derechos de servidumbres y concesiongs fiscales a nombre de ia
compafiia, l0s que serdn valorizados a su costo de inversidn histdrico, Los intangibles con vida definida, se
amortizan en dicho pericde v se presentan netos de amortizacion y de pérdidas por detetiarm.

Arrendamiento de activos

La clasificacién del arrendamisnto de activos depende si fa Compadia asume sustancialimente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo arrendado. Paosterior al reconocimiento inicial, el
activo es medido a un monto igual al menor entre su valor razonable y valor presente de los pagos minimos
de arrendamiento. Subsecuentemente al reconocimiento inicial, el activa es contabilizado de acuerdo a las
politicas contabtes para esos activos, Otres arrendamientos de activos son arrendamientos operativos.

Existencias

Las exislencias, que comprenden sustanciaimenie repuesios para mantenimiento rutinaric de los activos
permanentes y suministros, se registran al costo, sobre la base del método de promedio ponderado, El costo
de las existencias excluye los gastos de financiamiente y ias diferencias de cambio, El costo de éxistencias se
afecta a resulfados conforme se consumen.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a largo plazo

La obligacidén neta de ta Compafia relacionada con los beneficios a los empleades & largo plazo gue
corssponden a planes de pensiones es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibide a
cambio de sus serviclos en & periode actual y en pasados pericdos; ese beneficic se descuenta
nara determinar su vator actual, a ia tasa de descuento vigente al momento del suceso. Cualquier ganantia 0
pardida actuarial s reconocida en el resultado en sl periodo gue corresponda.

Indemnizaciones por cese de servicios

Las indemnizaciones por cese son reconocidas como gasto cuando la Compafila se ha comprometido, sin
posibiidad reatista de dar marcha atrds, 2 un plan formal detallada ya sea para, dar témino al contrato def
smpleado antes de la edad normal de jubilacion, o para proveer beneficios por cese como resultade de una
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

Cuentas par Pagar 2 Empleados _
Sera de le obligacién de la compafiia en virtud de las Normas Legales Vigentes ¢ Acuerdos Contractuales,
ragistrados en el iempo y fecha que se indican, v se ha creade la provisién corespondientea.

Participacién 15% Trabajadores
Se registraran con carge a los resultados del afo en que se causa y par la cifra equivalente al 15% de
la Utilidad del Ejsrcicio, .
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Provisiones :

Una provision se reconoce si como resultado de un suceso pasade, la compafiia poses una obligacitn legal o
implicita gue puede ser gstimada de forma fiable, las que se revisaran periddicamente y se ajustarén para
reflejar una mejor estimacion a ta fecha de cierre de cada estado financiera,

Ingresos

La compafiia reconoce como ingreso, lo producido por la fransferencia de dominic an el caso de [os Servidos
de Corretaje de Venta y Alquiler que realizamos, por administracidn, tramites, mantenimientos v adecuacionas
que se sncuentren dentro de nuestros servicios subcontratados, teniendc un gasto derivado del respectivo
ingresa. E| reconocimiento de ingresos por prestacién de servicios es reconocido en ef resultado en
propoereién al método del porcentaje de terminacion de [a fransaccion a a fecha de presentacion.

Reconocimiento de ingresos por venta

Los ingresos comprenden et valor razonable de los ingresos por venta de servicios de nuestra actividad
economica principal y como lo dice ¢l inciso anterior los adiclonales que forman parte de nuestra actividad;
neto de las devoluciones y descusrntos producidos en la comercializacion, La Compafiia reconace ingresos
cuando el monte puede ser medido confiablemente.

Es prabable gqus beneficios econdmicos futures fluyan a ia Compadiia y se cumpla con los criterlos especificos
por cada tipo de ingreso como se describe mas adelarie, Se considera gue el monto de [os ingresos no
pusede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con 1a venta hayan sido
resueltas, La Compariia basa sus estimados en resultados histéricos, consideranda el tipe de cliente, de
transaccitn y condiciones especificas de cada acuerdo,

Los ingresos se reconocen como sigus: Los ingresos por la venta son reconocidos Integraments en ef
periodo en el gue se origina la transaccion. Los ingresos redistrados como ventas & orédito, se facturan igual
qgue las de contado, y se reconocen como ingresos sn el mes que fue realizada (& fransaccidn, quedando
pendiente Unicamente el cobro de fos valores. Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la
hase de {a proparcidn de fiempo franscurrido, usando el método del interés efective, ,

Impuesto a larenta

Los activos v pasivos tributarios seran reconocidos y pressntados por [08 monios qus S8 SSpera recuperar o
pagar al fisco, Las tasas de los impuestos y las leyes tributarias usadas para computar el monto serén las
vigentes a la fecha de clerre de los estados financieres.

Se reconoceran activos y pasivos por impuestos diferides determinados en lzs diferencias temporales entre
valor libro de activos y pasivos de los estados financleros vy su base tributaria y sobre los montos de amasire
no utilizados de pérdidas fributarias y créditos tributarios. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se
medirdn a [as tasas impositivas gue se espera aplicar al perfodo cuando el active se realiza ¢ se liguida &l
Pasive, con base a la legislacidn vigente gl clere de cada sjercicio econémicoe.

Se determinarg con base a estimacionss efectuadas de acuerdo con las normas del régimen contributivoe del
Servicio de Rentas Internas, para &l afio dos mil trece se aplicard el 22% sabre la utilidad gravada,

Segmentos de opsaracién
La Compafia no contempla segmentacion de negoclio, por tanto el Unico segmento es la venta de servicios
de corretaje, los segmentos podrén incluirse mediante la Junta de Accionistas.

Pasivos y activos contingentes _

Los pasivos contingentes no se reconocen en los astados finaricieros y se exponen en notas a Ios estados
financieros 2 menos que su ocurrencla sea remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados
financieros y se revelan sdlo si es probable su realizacion,



Utilidad por accién

La utilidad basica por accidn sera calculada dividiendo la utilidad del ejercicio, por el ndmero de acciones
ordinarias emitidas y en circuladidn, En case de existir acciones preferentes o Instrumentos finanderos de
deuda emifidos por la empresa, éstas tendran preferencia en el reparic de utilidades, participando las
acciones ordinarias del saldo de utilidades del respectivo gjercicio.

Efectivo y efective equivalente

El efectivo y equivalente de efectivo comprenderz los saldos mantenidos en caja, cuentas corrientes
bancarias sin restricciones, depdsitos a plazo y valores negociables, cuyo vencimiento no supere a los 90
dias, faciimente convertibles en cantidades conocidas de efectivo v sujetas a un riesgo poco significative de
cambios a su valor,

El efective y el equivalente de efective gque Ingresa a la compafifa, es originario exclusivamente de ia
aclividad principal de ta misma.

Las salidas de efectivo, deberan constar con las firmas de procesamiento, revision y aprobacion respectiva,
para su control. Los pagos en efectivo seran menores a US$5,000,00 (CINCO MIL DOLARES 00/100), los
mayores g esto se realizaran mediante instituciones financieras,

En fos casos de efectivos para gastos menores, segln los estipule la politica, denominados CAJA CHICA, les
reembolsos saran revisados y controtados como parte fundameantal del efectivo.

Las unicas enfradas de efectivo adicionales a la compafila seran las contempladas por ios accionistas de ia
empresa, que seran utlizadas como aportes para futuras capitalizaciones ¢ se reconoceran como una cuenta
por pagar en plazo determinado.

Control Cuentas por Cobrar

Las recaudaciones de la cartera serén generadas por los créditos otorgados a los dlientes gue hayan
aprebado los reglamentos para los mismos. Los documentos manejados para la veracidad de los cobros son
de origenes internos y confrolados por sscuencia y firma de autorizacidn.

La forma estipulada para abonar los créditos en ef mddulo, seran efectivo, depdsitos en la cuenta, papeletas
de depébsito, retenciones, notas de crédifo o algdn otre cargo autorizado por gerencia general,

Criterio de Empresa en Marcha
Los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil doce, han sido preparados sobre |la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha.

3. NOTAS EXPLICATIVAS

Estado de Situacién Financiera

Se detalla a continuacién [os rubros gue conforman dicho estado, de los saidos en las cuentas existentes por
division contable y =l destino financiero de las cuentas presentadas en mencidn autorizadc y de
conocimiento de fa Junta General de Accionistas:

ACTIVO CORRIENTE.

Efective y Equivalente a efective

Al cierre del ejercicio contable la empresa cuenta con $ 370,80 en esta partida.



a _i Cuentas y Documentos por Cobrar

Presenta un rubro de cuentas y documsntos por cobrar de no relacionadcs iocales por ¥ 1.703,60
inventario De Materia Prima {(No Para La Construccién).

Presenta un rubre de inventaric De Materia Prima (Ne Para La Construccién) por $22.231,54
inventario De Prod. Term. ¥ Mercad. En Almacén (Exc{uyendo Obrasfinmuebles Terminados Para La
Venta),

Presenta un rubre de inventario De Prod. Term. Y Mercad. En Almacén par $58.258.26
ACTIVO NG CORRIENTE.

Muebies Y Enseres.

Presenia un rubro de Muebles Y Enseres por $5.154,13
Equipo De Computacién,

Presenta un rubro de Equipo De Computacian por $1.085,00
Otras Propiedades, Planta Y Equipo.

Presenta un rubro de Otras Propledades, Planta Y Equipo por $23.000,00
PASIVO CORRIENTE.

Guentas y Documentos por Pagar.
Presenta un rubro de cuentas y documentos por pagar de no relacionados locales por $ 18228
Ctras Cuentas Y Documentos Por Pagar Corrientes.

Presenta un rubro de Otras Cuentas Y Documentos Por Pagar Corrientes A Accionistas, Socios, Parlicipes,
Beneficiarios U Otros Titutares De Derechos Representativas De Capital Locales por $25.241,86

PASIVO NO CORRIENTE.

Utras Cuentas Y Documentos Por Pagar No Corrientes.

Presenta un nibro de otras cuentas v documentos por pagar ro corrientes a accicnistas, socios, participes,
beneficiarios u otros titulares de derechos representativos de capital por 8 17.510,41

Presenta un rubro de ofras cuentas y documentas por pagar ne cormentes ofras no relacionadas locales por

$ 1.438,67
PATRIMONIQ.
Los valores de patrimonic son originados de la Constitucion de ia compahia.
Capital Social:
Capital Suscrita: $ 400,00
Reserva Legal: $56,19
Utilidad no distribuida de gjercicios anteriores: : % 13,882,99
$16.520,10

Pérdida del ejercicio: T [\
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