MADENOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{En dolares americanos}

t.- OBJETWO

+ Establecer el tratamiento correcto de los eventos y hechos econdmicos producidos en la compafiia
MADENOR S.A. con RUC # 0992245352001

« Integrar y ejecutar a cabalidad y con fiel cumplimiento cada una de las politicas, referidas a cada parte
integral de las cuentas que conforman los Estados Financieros.

2.- POLITICA
Informacion General

MADENOR 8.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante escritura publica la misma que
fue inscrita en el registro mercantil el 12 de Junio del 2002.

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido elaborados de conformidad con Normas Internacionales de informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NINF para PYMES), emitida por ef Consegjo de Normas
Internacicnales de Caontabilidad, las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia ¢e Companias,
seguln disposicion emitida en la resolucion 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto de 2006, establecié que “las Normas
Internacionales de informacién Financiera NilF”, sean de aplicacitn obligatoria por parte de las entidades sujetas
a controf y vigilancia de la Superintendencia de Compariias, para el registro, preparacién y presentacion de jos
estados financieros.

Moneda funcional y presentacion

Los estados financieros estan expresados en la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
{moneda funcional) representada en Délares (US$). E! dolar es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador.
La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dblar de los Estados Unidos de
América se utiliza como moneda en curso legal.

Responsabilidad de la informacién y Estimaciones Realizadas

L a informacién contenida en los Estados financieros es responsabilidad de la administracidn de ia Compadia, que
manifiesta expresamente que en este afo se realizd el proceso de implementacidn de NIIF para PYMES y se han
aplicado para ello fos principios y criterios incluidos en las NHF para PYMES.

Periodo contable

El ejercicio econdmico contable de la compania sera del uno de enero al treita y uno de diciembre de cada
afo.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracidn realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y fos montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos que seran presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y
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Supuestos relevantes serdn revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en gque la estimacién es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion scbre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios criticos
en la aplicacidn de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido
en jos estados financieros es descrita et las siguientes notas:

+ hilizacidén de utilidades
« Medicion de obligaciones de beneficios definidos.
+ Provisiones y contingencias.

Conversion de moneda

extranjera

Los estados financieros son presentados en dflares estadounidenses, que es la moneda funcional de
presentacién de ia Compafiia. Las transacciones si se diera el caso en moneda extranjera, seran registradas
inicialmente al tipe de cambio de la moneda funcional a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios denominadoes en moneda extranjera son traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la
fecha del balance general, registrandose las ganancias y pérdidas que resultan de taies transacciones, en el
estado de resultados.

Instrumentos financieros

De darse el caso, en la adquisicion y uso de activos financieros, abarcaran principalmente a inversiones en
fondos mutuos, depdsitos a plazo y pactos, los que se reconogeran a su costo, valor que incluira costos de
fransaccion e impuestos. Estos seran clasificados como inversiones mantenidos hasta el vencimiento.

l.os pasivos financieros corresponderan principaimente a préstamos bancarios y obligaciones con terceros,
medidos a los costos amortizades y reconocidos cuando ia companhia sea parte de los acuerdos contractuales
con los mismos.

Activo Fijo — Propiedad Planta y Equipo

Los Activos Fijos deberan ser presupusstados, y evaiuados concretamente para la autonzac;én de compra,
donde se demuestre su uso directo con la produccién, o para e control de algin proceso en la compafia,
caso contrario deberia desestimarse cualquier indicio de compra.

Las propiedades que formen parte de la compafia, como bienes, presentados en los estados financieros
como valores, y no tengan uso en la produccion, seran registradas por separado en activos no productivos o
a su vez activos fijos destinados a la venia.

Costos posteriores

E! costo de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipo es reconocido en su valor en fibros, si
es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte fluyan a la Compafiia y su
costo pueda ser medido de forma confiable. Los costos del mantenimiente diario de propiedad, planta y
equipo son reconecidos en el resultado cuando ocurren.

Depreciacitn

La depreciacion es reconocida en el resuitado en base a depreciacion lineal sobre las vidas utites de cada
parte de un item de propiedad, planta y equipc. Los activos arrendados son depreciados en el periodo mas
coro entre el aviendo y sus vidas Utiles, a menos que sea seguro que el grupo obtendré la propiedad al
final det periodo de arriendo. El terreno no se deprecia.




Deterioro de activos fijos

El valor de los activos fijos es revisado periédicamente para determinar si hay indicios de deterioro, cuando
existen acontecimientos o circunstancias que indiguen que el valor del activo pudiera no ser recuperable.
Cuando el valor del activo en libros excede el valor recuperable, se reconoce una perdida en el estado de
resultados. El valor recuperable, es el mayor entre al precio de venta neto y su valer de uso. El precio de
venta neto es el monto que se puede obtener de la venta del bien en un mercado libre e informado,
mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del uso continue de un
activo, o si na es posible, para la unidad generadora de efectivo.

Cuando se haya demostrado por mantenimiento técnico que el activa fijo es obsoleto, deberé procederse a
realizar un acta de baja de inventario y seguir todos los pasos correctos, tal como indica Ia ley de régimen
tributario intemo y asi poder registraric como gasto deducible.

Activos intangibles

El rubro intangible, estad compuesto por los derechos de servidumbres y concesiones fiscales a nombre de Ja
compafiia, los que seran valorizados a su costo de inversién historico. Los intangibles con vida definida, se
amortizan en dicho periodo y se presentan netos de amortizacion y de pérdidas por deterioro.

Arrendamiento de activos

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compaifiia asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo amrendado. Posterior al reconocimiento inicial, el
activo es medido a un monto igual al menor entre su valor razonable y valor presente de los pagos minimos
de arrendamiento. Subsecuentemente al reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo a las
politicas contables para esos activos. Otros arrendamientos de activos son amendamientos operativos.

Existencias

Las existencias, que comprenden sustancialmente repuestos para mantenimiento rutinario de los activos
permanentes y suministros, se registran al costo, sobre la base del método de promedio ponderado. El costo
de las existencias excluye los gastos de financiamiento y las diferencias de cambio. El costo de existencias se
afecta a resultados conforme se consumen, -

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a largo plazo )

La obligacidn neta de la Compaiiia relacionada con los beneficios a los empleados a largo piazo que
correspenden a planes de pensiones es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibide a
cambio de sus servicios en el periodo actuai y en pasados periodos;, ese beneficioc se descuenta
para determinar su valor actual, a la tasa de descuento vigente al momento del suceso. Cualquier ganancia ¢
pérdida actuarial es reconocida en el resultado en el periodo que corresponda.

Indemnizaciones por cese de servicios

Las indemnizaciones por cese son reconocidas como gasto cuando la Compariia se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan forma! detallado ya sea para, dar témino al conirato del
empleado antes de fa edad normal de jubilacién, o para proveer beneficios por cese como resultado de una
ofenta realizada para incentivar la renuncia veluntaria.

Cuentas por Pagar a Empleados
Seré de la obligacion de la compania en virtud de las Normas Legales Vigentes o Acuerdos Contractuales,
registrados en el tiempo y fecha que se indican, y se ha creado la provision comespondiente.

Participacion 15% Trabajadores
Se registraran con cargo a los resuitades del afio en que se causa y por la cifra equivalente al 15% de
la Utilidad del Ejercicio.




Provisiones

Una provision se reconoce si como resultado de un suceso pasado, la compaiiia pasee una obligacion fegal o
implicita que puede ser estimada de forma fiable, las que se revisaran periédicamente y se ajustaran para
reflejar una mejor estimacion a la fecha de cierre de cada estado financiero.

ingresos

L.a compariia reconoce como ingreso, io producido por ia fransferencia de dominic en et caso de (05 Servicios
de Corretaje de Venta y Alquiler que realizamos, por administracidn, framites, mantenimientos y adecuaciones
gue se encuentren dentro de nuestros servicios subcontratados, teniendo un gasio derivado del respectivo
ingrese. El reconocimiento de ingresos por prestacion de servicios es reconocido en el resultado en
proporcibn al método del porcentaje de terminacion de la transaccion a la fecha de presentacion.

Reconocimiento de ingresos por venta

Los ingresos comprenden el valor razonable de i0s ingresos por venta de servicios de nuestra actividad
econdémica principal y como o dice el inciso anterior los adicionales que forman parte de nuestra actividad;
neto de las devoluciones y descuentos producidos en fa comercializacion. La Comparifa reconoce ingresos
cuando ef monto puede ser medido confiablemente.

Es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos
por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. Se considera que el monto de los ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido
resueitas. La Compania basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de
transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos se reconocen como sigue: Los ingresos por la venta son reconocidos integramente en &l
periodo en el que se origina |a fransaccidn. Los ingresos registrados como ventas a crédito, se facturan igual
gue las de contado, y se reconocen como ingresos en el mes que fue realizada fa transaccion, quedando
pendiente unicamente el cobro de los valores. Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la
base de |la proporcion de tiempo transcurrido, usando el métode del interés efectivo.

Impuesto alarenta

Los activos y pasivos tributarios seran reconocidos y presentados por 1os montos que se espera recuperar 0
pagar al fisco. Las tasas de 1os impuestos vy las leyes tributarias usadas para computar el monto seran las
vigentes a la facha de cierre de los estados financieros. ’

Se reconoceran activos y pasivos por impuestos diferidos determinados en las diferencias temporates entre
valor libro de activos y pasivos de los estados financiercs y su base tributaria v sobre los montos de arrastre
no utilizados de pérdidas tributarias y créditos tributarios. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se
mediran a las tasas impositivas que se espera aplicar al periodo cuando el activo se realiza o se liquida el
Pasivo, con base a la legisiacion vigente al cierre de cada ejercicio econdmico.

Se determinara con base a estimaciones efectuadas de acuerdo con las normas del régimen contributivo del
Servicio de Rentas Intemas, para el ano dos mil frece se aplicara el 22% sobre |a utilidad gravada.

Segmentos de operacion
La Compafiia no contempla segmentacion de negocic, por tanto el tinico segmento es la venta de servicios
de corretaje, los segmentos podran incluirse mediante la Junta de Accionistas.

Pasivos y activos contingentes

Les pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen en notas a [0s estados
financieros a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados
financiercs y se revalan sdlo si es prabable su realizacion.




Utilidad por accién

La utilidad basica por accidn sera calculada dividiendo la utilidad del ejercicic, por el nimerc de acciones
ordinarias emitidas y en circulacion. En caso de existir acciones preferentes o instrumentos financieros de
deuda emilidos por la empresa, éstas tendran preferencia en el reparto de utilidades, participando las
acciones ordinarias del saldo de utilidades del respectivo ejercicio.

Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y equivalente de efective comprendera fos saldos mantenidos en caja, cuentas corrientes
bancarias sin restricciones, depdsitos a plazo y valores negociables, cuyo vencimiento no supere a los 90
dias, facimente convertibles en cantidades conocidas de efactivo y sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios a su valor,

El efectiva y el eqguivalente de efectivo que ingresa a la compafia, es originario exclusivamerte de la
actividad principal de la misma.

Las safidas de efectivo, deberan constar con ias firmas de procesamiento, revision y aprobacion respectiva,
para su control. Los pagos en efectivo seran menores a U$$5.000.00 (CINCO MIL DOLARES 00/100), los
mayares a esto se realizaran mediante instituciones financieras.

En los casos de efectivos para gastos menores, segun los estipule fa politica, denominados CAJA CHICA, los
reembolsos serdn revisados y confrolados como parte fundamental del efectivo.

Las Unicas entradas de efectivo adicionales a la compaidiia seran las contempladas por los accionistas de 1a
empresa, que seran utilizadas como aportes para futuras capitalizaciones o se reconoceran como una cuenta
por pagar en plazo determinado.

Control Cuentas por Cobrar

las recaudacionss de la cartera serdn generadas por los créditos otorgados a los clientes gque hayan
aprobado los reglamentos para los mismos. Los documentos mangjados para la veracidad de los cobros son
de origenes internos y controlados por secuencia y firma de autorizacion.

La forma estipulada para abonar los créditos en el médulo, serédn efactivo, depdsitos en la cuenta, papeletas
de depdsito, retenciones, notas de crédito o algun ofro cargo autorizada por gerencia general.

Criterio de Empresa en Marcha
Los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil doce, han sido preparados scbre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha.

3. NOTAS EXPLICATIVAS

Estado de Situacién Financiera

Se detalla a continuacién los rubros que conforman dicho estado, de Jos saidos en las cuentas existentes por
division contable y el destino financiero de las cuenias presentadas en mencién autorizado y de
conacimiento de la Junta General de Accionistas:

ACTIVO CORRIENTE.
Efectivo y Equivalente a efectivo

Al cierre del ejercicio contable la empresa cuenta con $ 200,00 en esta partida.




Cuentas y Documentos por Cobrar

Presanta un nubro de cuenias y documentios por cobrar de relacionados locales por
Presenta un rubro de cuentas y documentos por cobrar de ne relacionados locales por

inventario De Prod. Term. Y Mercad. En Aimacén.
Presenta un rubro de Inventario De Prod. Term. Y Mercad. En Almacén por
ACTIVO NO CORRIENTE.

Muebles Y Engeres.
Presenta un rubro de Muebies Y Enseres por

Equipo De Computactén Y Software.
Presenta un rubro de Equipo De Computacién Y Software por

Otros Propiedades, Planta Y Equipo.
Presenta un rubro de Otros Propiedades, Planta Y Equipe por

PASIVO CORRIENTE.

Cuentas y Documentos por Pagar.

Presenta un rubro de cuentas y documentos por pagar de no relacionados locales por

PASIVO NO CORRIENTE.

Préstamos De Accionistas O Socios.
Presenta un rubro de Préstamos De Accionistas O Socios Locales por

Otras Cuentas Y Documentos Por Pagar No Corrientes.

$ 102,88
$11.688,09

$18.35248

5515413

$1.085,00

$29.000,00

$ 1.688,86

$17.510,41

Presenta un rubra de Otras Cuentas Y Documentos Por Pagar No Caorrientes Relacionados Locales por

PATRIMONIO

Los valores de patrimonio son originados de la Constitucién de la compafiia.

Capital Social:
Capital Suscrito:

Reserva Legal:
Utilidad no distribuida de gjercicios anteriores:

Utilidad de! ejercicio:

$33.108,23

$ 400,00

$ 56,19
$13.07843

$ 904,56



