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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Textiles Nacionales S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Textiles Nacionales S.A. (compafiia en liquidacion) al
31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluaci6n de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Textiles Nacionales S.A. (compaiiia en liquidacién) al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica con mas detalle en las Notas 1 y 2 a los estados financieros, la Compaiiia decidié
paralizar sus operaciones a partir del mes de marzo del 2004. A partir de esta fecha, 1a administracién de la
Compafiia se ha dedicado basicamente a liquidar sus activos y cancelar los pasivos. Sin embargo, de esta
situacién al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compafiia no ha cambiado su base contable de negocio en
marcha a una de liquidacién, por lo tanto, los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los activos o el
importe y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar
como negocio en marcha. Adicionalmente, como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2006, la Compafiia mantiene un déficit acumulado de US$13.8 millones el mismo que
representa mas del 50% del capital y reservas, condicién que de acuerdo con disposiciones legales es causal
de disolucién.
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Con fecha 29 de noviembre del 2006 la Junta General de Accionistas de Monteaventino Investment S.A.
aprobd la fusion por absorcién de Textiles Nacionales S.A.. A la presente fecha el trédmite de fusion se
encuentra en proceso.
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TEXTILES NACIONALES S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2006 2005
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 24 12
Cuentas por cobrar comerciales 4 149 78
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 184 829
Total activos corrientes 357 919
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 6

Magquinaria y equipo 281 4,668
Muebles y enseres 63 63
Otros activos fijos - 124
Total 344 4,855
Menos depreciacion acumulada 26 1.403
Propiedades, planta y equipo, neto 318 3.452
INVERSIONES 7 _13 13
TOTAL 688 4,384

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACION A LARGO PLAZO

PATRIMONIO (DEFICIT) DE LOS ACCIONISTAS:

Capital autorizado

Menos capital no suscrito

Capital suscrito y pagado

Acciones en tesoreria

Reserva por acciones readquiridas
Reserva de capital

Reserva legal

Déficit acumulado

Patrimonio (déficit) de los accionistas

TOTAL

2,880

1,152

1,728
(44)

8,511
186

10,173

4,384




TEXTILES NACIONALES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas 2006 2005
VENTAS NETAS 15
COSTO DE VENTAS 8
MARGEN BRUTO 7
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 13 357 590
PERDIDA DE OPERACIONES 357 583
OTROS GASTOS, NETO:
Intereses pagados 12 82
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo 6 3,161 707
Otros gastos, neto 14 51 1,501
Total 3.224 2.290
PERDIDA NETA 3,581 2,873
Ver notas a los estados financieros
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TEXTILES NACIONALES S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO (DEFICIT) DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Acciones  Reserva por
Capital en acciones Reserva Reserva Déficit
social tesoreria  readquiridas  de capital legal acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 1,728 (44) 44 8,726 186 (7,515) 3,125
Pérdida neta (2,873) (2,873)
Compensacién de pérdidas _ _ 215 . 215
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,728 (44) 44 8,511 186 (10,173) 252
Pérdida neta (3,581) (3,581)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 L1728 (44) 4 8511 186 (13,754 (3.329)
Ver notas a los estados financieros
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TEXTILES NACIONALES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2006 2005
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 11 173
Pagado a proveedores y empleados (256) (1,561)
Intereses pagados (12) (82)
Otros gastos, neto _(68) (33
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 325 (1,503)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de propiedades planta y equipo y efectivo neto proveniente de
actividades de inversién 387 1,871
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de obligaciones por pagar a bancos 24) (1,595)
Incremento (disminucién) de obligaciones a largo plazo (26) 1,234
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (50) 361
CAJA Y BANCOS:
Incremento durante el afio 12 7
Incremento por fusién 1
Comienzo del afio _12 4
FIN DEL ANO 24 12
(Continua...)
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TEXTILES NACIONALES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

2006 2005
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (3,581) (2,873)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en
actividades de operacion:
Ajuste por valuacién a valor de mercado de propiedades, planta y equipo 91
Pérdida del Fideicomiso Maquinaria 388
Provisién y bajas de cuentas dudosas, neto de reversiones 1,208
Baja de inventarios 128
Baja de activos fijos 41
Reverso provision para pagos a empleados (44)
Pérdida en venta de propiedades, planta y equipo 2,747 707
Clientes dados de baja reincorporados (82)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 11 158
Inventarios 8
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 90 184
Cuentas por pagar (66) (92)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar _77 (928)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (325) (1,503)
Ver notas a los estados financieros
drés Ponc -7-
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TEXTILES NACIONALES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

OPERACIONES

Textiles Nacionales S.A. est constituida en la Republica del Ecuador. Su actividad principal fue la
fabricacién y comercializacién de productos de la industria textil.

La Compafifa a partir de marzo del 2004 decidi paralizar sus operaciones y se ha dedicado a liquidar
sus activos para cancelar sus pasivos. Actualmente, la Compafiia se encuentra en proceso en
liquidaci6n.

Con fecha 29 de noviembre del 2006 1a Junta General de Accionistas de Monteaventino Investment
S.A. aprobd la fusién por absorcién de Textiles Nacionales S.A.. A la presente fecha el tramite de
fusién se encuentra en proceso.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compatiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de Presentacidn - La Compafiia decidi6 paralizar sus operaciones a partir del mes de marzo del
2004. A partir de esta fecha, la administracion de la Compaiiia se ha dedicado bisicamente a liquidar
sus activos y cancelar los pasivos. Sin embargo, de esta situacion al 31 de diciembre del 2006 y 2005,
la Compafiia no ha cambiado su base contable de negocio en marcha a una de liquidacién, por lo
tanto, los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de
los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no pudiera continuar como negocio en marcha.
Adicionalmente, como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2006,
la Compafiia mantiene un déficit acumulado de US$13.7 millones el mismo que representa mas del
50% del capital y reservas, condicidn que de acuerdo con disposiciones legales es causal de
disolucion.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible.




Inversion en Acciones en Compariiias Asociadas - Se encuentran registradas al costo de adquisicion
mas las ganancias (0 pérdidas) de la Compaifiia emisora de las acciones. Tales ganancias (o pérdidas)
se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en la que se
mantiene la inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente al
patrimonio de los accionistas.

Acciones en Tesoreria - Se encuentran registradas al costo de adquisicién y se presentan como
deduccidn del patrimonio de los accionistas.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Clientes locales 142 112
Clientes del exterior 9 5
Provisién para cuentas dudosas (2) (39)
Total 149 78




5.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Derechos fiduciarios 27 609
Metrozona 42
Compaififas relacionadas 123 136
Retenciones de IVA 5 19
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta 3

Seguros pagados por anticipado 2 3
Otras cuentas por cobrar 24 62
Provisién para cuentas dudosas - 42)
Total 184 829

Derechos Fiduciarios - Constituye los derechos fiduciarios del Fideicomiso Mercantil de tenencia
juridica y pago condicionado denominado “Textiles Nacionales - Maquinaria”, cuyo objeto principal
es la venta de inventarios y de activos fijos respectivamente como fuente de pago de las cuentas por
pagar a proveedores que los fideicomisos tienen que pagar como encargo fiduciario (Ver Nota 17).

Compaiiias Relacionadas - Un detalle de las compafiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Viserco 79 79
Cenman 24 24
Texcipres 20 20
Otras menores - 13
Total 123 136
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6.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 3,452 6,620
Adquisiciones 302
Ventas, neto (1) (3,134) (2,880)
Bajas, neto (631)
Incremento por fusidn, neto 41
Saldos netos al fin del afio 318 3452

(1) Durante el afio 2006, la Compafiia vendié maquinaria y equipo por US$3.1 millones, cuyo saldo

en libros se detalla como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Costo 4,511
Depreciacion 1.377)
Valor neto en libros 3,134
Valor neto ventas 3,442
Precio de venta (387)
Pérdida en venta de activos 3,055

La Compaiiia a partir de abril del 2004, dejé de registrar la depreciacién de sus propiedades, planta y

equipo debido a la paralizacién de sus operaciones.

INVERSIONES

Un resumen de inversiones en acciones s como sigue:

% de Valor patrimonial

tenencia Proporcional Saldo contable

Compafiia 2006 2005 2006 2005 2006 2005
‘ ...(en miles de U.S. ddlares)...

Viserco S.A. 100 100 8 8 8 8
Cenman S.A. 100 100 2 2 2 2
Otros 100 100 3 _3 3 _3
Total 13 13 13 13
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Durante el afio 2005, las inversiones mantenidas en Productos Amigos S.A. , Indutex S.A.y
Texpanasa S.A. se eliminan producto de la fusién con las referidas compafiias (Ver Nota 15).

Los estados financieros de Textiles Nacionales S.A. por los afios terminados el 31 de diciembre del
2006 y 2005, no se presentan consolidados con las compafiias relacionadas en la que ejerce un control

total administrativo y financiero, tal como lo recomiendan las normas ecuatorianas de contabilidad, en
razén de que en opinién de la Administracién carecen de importancia relativa.

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2006, constituyen préstamos de bancos locales, con vencimientos hasta marzo
del 2007 (marzo 22 del 2006 en el afio 2005) con una tasa de interés promedio del 12% anual.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Proveedores locales 61 128
Proveedores del exterior 107 106
Total 168 234

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, del total de cuentas por pagar a proveedores locales y del
exterior, US$1 mil y US$197 mil respectivamente, fueron cancelados por el Fideicomiso Mercantil de
administracién de flujos denominado Prosperidad. Dicho fideicomiso fue cerrado en marzo del 2006
por vencimiento de su plazo de duracién.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Provisién para liquidaciones de personal 15 144
Anticipos de clientes 60 60
Intereses por pagar 11
Retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado 3 6
Otras cuentas por pagar 238 _18
Total 316 239
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11. OBLIGACION A LARGO PLAZO

Constituye una cuenta por pagar a Monteaventino Investments S.A., (compafiia relacionada) que no
genera intereses y sin plazo definido.

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 720,019,522 acciones de US$0.004 valor
nominal unitario de las cuales se han pagado 432,000,000 acciones.

Acciones en Tesoreria - Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compafiia mantiene 13,270,000
acciones readquiridas al valor nominal, las mismas que se presentan disminuyendo el capital social.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compatlias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.
13. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un resumen de gastos de administracién es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Honorarios 154 295
Pagos a terceros 31 96
Servicios basicos y otros 172 199
Total 357 590
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14.

15.

OTROS GASTOS, NETO

Un resumen de otros gastos, neto es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. dblares)

Baja de cuentas por cobrar 1,208
Baja de crédito tributario 76
Baja de inventarios 128
Baja de activos fijos 42
Otros 51 47
Total 51 1,501
FUSION POR ABSORCION

Con fecha 30 de junio del 2003, se registraron contablemente las fusiones por absorcién de las

compaiiias Textiles Panamericanos S.A. TEXPANASA, Productos Amigos S.A. PROAMIGOS ¢
Industria Textil S.A. INDUTEX, con la compafiia Textiles Nacionales S.A. TENASA. Las fusiones

fueron inscritas en el Registro Mercantil con fecha 1 de junio del 2005

Los siguientes fueron los importes que se incorporaron a los registros contables de la Compafiia con

fecha 30 de junio del 2005. Los valores incorporados fueron registrados al valor en libros de los
activos, pasivos y patrimonio de los accionistas a la fecha indicada:

Productos
Texpanasa Indutex Amigos Total
... (en miles de U.S. dolares) ...

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 1 1
Cuentas por cobrar 13 13
Inventarios 30 30
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 22 _28 21 71
Total activos corrientes 22 28 65 115
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO _5 23 13 _41
CUENTAS POR COBRAR

RELACIONADAS LARGO PLAZO . 30 _ 30
INVERSIONES _ . 686 686
TOTAL 27 81 164 872
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16.

17.

PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

CUENTAS POR PAGAR
RELACIONADAS LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

CONTINGENCIAS
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Durante el afio 2006, la Compafiia ha sido fiscalizada por el afio 2003 y 2004, sin embargo aun no se

ha emitido la resolucién definitiva por parte de la Administracién Tributaria.

COMPROMISOS

. Fideicomiso Mercantil de tenencia juridica y pago condicionado Textiles Nacionales -

Magquinaria - En virtud del contrato de constitucién del “Fideicomiso Mercantil Textiles
Nacionales - Maquinaria” suscrito en marzo del 2005, Textiles Nacionales S.A., 1a fideicomitente,

asumi6 las siguientes obligaciones en tanto el Fideicomiso se encuentre vigente:

« Prestar a Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, fiduciaria, toda la
colaboracion que fuere necesaria para el cabal cumplimiento de las instrucciones impartidas
en el contrato de constitucién del fideicomiso.

« Aportar al patrimonio del fideicomiso los bienes muebles que se detallan en el contrato de

constitucion.

« Notificar a la fiduciaria de cualquier cambio que se produjere en la informacién que fuere
proporcionada con ocasion de la suscripcién del contrato de constitucion del fideicomiso.

« Presentar un informe bimensual a la fiduciaria sobre el estado de los bienes fideicomitidos, en

cuanto a su ubicacién, mantenimiento y conservacion.

- Notificar por escrito a la fiduciaria sobre cualquier hecho relevante que pudiera influir
negativamente en la valoracién de los bienes fideicomitidos.
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« Llevar a cabo las funciones de comercializacion, oferta y venta de los bienes fideicomitidos.

« Por instruccién del beneficiario y en su calidad de comodataria de los bienes del patrimonio
autdénomo, contratar las pélizas de seguros contra todo riesgo de dichos bienes, a fin de evitar
cualquier menoscabo que pudieren sufrir los mismos; deslindando a la fiduciaria y al
fideicomiso de la responsabilidad de contratacidn de dichas p6lizas y por ende de cualquier
dafio que pudieran sufrir los bienes de propiedad del fideicomiso.

« Asumir el comodato de los bienes fideicomitidos, en la forma y condiciones establecidas en el
contrato de constitucion del fideicomiso.

« Cumplir con los términos contenidos en el contrato de constitucion del fideicomiso y los
demas previstos en la ley y reglamentos pertinentes.

18. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha del informe de los auditores independientes (abril 14, 2007), la Compafiia se encuentra en
proceso de fusién con la Compaiiia relacionada Monteaventino Investment S.A..
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