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Junio 23, 2006

Sefiores

Superintendencia de Compaiiias

Presente

Estimados sefiores:

Adjunto encontraran un (1) ejemplar de los Estados Financieros de Textiles Nacionales S.A. por los
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004 e Informe de los Auditores Independientes,
cuyo expediente es No. 1080-50:

Atentamente,

/
R dngongpez

Senior Manager
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Textiles Nacionales S.A..:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Textiles Nacionales S.A. (compafliia en liquidaci6n)
al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye ¢l examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinién.

3. Al 31 de diciembre del 2004, la Administracién realizé una estimacion de los valores de realizacién de
sus propiedades, planta y equipo ¢ inventarios. Como resultado de esta valoracion, la Compaiiia
registro una pérdida de US$1.8 millones, la misma que fue registrada como un menor valor de sus
propiedades, planta y equipo e inventarios y como una pérdida por valuacion en el afio 2004. En razén
de esta circunstancia no hemos podido satisfacernos de la razonabilidad de la referida valuacién y por
tanto de sus efectos en los estados financieros al 31 de diciembre del 2005 y 2004.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieran haberse determinado que son necesarios si no hubiera existido la limitacién en el alcance de
nuestro trabajo, comentada en el parrafo anterior, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de Textiles Nacionales S.A.
(compaiiia en liquidacion) al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Tal como se explica con mas detalle en las Notas 1 y 2 a los estados financieros, la Compaiiia decidié
paralizar sus operaciones a partir del mes de marzo del 2004. A partir de esta fecha, 1a administracién
de la Compailia se ha dedicado basicamente a liquidar sus activos y cancelar los pasivos. Sin embargo,
de esta situacién al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compaiiia no ha cambiado su base contable de
negocio en marcha a una de liquidacion, por lo tanto, los estados financieros adjuntos no incluyen los
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los
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activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no
pudiera continuar como negocio en marcha. Adicionalmente, como se desprende de los estados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2005, la Compafiia mantiene un déficit acumulado de
US$10.1 millones el mismo que representa méas del 50% del capital y reservas, condicién que de
acuerdo con disposiciones legales es causal de disolucién.
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ES NA L A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Maquinaria y equipo

Muebles y enseres

Otros activos fijos

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

INVERSIONES

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

6, 16

7,16

8,16

4,668
63
124
4,855
1,403
3.452

13

10,085
229
184

10,498

3.878
6,620
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACION A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital autorizado

Menos capital no suscrito

Capital suscrito y pagado

Acciones en tesoreria

Reserva por acciones readquiridas
Reserva de capital

Reserva legal

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas 2005 2004
9 132 1,727
10 234 327
11 239 1,238

605 3292

12 3,527 2293

13

2,880 2,880

1,152 1,152

1,728 1,728
(44) (44)

44 44

8,511 8,726

186 186
(10.173) (2.515)

252 3.125

4384 8710
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ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas

Gastos de administracién

Total

PERDIDA DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS), NETO:

Ajuste por valuacién a valor de mercado de propiedades,
planta y equipo e inventarios

Intereses pagados

Pérdida (utilidad) en venta de propiedad, planta y equipo

Otros gastos, neto

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros
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TE NALES S.A.
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dodlares)
Acciones  Reserva por

Capital en acciones Reserva Reserva Déficit

social tesoreria  readquiridas  de capital legal acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2003 1,728 44 44 8,726 186 (2,552) 8,088
Pérdida neta . _ _ (4.963) (4.963)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 1,728 (44) 44 8,726 186 (7,515) 3,125
Pérdida neta (2,873) (2,873)
Compensacion de pérdidas _ _ 215 _ 215
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,728 44 44 8,511 186 (10,173) 252

Ver notas a los estados financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2005 2004
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes ‘ 173 2,893
Pagado a proveedores y empleados (1,561) (2,143)
Intereses pagados 4 (82) (122)
Otros ingresos gastos, neto (33) (618)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacién (1.503) 10

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta (adquisicion) de propiedades planta y equipo, neto 1,871 2
Disminucién de inversiones en acciones

Precio de venta de inversiones en acciones

Incremento de otros activos’ 110

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 1.871 112

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién de obligaciones por pagar a bancos (1,595)

Incremento de obligaciones a largo plazo 1,234 52
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento (361) 52
CAJA Y BANCOS:

Incremento (disminucién) neta durante el afio 7 (50)
Incremento por fusién 1

Comienzo del afio 4 54
FIN DEL ANO 12 4

(Continua...)




ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. doélares)

2005 2004
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Pérdida neta (2,873) (4,963)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de operacié6n:
Ajuste por valuacién a valor de mercado de propiedades, planta y equipo
e inventarios 1,816
Pérdida del Fideicomiso Prosperidad ' 183
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 160
Provisién liquidacién personal 643
Regularizacién de inventarios y propiedades, planta y equipo 24
Provision y bajas de cuentas dudosas, neto de reversiones 1,208 113
Baja de inventarios 128
Baja de activos fijos 41
Reverso provision para pagos a empleados 44)
Pérdida (ganancia) en venta de propiedades, planta y equipo 707 (654)
Cambios en activos y pasivos: ‘ ,
Cuentas por cobrar comerciales 158 241
Inventarios 8 2,846
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 184 325
Cuentas por pagar 92) (508)
Intereses por pagar 85
Anticipos de clientes (158)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (928) (143)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION (1,503) 10

Ver notas a los estados financieros
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IL ALES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1-

2'

OPERACIONES

Textiles Nacionales S.A. est4 constituida en la Republica del Ecuador. Su actividad principal fue la
fabricacién y comercializacién de productos de la industria textil.

La Compaiiia a partir de marzo del 2004 decidi6 paralizar sus operaciones y se ha dedicado a liquidar
sus activos para cancelar sus pasivos. Actualmente, la Compafiia se encuentra en proceso en
liquidacién.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de Presentacién - La Compaiiia decidi6 paralizar sus operaciones a partir del mes de marzo del
2004. A partir de esta fecha, la administracién de la Compafiia se ha dedicado basicamente a liquidar
sus activos y cancelar los pasivos. Sin embargo, de esta situacién al 31 de diciembre del 2004 y 2005,
la Compaiiia no ha cambiado su base contable de negocio en marcha a una de liquidacién, por lo
tanto, los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de
los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.
Adicionalmente, como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2005,
la Compafiia mantiene un déficit acumulado de US$10.1 millones el mismo que representa mas del
50% del capital y reservas, condicién que de acuerdo con disposiciones legales es causal de
disolucién.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisi6én de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones en transito se registraron a su costo de adquisicion.
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Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til
estimada de 10 para maquinaria y equipo, y muebles y enseres; y, 5 para vehiculos y equipo
electrénico. La maquinaria y equipo adquirido a partir de 1993, se deprecia en 20 afios. A partir del
afio 2002, el equipo de computacién esta siendo depreciado en linea recta a 3 afios.

Inversidn en Acciones en Compafilas Asociadas - Se encuentran registradas al costo de adquisicién
mas las ganancias (o pérdidas) de la Compaifiia emisora de las acciones. Tales ganancias (o pérdidas)
se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compafiia en la que se
mantiene la inversién, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente al
patrimonio de los accionistas.

Acciones en Tesoreria - Se encuentran registradas al costo de adquisicién y se presentan como
deduccién del patrimonio de los accionistas.

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2004,
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacion del afio corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el anélisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2

3

2005

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Clientes locales 112 291
Clientes del exterior 5 70
Provisién para cuentas dudosas (39) (40)
Total _78 321
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6.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. d6lares)

Derechos fiduciarios 609 89
Metrozona 42 168
Compafiias relacionadas 136 29
Retenciones de IVA 19

Seguros pagados por anticipado 3 9
Otras cuentas por cobrar 62 130
Provisién para cuentas dudosas (42) _
Total 829 425

Derechos Fiduciarios - Constituye los derechos fiduciarios del Fideicomiso Mercantil de
administracién de flujos denominado “Prosperidad” y del Fideicomiso Mercantil de tenencia juridica
y pago condicionado denominado “Textiles Nacionales - Maquinaria”, cuyo objeto principal es la
venta de inventarios y de activos fijos respectivamente como fuente de pago de las cuentas por pagar a
proveedores que los fideicomisos tienen que pagar como encargo fiduciario (Ver Nota 18).

Compatiiias Relacionadas - Un detalle de las compafiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Viserco 79 80
Cenman 24 17
Texcipres 20 16
Otras menores 13 29
Provisién para cuentas dudosas _ (113)
Total 136 _29

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2004, corresponde a cuentas por cobrar a Productos Amigos (Compafiia
relacionada) y Cypress Group, por la venta de productos terminados. Durante el afio 2005, como
resultado de la fusién con Productos Amigos, la referida cuenta por cobrar fue eliminada; mientras que
la cuenta por cobrar a Cypress Group fue provisionada como incobrable.

-10 -
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 6,620 7,624
Adquisiciones 302 2
Ventas, neto (1) (2,880) (59)
Bajas, neto (631)
Transferencia de inventarios 201
Depreciacion (160)
Ajustes a valor de mercado (988)
Incremento por fusién, neto 41
Saldos netos al fin del afio 3,452 6,620

(1) Durante el afio 2005, la Compaiiia vendi6 terrenos, maquinaria y equipo por US$2.1 millones,
cuyo saldo en libros se detalla como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Costo 6,090
Depreciacién (2.579)
Valor neto en libros 3,511
Bajas (631)
Valor neto ventas 2,880
Precio de venta 2.173
Pérdida en venta de activos 707

La Compafiia a partir de abril del 2004, dej6 de registrar la depreciacién de sus propiedades, planta y
equipo debido a la paralizacién de sus operaciones.

Ajustes a Valor de Mercado - Al 31 de diciembre del 2004, 1a Administracién de la Compaiiia, con el
prop6sito de ajustar el valor en libros de sus propiedades, planta y equipo a sus valores de probable
realizacion, realizé un avalio el mismo que determiné una baja del valor de los activos por US$1
millén.

-11-
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INVERSIONES

Un resumen de inversiones en acciones es como sigue:

% de Valor patrimonial

tenencia Proporcional Saldo contable

Compaiifa 2005 2004 2005 2004 2005 2004
...(en miles de U.S. délares)...

Productos Amigos S.A. (1) 100 191 191
Indutex S.A. (1) 100 80 80
Texpanasa S.A. (1) 100 10 10
Viserco S.A. 100 100 8 8 8 8
Cenman S.A. 100 100 2 2 2 2
Otros 100 100 3 3 3 _3
Total 13 294 13 294

(1) Durante el afio 2005, las inversiones mantenidas en Productos Amigos S.A. , Indutex S.A. y
Texpanasa S.A. se eliminan producto de la fusién con las referidas compafiias (Ver Nota 15).

Los estados financieros de Textiles Nacionales S.A. por los afios terminados el 31 de diciembre del
2005 y 2004, no se presentan consolidados con las compafiias relacionadas en la que ejerce un control
total administrativo y financiero, tal como lo recomiendan las normas ecuatorianas de contabilidad, en
razén de que en opinién de la Administracioén carecen de importancia relativa.

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS
Constituyen préstamos de bancos locales, con vencimientos hasta marzo del 2006 (mayo del 2005 en
el afio 2004) con una tasa de interés promedio del 12% anual (13.65% anual en el afio 2004). Al 31
de diciembre del 2004, incluye US$705 mil correspondientes a varias obligaciones con bancos locales
vencidas.
CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Proveedores locales 128 222
Proveedores del exterior 106 105
Total 234 327

-12 -




Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, del total de cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior
US$197 mil y US$267 mil respectivamente, deben ser canceladas por el Fideicomiso Mercantil de
administracion de flujos denominado Prosperidad (Ver Nota 18).

11. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. d6lares)

Provision para liquidaciones de personal 144 643
Anticipos de clientes 60

Intereses por pagar 11 272
Retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado -6 69
Compafiias relacionadas : 30
Otras cuentas por pagar _18 224
Total 239 1,238

12. OBLIGACION A LARGO PLAZO

Constituye una cuenta por pagar a Monteaventino Investments S.A., (compaiiia relacionada) que no
genera intereses y sin plazo definido.

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 720,019,522 acciones de US$0.004 valor
nominal unitario de las cuales se han pagado 432,000,000 acciones.

Acciones en Tesoreria - Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compafiia mantiene 13,270,000
acciones readquiridas al valor nominal, las mismas que se presentan disminuyendo el capital social.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - 1a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-13-




14. GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de gastos de administracién es como sigue:
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. d6lares)

Honorarios 295 229
Pagos a terceros 96 6
Servicios bésicos y otros 199 425
Total ' 290 660

15. OTROS GASTOS, NETO

Un resumen de otros gastos, neto es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Baja de cuentas por cobrar 1,208 113
Liquidacién personal 1,005
Pérdida Fideicomiso Prosperidad 183
Baja de crédito tributario 76 127
Baja de inventarios 128
Baja de activos fijos 42
Depreciacién de propiedades, planta y equipo sin uso 107
Oftros 47 22
Total 1501 1,557

16. FUSION POR ABSORCION

Con fecha 30 de junio del 2005, se registraron contablemente las fusiones por absorcién de las
compafiias Textiles Panamericanos S.A. TEXPANASA, Productos Amigos S.A. PROAMIGOS e
Industria Textil S.A. INDUTEX, con la compafiia Textiles Nacionales S.A. TENASA. Las fusiones
fueron inscritas en el Registro Mercantil con fecha 1 de junio del 2005

Los siguientes fueron los importes que se incorporaron a los registros contables de la Compaiifa con

fecha 30 de junio del 2005. Los valores incorporados fueron registrados al valor en libros de los
activos, pasivos y patrimonio de los accionistas a la fecha indicada:

-14-




ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

CUENTAS POR COBRAR
RELACIONADAS LARGO PLAZO

INVERSIONES

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

CUENTAS POR PAGAR
RELACIONADAS LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL
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17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, se desglosan como sigue:

Servicios recibidos

2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)

— 238

18. CONTINGENCIAS

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde el afio 1997, sin embargo, la facultad de 1a Administracién
tributaria para determinar obligaciones tributarias pendientes est4 vigente desde el afio 2002.

19. COMPROMISOS
« Fideicomiso Mercantil de administracidn de flujos Prosperidad - En virtud del contrato de

constitucién del “Fideicomiso Prosperidad” suscrito en marzo del 2004, Textiles Nacionales S.A.,
1a fideicomitente, asumi6 las siguientes obligaciones en tanto el Fideicomiso se encuentre vigente:

o

Colaborar con Standford Trust Company Administradora de Fondos y Fideicomisos,
fiduciaria, en el desarrollo del contrato, entregando toda la informacién, documentacién y
autorizaciones que se requieran para la ejecucién de su objeto.

« Mantener indemne al Fiduciario de todo reclamo, glosa, coactiva o juicio ocasionado por la
falta de recursos del fidecomiso para atender el pago de impuestos, tasas o contribuciones
fiscales, municipales u otros que graven el patrimonio del fideicomiso.

Notificar a la fiduciaria cualquier cambio en la informacién proporcionada a la firma del
presente contrato, asi como cualquier informacién proporcionada a la firma del contrato de
constitucioén.

Cumplir con el pago de los impuestos y demdas gravamenes en que se incurra por la ejecucién
de este contrato.

Cumplir con los términos contenidos en el contrato de constitucién del fideicomiso y los
demas previstos en la ley y reglamentos pertinentes.

Al 31 de diciembre del 2005, este fideicomiso se encuentra vigente.

. Fideicomiso Mercantil de tenencia juridica y pago condicionado Textiles Nacionales -
Magquinaria - En virtud del contrato de constitucién del “Fideicomiso Mercantil Textiles

Nacionales - Maquinaria” suscrito en marzo del 2005, Textiles Nacionales S.A., la fideicomitente,
asumio las siguientes obligaciones en tanto el Fideicomiso se encuentre vigente:
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o

Prestar a Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, fiduciaria, toda la
colaboracion que fuere necesaria para el cabal cumplimiento de las instrucciones impartidas
en el contrato de constitucién del fideicomiso.

Aportar al patrimonio del fideicomiso los bienes muebles que se detallan en el contrato de
constitucion.

Notificar a la fiduciaria de cualquier cambio que se produjere en la informacién que fuere
proporcionada con ocasién de la suscripcién del contrato de constitucion del fideicomiso.

Presentar un informe bimensual a la fiduciaria sobre el estado de los bienes fideicomitidos, en
cuanto a su ubicacién, mantenimiento y conservacion.

Notificar por escrito a la fiduciaria sobre cualquier hecho relevante que pudiera influir
negativamente en la valoracién de los bienes fideicomitidos.

Llevar a cabo las funciones de comercializacién, oferta y venta de los bienes fideicomitidos.

Por instrucci6n del beneficiario y en su calidad de comodataria de los bienes del patrimonio
auténomo, contratar las p6lizas de seguros contra todo riesgo de dichos bienes, a fin de evitar
cualquier menoscabo que pudieren sufrir los mismos; deslindando a la fiduciaria y al
fideicomiso de la responsabilidad de contratacién de dichas pdlizas y por ende de cualquier
dafio que pudieran sufrir los bienes de propiedad del fideicomiso.

Asumir el comodato de los bienes fideicomitidos, en la forma y condiciones establecidas en el
contrato de constitucién del fideicomiso.

Cumplir con los términos contenidos en el contrato de constitucién del fideicomiso y los
demas previstos en la ley y reglamentos pertinentes.

20. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha del informe de los auditores independientes, la Compafiia se encuentra en proceso de
fusi6én con las compaiiias relacionadas Cenman, Viserco, Cotexna y Texipres.
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TEXTILES NACIONALES S. A.

INFORME DE GERENCIA POR EL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

Seiiores Accionistas:

Se ha cumplido el segundo afio en proceso de cierre de la empresa. Efectivamente. en el
2004 se paralizd la produccion y se dio comienzo a la etapa de liquidacién de los

trabajadores y de las cuentas pendientes. tanto de cobranzas como de pagos. proceso

que se encuentra muy avanzado.

El desarrollo de la venta de maquinaria ha sido lento. Cada vez se ha agregado al
mercado una mayor oferta de maquinas textiles de empresas que se estan cerrando en el
mundo occidental. En la actualidad, el desarrollo textil se ubica en el oriente y es alli
donde se encuentra la mayor demanda por maquinaria usada: en efecto. desde alli
tuvimos algunos interesados por nuestra maquinaria. pero dada la distancia y el costo

del tlete. no pudimos competir con ofertas desde Europa.

Hemos concentrado nuestra oferta en el pais. Perd y Colombia. La realidad de la
industria textil ecuatoriana ¢s critica y cada dia mas incierta por la total ausencia de
politicas de estado. que corrijan en primer lugar la inseguridad juridica imperante y por
otro lado que promuevan la inversion y la apertura de mercados. El pais estd cada vez
mas rezagado y la industria textil no se escapa de esta cruda realidad. por ¢llo sus
inversiones son muy timidas y las intenciones de compra para nuestra maquinaria se van
concretando muy lentamente. pese a que hacemos nuestro mayor esfuerzo para que la

maquinaria se venda aqui.

En el Pert hemos tenido mayor receptividad y ello nos ha permitido vender gran parte
de la tejeduria. En Colombia no hay espacio para la maquinaria usada y el interés por

nuestra oterta ha sido casi nulo.




las ventas de maquinaria por US$ 1°871.000 y con préstamos de nuestra escindida

Monteaventino Investment S.A. de US$ 17234.000.

REALIZACIONES DEL ANO 2005

Cobranzas.- Estas han sido sumamente dificiles. lo que es normal cuando una empresa estad en
proceso de paralizacion. Los deudores tratan de aprovecharse y no cumplen los compromisos
que adquirieron previamente. A pesar de esto. se cobraron en ¢l afio $ 243.000. pero atn hay

pendientes $ 78.000, la mayor parte en proceso de cobranza judicial.

Valores de maquinaria.- A pesar que en el afio 2004 y en el 2005 se han castigado los valores
registrados, los valores de libros siguen siendo superiores a los posibles precios de venta. En ¢l

afio 2005 se perdieron $ 707.000 por este concepto.

Deudas con Bancos.- Disminuyeron en § 1.595.000. quedando aun un saldo de $132.000. Lo
mas importante en este aspecto fue la renegociacion con el Bando del Pichincha. banco que
habia iniciado dos juicios para ¢jecutar las hipotecas que garantizaban las deudas. Aun se
mantiene una hipoteca de un bien de Monteaventino Investment S.A.. por un valor que excede
en 15 veces el valor de la deuda. Ademds se constituyd un tideicomiso con maquinaria que
garantiza también en exceso la deuda. Los pagos de las deudas bancarias se hicicron

principalmente con los préstamos que hizo Monteaventino Investment S.A.. por $ 1.234.000.

Liquidacion de trabadores.- En el aiio se termind la negociacion con los trabajadores. incluso.
la mayor parte de los juicios fueron finiquitados, quedando a la fecha sélo 4. los que en todo
caso se encuentran bien encaminados y esperamos tenerlos solucionados en los proximos
meses.

Con respecto a los trabajadores. queda pendiente el arreglo con aquellos que tienen Jubilacion
Patronal. de no llegar a un acuerdo, la Empresa tendria que aprovisionar un fondo dc
aproximadamente US$ 18.000 anuales. Una vez que terminemos de pagar al Banco dJel

Pichincha. iniciaremos las conversaciones con este grupo para llegar a un acuerdo.

Gatos de Administracion y Ventas.- Los gastos disminuyeron signiticativamente en $ 323.000.
Como se menciond anteriormente, todos los empleados y obreros fueron liquidados. El
reducido personal que aun sigue trabaja a medio tiempo por honorarios. Hay que mencionar

que en el afio se cancelaron gastos puntuales, tales como el arriendo de bodegas y el traslado de
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maquinaria, como consecuencia de la venta de los galpones. También en los gastos de este
rubro estan incluidos los honorarios de empresa instaladoras de electricidad. honorarios de
abogado laboral. del asesor que hizo el /ohby para llegar al acuerdo con el Banco del Pichincha
y honorarios a las empresas fiduciarias Es importante anotar que estos gastos no se repiten en

al afio en curso, con excepcion de los pagos a las fiduciarias.

Absorciones.- Habiéndose terminado las relaciones laborales del personal se procedio. a la
fusion de Indutex. Productos Amigos y Texpanasa. Estan en tramite de fusion Cenman.

Viserco, Cotexna y Texipres.

En conclusion. creemos que en ¢l aflo se dio un tremendo paso para limpiar la empresa de

aquellos puntos débiles que podrian complicar el cierre.

Seguimos haciendo todo lo necesario para tratar de pagar la deuda que ain tenemos con banco.
jubilados y proveedores. con la venta de maquinaria. Para el efecto se han hecho contactos con
probables compradores y hemos hecho ofertas globales de todas las maquinas a un precio bajo.
pero suficiente para cubrir los pasivos. Logrando este objetivo. los accionistas. que todos son
de :Monteaventino Investmen S.A.. quedaran con bienes de gran valor que respaldan su

inversion en la empresa.

Es necesario agradecer al reducido personal continiia colaborando con la Empresa. sciior
Andrés Ponce y sefioras Martha Garcia de Castillo y Susana Mestanza de Jacome. quienes han
mostrado su lealtad y entrega. soportando muchos sinsabores e incomprensiones. También
merecen el agradecimiento los 2 asistentes y 6 obreros que trabajaron en el 2005, Agradezceo
particularmente al Presidente de la Compaiiia. sefior Richard Handal. y al Directorio., quicnes
con su apoyo y respaldo han dado la fuerza para que la Gerencia afrontara todas las

dificultades y desagrados se producen en procesos como el que ha pasado Textiles Nacionales

S.A. /
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Felipe Amenabar T

Gerente General

Quito, abril de 2006




