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PROVAMAQ S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Notas 

A c t i v o s 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 

Efectivo y equivalentes de efect ivo 

Cuentas por cobrar 

Clientes 

Funcionarios y ernploados 

Anticipos a proveedores 

Relacionadas 

Irrpuestos por recuperar 

Inventarios 

To ta l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

Act ivo Fijo 

Otros activos intangibles 

To ta l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

To ta l a c t i v o s 

7 

15 

8 

10 

A L 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2015 

17.229 

153.852 

4.600 

49.570 

83 

7.990 

216.095 

230.396 

463.720 

96.131 

25.658 

121-789 

585.509 

A L 31 de 

d i c i e m b r e 

d e l 2014 

10.787 

127.088 

2.950 

2.312 

10,000 

12.921 

155,271 

470 918 

636.976 

106,712 

19.078 

125.790 

762.766 
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PROVAMAQS.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 d e A l 31 d e 

Notas d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

P a s i v o s V P a t r i m o n i o 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 

Cuentas por pagar 

R o u e e d c r e s 11 9.273 41,143 

Obligaciones f inancieras 12 22.180 21.960 

Pasivos Acumulados 13 14.923 16,246 

A p u e s t o s por pagar 14 7.291 210 

Relac ionadas 15 133,426 98,098 

Impuesto a la Renta 16 6.978 4,985 

Otras cuentas por pagar 17 3.091 8.544 

To ta l p a s i v o s c o r r i e n t e s 197.162 191.186 

P a s i v o s no c o r r i e n t e s 

Préstamos de acc ion is tas 15 218,000 220.000 

T o t a l p a s o v o s n o c o r r i e n t e s 218,000 220,000 

To ta l p a s i v o s 415,162 411.166 

Ratrinxinlo, neto 170.347 351.580 

To ta l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 585,509 762.766 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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PROVAMAQ S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 d e Al 31 de 
d ic iembre dic iembre 

Notas del 2015 del 2014 

I n g r e s o s p o r \«ntas 1 9 6 5 8 . 2 5 7 6 3 4 , 2 8 3 

C o s t o s o p e r a c i o n a l e s 2 0 ( 4 7 7 . 3 1 8 ) ( 3 9 0 , 0 1 0 ) 

U t i l i d a d b r u t a 1 8 0 . 9 3 9 2 4 4 . 2 7 3 

G a s t o s o p e r a t i v o s : 

Administración y w n t a s 2 1 ( 2 1 1 . 1 4 9 ) ( 2 2 1 . 6 1 3 ) 

O t r o s I n g r e s o s 3 7 . 8 8 1 -

U t i l i d a d e n operación 7 . 6 7 1 2 2 , 6 6 0 

U t i l i d a d a n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 7 . 6 7 1 2 2 . 6 6 0 

I m p u e s t o a l a R e n t a 1 6 ( 6 . 9 7 8 ) ( 4 . 9 8 5 ) 

U t i l i d a d n e t a d e l año 6 9 3 1 7 , 6 7 5 
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PROVAMAQ S.A. 
ESTADO DE F L U J O S DE EFECTIVO 
POR L O S AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Notas 

A i 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2015 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2014 

Flujo de efectivo de las act iv idades operacionales: 

Bec t i vo Rectoido de Clientes 

Bec t i vo pagado a p roveedores y empleados 

Bec t i vo neto provisto (utilizado) por las act iv idades de operación 

625.397 

(622.371) 

3.026 

712.584 

(771.710) 

(59.126) 

Flujo de efectivo de las act iv idades de Inversón: 

Adic iones de Act ivo fijo, neto 

Adic iones de intangibles, neto 

Bec t i vo neto utilizado por las atividades de inversión 

10 (140) 

(6.581) 

(6.721) 

(26.758) 

(6.280) 

(33.038) 

Flujo de efectivo de las act iv idades de financiamiento: 

Disminución en préstamos de relacionadas y acc ionis tas 

Obligaciones f inancieras 

B e c t i v o neto utilizado (provisto) en las act ividades de financiamiento 

9.917 

220 

10.137 

69.098 

(15.286) 

53 812 

Aumento neto de efect ivo 

B e c t i v o y equivalente de efect ivo al inicio del año 

B e c t i v o y equivalente de efect ivo al final del año 5 

6.442 

10.787 

17.229 

(38.352) 

49-139 

10,787 

PASAN.. . 
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PROVAMAQ S.A. 
ESTADO DE F L U J O S DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V I E N E N . , . 

Conciliación De la Utilidad neta c o n el efectivo neto provisto 

(utilizado) por las act iv idades de operación 

Notas 

A l 31 de 

d i c i e m b r e 

d e l 2015 

A l 31 de 

d i c i e m b r e 

d e l 2014 

Utilidad neta 693 17.675 

Partidas de conciliación entre la Utilidad neta con el efectivo 

neto provisto [utilizado) por las act iv idades de operación 

Depreciación 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

Irrpuesto a la renta 

10 

13 

16 

10,721 

1.354 

6.978 

14.380 

3.999 

4.985 

Total de partidas Conciliatorias 19.746 41.039 

Cambios en act ivos y pas i vos : 

Aumento (Disminución) en Cuentas por Cobrar 

Aumento (Osrrinución) en inventarios 

Disminución en cuen tas por pagar 

Dsminución en gas tos acumulados por pagar 

Total carrtiios en act ivos y pas ivos 

(70.740) 

94.980 

(38.282) 

(2.678) 

(16.720) 

78.301 

(197.712) 

24.333 

(5.087) 

(100.165) 

B e c t i v o neto (utilizado)provlsto por las act ividades de operación 5 3.026 (59.126) 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 
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PROVAMAQ S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1. INFORMACION G E N E R A L 

L a compañía P R O V A M A Q S , A . , e s u n a s o c i e d a d anónima c o n d o m i c i l i o e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , s e 
constituyó e l 2 2 d e a b r i l d e l 2 0 0 2 . S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a v e n t a a l p o r m a y o r d e p r o d u c t o s químicos 
i n d u s t r i a l e s . 

D e a c u e r d o c o n e l Registro Único de Contribuyentes, número 0992244887001, a c t u a l i z a d a e l 5 d e 
a g o s t o d e l 2 0 1 5 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a V e n t a a l p o r m a y o r y m e n o r d e m a q u i n a r i a y e q u i p o s 
a g r o p e c u a r i o s , i n c l u s o p a r t e s y p i e z a s c o n inclusión d e t r a c t o r e s , 

2. RESUMEN DE L A S PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s financieros d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F 
p a r a l a s P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n 
s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a n o r m a 
i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e h a n p r e p a r a d o b a j o e l c r i t e r i o d e l c o s t o histórico, a u n q u e m o d i f i c a d o p o r e l 
i m p o r t e e n p a s i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s p o r s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n o s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a l a n o r m a e x i s t e n t e , 

2.1 Uso de estimaciones y juicios 

L a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s , 
j u i c i o s y s u p u e s t o s n e c e s a r i o s e i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica d e l a Compañía q u e a f e c t a n l o s 
m o n t o s I n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . E n opinión d e l a Administración, 
d i c h a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s s e h a n b a s a d o e n l a m e j o r utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l 
m o m e n t o d e l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s 
finales. 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y están b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a histórica y 
o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e e v e n t o s f u t u r o s q u e s e c r e e s o n r a z o n a b l e s b a j o l a s a c t u a l e s 
c i r c u n s t a n c i a s . En opinión d e l a G e r e n c i a , e s t a s e s t i m a c i o n e s s e e f e c t u a r o n s o b r e l a b a s e d e s u m e j o r 
c o n o c i m i e n t o d e l o s h e c h o s r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s a l a f e c h a d e preparación d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

L a s e s t i m a c i o n e s más s i g n i f i c a t i v a s e f e c t u a d a s p o r l a G e r e n c i a s e r e f i e r e n a ¡as v i d a s útiles d e l o s 
a c t i v o s f i j o s , l a p r o b a b i l i d a d d e o c u r r e n c i a y e ! i m p o r t e d e l a provisión p a r a p r o c e s o s l e g a l e s y 
p r o c e d i m i e n t o s a d m i n i s t r a t i v o s y e l cálculo d e l a participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e i m p u e s t o a l a r e n t a 
d i f e r i d o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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PROVAMAQ S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e e x p r e s a n 
e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a m o n e d a d e presentación d e l a Compañía. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . Véase N o t a 5 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

L a compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: " c u e n t a s p o r 
c o b r a r " y " c u e n t a s p o r p a g a r " , y l a m i s m a c o n s i d e r a e l propósito p o r e l c u a l f u e r o n a d q u i r i d o s l o s a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a compañía d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

Cuentas por cobrar: r e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s C u e n t a s p o r c o b r a r a 
c l i e n t e s , r e l a c i o n a d a s , o t r o s d e u d o r e s e I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r . S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s 
q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

E s t o s a c t i v o s s e r e c o n o c e n i n i c l a l m e n t e a v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o d e transacción 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e . P o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l 
método d e l interés e f e c t i v o , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o e l c u a l s e c a r g a c o n t r a l o s r e s u l t a d o s d e l año. 

S e I n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . D i c h o s s a l d o s s e 
p r e s e n t a n a l v a l o r n o m i n a l e l m i s m o q u e s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e . 

L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r i n c l u y e n u n a provisión p a r a r e d u c i r s u v a l o r a l p r o b a b l e d e realización. 
D i c h a provisión s e d e t e r m i n a e n función d e u n análisis d e l a p r o b a b i l i d a d d e recuperación d e l a s c u e n t a s . 

Obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar: r e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a p o r l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , c u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s , p a s i v o s 
a c u m u l a d o s , y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . 

S o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s , n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o 
a c t i v o . E l período d e crédito p r o m e d i o p a r a l a c o m p r a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s e s d e 3 0 días. 

S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . D i c h o s s a l d o s 
s e p r e s e n t a n a l v a l o r n o m i n a l e l m i s m o q u e s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Baja de activos y pasivos financieros 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o 
s i l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l 
a c t i v o . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o s e 
h a n l i q u i d a d o . 

2.5 Gastos pagados por a ntlclpado 

S e m u e s t r a n a l c o s t o histórico y r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e l a s p r i m a s d e s e g u r o s p a g a d a s p o r a n t i c i p a d o , 
m e n o s l a proporción d e v e n g a d a q u e s e r e g i s t r a c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l año d u r a n t e e l p l a z o d e 
v i g e n c i a d e l a s pólizas. 

2.6 Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o 
d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . E s t o s a c t i v o s s e r e c o n o c e n i n i c l a l m e n t e a v a l o r 
r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o d e transacción d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e . P o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l 
s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l interés e f e c t i v o , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o e l c u a l 
s e c a r g a c o n t r a l o s r e s u l t a d o s d e l año. 

L a s C u e n t a s p o r c o b r a r y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s 
v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a q u e s e c l a s i f i c a n 
c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . D i c h o s s a l d o s s e p r e s e n t a n a l v a l o r n o m i n a l e l m i s m o q u e s e a p r o x i m a a l v a l o r 
r a z o n a b l e . 

2.7 Inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s s e p r e s e n t a n a l c o s t o histórico, c a l c u l a d o p a r a t o d a s s u s e x i s t e n c i a s , u t i l i z a n d o e ) 
método p r o m e d i o p a r a l a imputación d e l a s s a l i d a s d e d i c h o s i n v e n t a r i o s . E l c o s t o d e t o d a s s u s 
e x i s t e n c i a s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e c o m p r a , o t r o s c o s t o s d i r e c t o s , d e d u c i d o s l o s d e s c u e n t o s e n 
c o m p r a s y b o n i f i c a c i o n e s o t o r g a d o s p o r s u s p r o v e e d o r e s . 

E i s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . S e r e g i s t r a u n a 
provisión p a r a c u b r i r e l d e t e r i o r o d e l a s m i s m a s e l c u a l s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año. 

2.8 Activo Fijo 

a) Reconocimiento y medición 

L o s a c t i v o s f i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y pérdidas p o r 
d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . 

L o s a c t i v o s f i j o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s 
económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s 
d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a 
c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s 
a s o c i a d o s a l a Inversión fluyan h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d p r o d u c t i v a , 
s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s p a r a l a 
compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s 
y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n A c t i v o s f i j o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n , 

b) Depreciación 

L a depreciación d e a c t i v o s f i j o s , e s c a l c u l a d a líneaimente b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s b i e n e s 
o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a 
v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización 
d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles 
y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e 
c i e r r e d e l o s e s t a d o s financieros. 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s p a r a i o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e 
a c u e r d o a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 

A c t i v o s V i d a Útil T a s a s 

E d i f i c i o s e i n s t a l a c i o n e s 2 0 años 5 % 
Vehículos 5 años 2 0 % 
M a q u i n a r i a y e q u i p o s 1 0 años 1 0 % 
E q u i p o s d e computación 3 años 3 3 % 
M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 años 1 0 % 
O t r o s a c t i v o s 3 años 3 3 % 
E q u i p o s d e o f i c i n a 1 0 años 1 0 % 

c) Retiro o venta de Activos fijos 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2.9 Deterioro de activos 

Deterioro de activos no corrientes 

L a Compañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S i 
e x i s t e n i n d i c a d o r e s , l a Compañía e s t i m a e l m o n t o r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n l i b r o s d e ! a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r 
r e c u p e r a b l e . E l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e obtendría 
d e s u v e n t a o s u v a l o r e n u s o . L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o 
s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e 
a s u v a l o r e n l i b r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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2.10 Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a período s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s , S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n " e v e n t o 
d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . S i , e n u n período p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 
q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a 
pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s . 

2.11 Obligaciones Bancar las, Proveedores y otras cuentas por pagar 

L a s o b l i g a c i o n e s B a n c a r l a s , P r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s , n o 
d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . E l p e r i o d o d e crédito 
p r o m e d i o p a r a l a c o m p r a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s e s d e 9 0 días y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

L a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , P r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s e c l a s i f i c a n e n p a s i v o s c o r r i e n t e s , 
e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , q u e 
s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . D i c h o s s a l d o s s e m u e s t r a n a v a l o r n o m i n a l e l m i s m o q u e s e 
a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e . 

2.12 Impuesto a la renta 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

Impuesto a la renta corriente 

E l c a r g o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r 
p a g a r e x i g i b l e . 

A p a r t i r d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 0 entró e n v i g o r l a n o r m a q u e e x i g e e l p a g o d e u n " a n t i c i p o mínimo d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a " , c u y o v a l o r e s c a l c u l a d o e n función d e l a s c i f r a s r e p o r t a d a s e l año a n t e r i o r s o b r e e l 
0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , 0 . 2 % d e l o s c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s , 0 . 4 % d e l o s i n g r e s o s g r a v a b l e s y 0 . 4 % 
d e l o s a c t i v o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a r e f e r i d a n o r m a estableció q u e e n c a s o d e q u e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e a m e n o r q u e e l 
m o n t o d e l a n t i c i p o mínimo, e s t e último s e convertirá e n i m p u e s t o a l a r e n t a d e f i n i t i v o , a m e n o s q u e e l 
c o n t r i b u y e n t e s o l i c i t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s s u devolución, l o c u a l podría s e r a p l i c a b l e , d e 
a c u e r d o c o n l a n o r m a q u e rige l a devolución d e e s t e a n t i c i p o . 

L a s n o r m a s t r i b u t a r l a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e ! 2 2 % ( 2 0 1 4 : 2 2 % ) d e l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s , l a c u a l s e r e d u c e a l 1 3 % ( 2 0 1 4 : 1 4 % ) s i l a s u t i l i d a d e s s o n r e i n v e r t i d a s p o r e l c o n t r i b u y e n t e . 

E n adición, e s i m p o r t a n t e señalar q u e d e a c u e r d o c o n e l Código Orgánico d e l a Producción, C o m e r c i o 
e I n v e r s i o n e s , l a t a s a d e l I m p u e s t o a l a R e n t a s e r e d u c e p r o g r e s i v a m e n t e , i n i c i a n d o e n e l 2 0 1 1 c o n e l 
2 4 % h a s t a l l e g a r a l 2 2 % e n e l 2 0 1 3 , p o r l o q u e e l i m p u e s t o d i f e r i d o está c a l c u l a d o c o n s i d e r a n d o e l 
d e c r e m e n t o p r o g r e s i v o d e l a t a s a i m p o s i t i v a . 

I m p u e s t o d i f e r i d o 

L a compañía n o h a d e t e r m i n a d o e l I m p u e s t o d i f e r i d o , p o r c u a n t o n o e x i s t e n d i f e r e n c i a s s i g n i f i c a t i v a s 
e n t r e l a b a s e f i s c a l y l a b a s e c o n t a b l e d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s . 

2.13 B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 

B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o : S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y 
c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía d e b e 
r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a l o s 
r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a , 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a ; S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
i v ) Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e 

e n e l E c u a d o r . 

B e n e f i c i o s p o r Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2.14 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o p e r d i d a s a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . E l 
i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n consideración l o s 
r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s a l a 
valoración d e e s t a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , l a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

2.15 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a v e n t a a l p o r m a y o r d e m o t o r e s , b o m b a s , m o t o b o m b a s , m a q u i n a r i a s 
v a r i a s , m a q u i n a r i a p i l a d o r a d e a r r o z , máquinas d e construcción y d e r e p u e s t o s , h e r r a m i e n t a s y a c c e s o r i o s , 
e t c . , s o n r e c o n o c i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p a r t i d a r e c i b i d a , s i e m p r e y c u a n d o l a m i s m a p u e d a 
s e r e s t i m a d a c o n f i a b i l i d a d , n e t a d e d e v o l u c i o n e s , d e s c u e n t o s , b o n i f i c a c i o n e s o r e b a j a s c o m e r c i a l e s y d e l 
i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o . 

2.15.1 Ventas de bienes 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• l a compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s v e n d i d o s , 
e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e l o s m i s m o s , 

• e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 

• s e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y 

• l o s C O S Í O S i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n i a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n fiabilidad. 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e 
u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2.16 Ingresos Financieros y Costos Financieros 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , y c a m b i o s e n l a 
evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . L o s i n g r e s o s p o r 
i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s financieros están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s , 
y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s financieros. L o s c o s t o s p o r préstamos q u e n o s o n 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o l a construcción d e u n a c t i v o q u e c a l i f i c a c o m o t a l ( c a p i t a l i z a b l e ) 
s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e interés e f e c t i v o . 

2.17 Reserva Legal 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e 
p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o 
e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r 
pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 
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2.18 Resultados acumulados 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s I n c l u y e n l o s s a l d o s d e l a s 
U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e 
l a s N I I F p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s . 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a " N I I F " p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n 
e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z 
d e l a s N I I F , s e p a r a d a d e l r e s t o d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a 
a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o 
a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e liquidación d e l a Compañía. 

ADMINISTRACION DE R IESGOS 

3.1 Factores de riesgos financieros 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

• R i e s g o d e crédito 
• R i e s g o d e l i q u i d e z 
• R i e s g o d e m e r c a d o 
• R i e s g o o p e r a c i o n a l 

a) Ambiente de administración de riesgos 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e r i e s g o s , 
así c o m o también, e s r e s p o n s a b l e d e l d e s a r r o l l o y moniíoreo d e l a s políticas d e administración d e r i e s g o 
d e l a Compañía. 

L a s políticas d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e i d e n t i f i c a r 
y a n a l i z a r a q u e l l o r i e s g o q u e p u d i e r a e n f r e n t a r t a Compañía d e t e r m i n a r límites d e afectación t o l e r a b l e s 
y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e r i e s g o a d e c u a d o ; así c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s y e l c u m p l i m i e n t o d e 
d i c h o s límites. L a administración e s r e s p o n s a b l e también d e r e v i s a r periódicamente l a s políticas y l o s 
s i s t e m a s d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l a s 
c o n d i c i o n e s d e p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o l l a r u n a m b i e n t e d e c o n t r o l 
d i s c i p l i n a d o y c o n s t r u c t i v o e n e l q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d e n s u s f u n c i o n e s y o b l i g a c i o n e s . 

L a administración monítorea e l c u m p l i m i e n t o d e l a política y l o s p r o c e d i m i e n t o s d e administración d e 
r i e s g o y r e v i s a s i s u m a r c o d e administración d e r i e s g o a p r o p i a d o r e s p e c t o d e l o s r i e s g o s a l o s q u e s e 
l e s e n f r e n t a l a Compañía. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Riesgo de crédito 

i. Riesgo proveniente de las operaciones de venta de la venta al por mayor de motores, 
bombas, motobombas, máquinas para la construcción y repuestos, herramientas y 
accesorios. 

L a Compañía t i e n e c o m o g i r o d e n e g o c i o l a c o m p r a y v e n t a d e b i e n e s e i n s u m o s p a r a u s o d e l a a c t i v i d a d 
agrícola y a g r o I n d u s t r i a . E l p l a z o d e crédito e s d e s d e 3 0 h a s t a 1 2 0 días. 

b) Riesgo de liquidez 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s m i s m o s . 

L a Compañia m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s . E n c a s o d e s e r r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , l a Compañía 
c u e n t a c o n e l a p o y o f i n a n c i e r o d e s u p r i n c i p a l a c c i o n i s t a . 

c) Riesgo de mercado 

I. Riesgo de tipo de cambio 

P o r h a l > e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s l a s r e a l i z a 
e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a p a r t i d a q u e p u e d a e s t a r 
e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

il. Riesgo de precio de venta 

L a v e n t a d e b i e n e s e I n s u m e s p a r a u s o d e l a a c t i v i d a d agrícola y a g r o i n d u s t r i a . , s e t r a z a a l v a l o r e n 
b a s e a u n c o s t e o p r e v i o a l i n g r e s o d e l a mercadería a l s i s t e m a , y e s t a b l e c e n u n m a r g e n d e g a n a n c i a 
p a r a e l d i s t r i b u i d o r . 

d) Riesgo operacional 

E l riesgo o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e I n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s o p e r a t i v o s , e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía, y c o n l o s 
f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s r i e s g o s 
q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o 
c o r p o r a t i v o . L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. E l o b j e t i v o d e 
l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l riesgo o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e 
pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t a s , así 
c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s 
d r r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r e l 
d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía. 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a Compañía está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración. 
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PROVAMAQ S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

3.2 Administración del riesgo de capital 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e c a p i t a l 
d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s I n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l n e g o c i o 
e n E c u a d o r . L a Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . L a j u n t a d e A c c i o n i s t a s 
e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e I n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n función d e e l l o d e t e r m i n a e l n i v e l 
d e u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s a c c i o n i s t a s . 

INSTRUMENTO FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s financieros a l c i e r r e d e c a d a 
e j e r c i c i o : 

Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 dediclembre del 2014 

Corriente No Corriente Corriente No Corriente 

Activos financieros medidos al costo 

EfectiwyequivaientedeefectivD 17,229 • 10,787 

Cuentas porcobrar 224,023 - 155,271 
ToUI Activos Rnancleros 2^1.252 - 165,058 

Pasivos financieros medidos al costo 

amortizado 

Cuentas por pagar 157,954 - 152,980 

Obligaciones financieras 22,180 • 21,960 

Pasivos acumulados 13,569 - 16,246 

Total Pasivos Rnancieroa 193,703 191,186 

Valor razonable de instrumentos financieros 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a s c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , O b l i g a c i o n e s 
f i n a n c i e r a s , c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r y p a s i v o s a c u m u l a d o s , s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o 
a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s y a q u e l o s p a s i v o s g e n e r a n u n a t a s a d e Interés d e 
m e r c a d o . 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 

d i c i e i n b r e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

Caja ch i ca 700 700 

Bancos 16.529 10.087 

17.229 10.787 

Véase N o t a 2 . 3 

CUENTAS POR COBRAR - CL IENTES 

Composición: 

Al 31 d e Al 31 de 

d i c i em b r e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

Aguirre Brazo Jacinto Riquelme 10.708 8.108 

Triviño Barzallo Luis Humberto - 14.100 

Rogar Jara C e s a r Valentín 1.697 3.182 

Bedón Aguirre Germán Eiequie i 4 .355 3.350 

Pozo Coral Luis Alfredo 10.140 4.174 

Rojas Zambrano JuBo Alberto 7.763 8.513 

Bueno Morán C e s a r Alejandro 7.980 7.980 

S c h w arz Kíaeschen Otto Ludw ing 2.210 2.310 

Fajardo Abambara Víctor 872 
-

Andino Carrera José Vicente 4.682 -
MarkJueña Tuf iño José Aurelio 2.730 3.141 

Carrión V ivanco G b r i a Bi ld Del C isne 6.640 10.867 

Zambrano Cedeñ Simón Gregorio 13.054 -

Áh/arez Yépez Frankiin F ranc i sco 578 -
Morales Márquez José Bladimir 1.690 2.140 

Tubay Máx in^ Bartolo 928 1.245 

Otros menores 77.825 57.978 

153.852 127.088 

C o n f o r m e s e m e n c i o n a e n l a N o t a 3 , l a Administración d e l a Compañía c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e 
d e t e r i o r o d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s . 

A continuación s e m u e s t r a u n análisis d e antigüedad d e l o s s a l d o s d e l o s c l i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 
d ic iembre d ic iembre 

d e l 2015 d e l 2014 

P o r v e n c e r 3 3 . 7 2 1 2 6 . 1 5 8 
V e n c i d a s : 

3 1 a 6 0 días 1 7 . 8 3 6 1 4 . 2 6 3 
6 1 a 9 0 días 2 6 . 1 6 5 3 . 8 0 3 
9 1 a 3 6 0 días 7 6 . 1 3 0 8 2 . 8 6 4 

1 5 3 . 8 5 2 1 2 7 . 0 8 8 

7. ANTICIPOS A P R O V E E D O R E S 

Composición. 
Al 31 de 

dic iembre 
del 2015 

Al 31 de 
diciembre 
del 2014 

H o n K o n g R a l n b o t w I n v s t m e n L i m i t ( 1 ) 4 9 , 5 7 0 
I n d u w a g e n S . A . - 1 . 6 8 7 
B a y r o n A t i l o M a c l a s R o m e r o - 4 7 0 
F a n n i Noemí P o n c e R i t a s - 1 5 5 

4 9 , 5 7 0 2 , 3 1 2 

( 1 ) Correspondió a a n t i c i p o p o r i m p o r t a c i o n e s d e m a q u i n a r i a s ; l a m i s m a s , f u e r o n i n g r e s a d a s a l país e l 
1 2 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 c o n D A U # 0 2 8 - 2 0 1 6 - 1 0 - 0 0 0 1 2 2 4 0 y c o n o c i m i e n t o d e e m b a r q u e # N Y K S 
2 3 7 6 8 4 4 7 0 0 p o r U S $ 3 8 . 5 2 1 y e l 1 7 d e m a r z o d e l 2 0 1 6 c o n D A U # 0 2 8 - 2 0 1 6 - 1 0 - 0 0 1 1 3 0 1 9 y 
c o n o c i m i e n t o d e e m b a r q u e # N Y K S 2 3 7 9 2 4 8 4 9 0 p o r U S S 1 1 . 0 4 9 . L o s a n t i c i p o s n o d e v e n g a 
i n t e r e s e s y a l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s financieros, l o s m i s m o s y a f u e r o n l i q u i d a d o s . 

8. CUENTAS POR C O B R A R - IMPUESTOS POR R E C U P E R A R 

Composición: 

Al 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

R e t e n c i o n e s e n la f u e n t e 4 , 2 3 6 4 , 1 0 0 
A n t i c i p o I n p u e s t o a la R e n t a 2 . 8 7 8 3 . 8 6 9 

Crédito T r i b u t a r i o I V A 8 7 6 4 . 9 5 2 

7 . 9 9 0 1 2 . 9 2 1 

C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s t r i b u t a r i o s a f a v o r d e l a Compañía, l o s q u e serán u t i l i z a d o s c o m o créditos 
f i s c a l e s e n e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a d e l a Compañía y e n e l I V A d e l s i g u i e n t e m e s . 
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9. INVENTARIOS 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e 

2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

M o t o r e s a diésel 6 6 . 7 6 3 1 7 9 . 7 8 0 

M o t o r e s a g a s o l i n a 4 5 . 6 3 9 1 1 4 . 5 7 8 

B o n r b a s d e c a u d a l 3 0 . 6 2 2 2 4 . 4 5 8 

B o r r p a s d e presión 6 . 1 8 2 2 1 . 6 9 5 

Motobonnbas a diésel y g a s o l i n a 7 . 3 5 0 9 . 7 2 4 

V i b r a d o r d e c o n c r e t o 1 . 6 9 4 8 . 8 7 6 

M a q u i n a r i a s p a r a p i lar a r r o z 1 . 0 7 4 -

G e n e r a d o r e s a g a s o l i n a 1 2 , 0 5 8 8 . 5 2 8 

Rodi l los ( A c c e s o r i o s a g r a r i o s ) 9 . 4 4 8 5 . 6 3 3 

M a n g u e r a s ( A c c e s o r i o s a g r a r i o s ) 1 . 9 6 3 4 . 4 0 4 

A s p e r s o r e s ( A c c e s o r i o s a g r a r i o s ) 3 . 5 4 8 4 3 5 3 

T a l a d r o ( H e r r a m i e n t a ) - 3 , 8 8 5 

L l a n t a s ( A c c e s o r i o s a g r a r b s ) 1 , 6 9 3 2 . 6 4 7 

Impeller ( A c c e s o r i o s a g r a r i o s ) 6 . 1 8 6 3 , 0 7 0 
O t r o s m e n o r e s 3 6 , 1 7 6 7 9 . 2 8 7 

2 3 0 . 3 9 6 4 7 0 , 9 1 8 

Véase además N o t a . 2 . 7 

10. ACTIVO FIJO 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I n n u e b l e s 
W b e b l e s y e n s e r e s 
E q u i p a s d e córrputo 
Vehículos 
O t r o s a c t i v o s f i j o s 

( m e n o s ) Depreciación A c u m u l a d a 

M o v i m i e n t o d e l año: 

S a l d o N e t o a l I n i c i o d e l año 

A d i c b n e s ( 1 ) 

( - ) Depreciación d e l año 

S a l d o n e t o a l f i n a l d e l año 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 

2015 2014 

9 4 , 8 2 8 9 4 , 8 2 8 

8 . 4 2 6 8 , 4 2 6 

1 1 . 2 4 2 1 1 . 1 0 2 

7 0 . 7 5 1 7 0 . 7 5 1 

3 . 7 9 8 3 . 7 9 8 

1 8 9 . 0 4 5 1 8 8 , 9 0 5 

( 9 2 . 9 1 4 ) ( 8 2 , 1 9 3 ) 

9 6 . 1 3 1 1 0 6 , 7 1 2 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre 

2015 del 2014 

1 0 6 . 7 1 2 9 4 . 3 3 4 

1 4 0 2 6 . 7 5 8 

( 1 0 . 7 2 1 ) ( 1 4 , 3 8 0 ) 

96.131 1 0 6 , 7 1 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a a d q u i s i c i o n e s d e u n camión C h e v r o l e t p e r U S $ 0 . 0 0 ( 2 0 1 4 : U S S 2 3 . 3 1 7 ) , u n a 
p l a t a f o r m a p a r a e l camión p o r U S S 0 . 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 . 8 0 0 ) y e q u i p o s d e cómputos p e r U S S 1 4 0 
( 2 0 1 4 : u n a c o m p u t a d o r a , u n U P S y u n a I m p r e s o r a p e r U S S 6 4 1 ) . 

11. CUENTAS POR PAGAR - P R O V E E D O R E S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

de l 2015 d e l 2014 

Hong Kong Rainbow Investmen Limit. (1) 

Dcportadora e Importadora Tecnología e Informática S.A, (2) 

A IG Metropolitano O a . De Seguros y Reaseguros 

E Maulme C.A, 

Otros menores (3) 

3.600 

2.022 

3,651 

4.431 

16.000 

5.712 

9,273 41.143 

( 1 ) S a l d o p o r importación d e mercadería, c a n c e l a d o e l 8 d e e n e r o d e l 2 0 1 5 c o n t r a n s f e r e n c i a d e l a 
c u e n t a c o r r i e n t e # 0 8 6 5 0 0 1 7 8 9 d e l b a n c o B o l i v a h a n o . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a a n t i c i p o a c o m p r a d e l S i s t e m a c o n t a b l e - S I A C 

( 3 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n o t o r g a d o s c o n u n crédito máximo d e 9 0 días, y n o d e v e n g a i n t e r e s e s . 

12. CUENTAS POR PAGAR OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 

Al 31 de Al 31 de 

d i c iembre d ic iembre 

del 2015 de l 2014 

Pichincha S.A. (1) 6.325 21.960 

Bollvariano S.A. (2) 13.855 

22.180 21.960 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a s a l d o s d e U S $ 8 . 3 2 5 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 4 , 0 0 2 ) p o r préstamo p a r a adquisición d e vehículo 
o t o r g a d o e l 3 0 d e m a y o d e l 2 0 1 4 a 3 6 m e s e s p l a z o c o n u n a t a s a d e interés d e l 1 1 . 2 0 % a n u a l . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a s a l d o d e U S S 1 3 . 8 5 5 ( 2 0 1 4 : U S S 0 ) p o r préstamo p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o o t o r g a d o 
e l 7 d e e n e r o d e l 2 0 1 5 a 2 4 m e s e s p l a z o c o n u n a t a s a d e interés d e l 1 1 , 0 8 % a n u a l . 

13. CUENTAS POR PAGAR - PASIVOS ACUMULADOS 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 

del 2015 del 2014 

Décimo t e c e r s u e l d o 6 2 2 6 7 3 

Décimo c u a r t o s u e l d o 2 , 7 2 0 3 , 0 6 0 

V a c a c i o n e s 9 9 9 8 8 , 3 6 5 

F o n d o d e r e s e r v a s 2 2 9 1 4 9 

Rarticipactón d e los t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 1 3 5 4 3 9 9 9 

1 4 . 9 2 3 1 6 , 2 4 6 

Saldo al Incrementos Pagos v i o Saldo al 

2Q^s Inicio utilizaciones final 

DéciíTt) Tercer Sueldo 673 7.840 7,891 622 

DécirrD CXiarto Sueldo 3.060 4.120 4,460 2,720 

Vacaciones 8.365 4.050 2,417 9.998 

Fondo de Reserva 149 2,675 2,595 229 

Participación de los trabajadores en las Ulilldades 3.999 1 354 3,999 1,354 

16.246 20.039 21,362 14.923 

Saldo al incrementos Pagos v i o Saldo al 

2014 Inicio utilizaciones final 

Décirrt) Tercer Sueldo 650 7.940 7.917 673 

Décirro Cuarto Sueldo 2.190 3.930 3.060 3.060 

Vacaciones 6.118 3.970 1.723 8,365 

Fondo de Reserva 255 2.592 2.698 149 

Participación de tos trabajadores en las Uilidades 8.122 3^999 8.122 3.999 

17.335 22.431 23.520 16,246 

14. IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2015 

A l 31 d e 

d l c I e m b r e 

d e l 2014 

Retenciones en la Fuente 

Retenciones en la Fuente IVA 

Renta personal 

IVA Cobrado 

88 162 

176 48 

80 

6,947 

7.291 210 

E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s a l m e s s i g u i e n t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s d e a c u e r d o a l n o v e n o 
dígito d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e . 

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

Al 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2015 

C u e n t a s p o r c o b r a r 

Vartro S . A . 

C u e n t a s p o r p a g a r c o r t o p l a z o 

P r o v e e d o r e s R e l a c i o n a d o s 

Vartro S .A . 

A n t c i p o s de C l i e n t e s R e l a c i o n a d o s 

Var t ro S . A . 

V a r g a s Ordonez Nelson Daniel 

D i v i d e n d o s a A c c i o n i s t a s 

Tony V a r g a s Zurita 

9.001 

9.001 

10.000 

16.327 

26.327 

98.098 

98.098 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2014 

10.000 

10.000 

98.098 

98.098 

C u e n t a s p o r p a g a r l a r g o p l a z o 

P r é s t a m o s d e A c c i o n i s t a s 

Tony V a r g a s Zurita 

Nelson V a r g a s Ordoflez 

133.426 98.098 

181.000 

37.000 

218.000 

180.000 

40.000 

220.000 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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C o r r e s p o n d e a préstamo p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o , n o t i e n e condición d e c o b r o s o p a g o s y n o d e v e n g a 
i n t e r e s e s , l a administración e s t i m a s e c o b r a r a n y pagarán e n e l c o r t o y l a r g o p l a z o . 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 n o s e h a n r e a l i z a d o t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

16. IMPUESTO A LA RENTA 

Situación f iscal -

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Compañía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a . L o s años 2 0 1 1 
a l 2 0 1 5 , s e e n c u e n t r a n a b i e r t o s a revisión f i s c a l p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

Conciliación contable-tributaria -

A continuación s e d e t a l l a l a determinación d e l a provisión p a r a i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l año 
t e r m i n a d o e l 31 d e d i c i e m b r e : 

U t i l i d a d a n t e s d e l a participación d e l o s t r a b a j a d o r e s 

e n l a u t i l i d a d e s e I m p u e s t o a l a R e n t a 9 . 0 2 5 2 6 . 6 5 9 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s ( 1 . 3 5 4 ) ( 3 . 9 9 9 ) 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s 7 3 9 

S a l d o U t i l i d a d g r a v a b l e 8 . 4 1 0 2 2 . 6 6 0 

T a s a i m p o s i t i v a 2 2 % 2 2 % 

T o t a l I m p u e s t o c a u s a d o 1 . 8 5 0 4 . 9 8 5 
A n t i c i p o d e t e n r i i n a d o c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o f i s c a l ( 1 ) 6 , 9 7 8 8 . 0 4 0 

I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o ( A n t i c i p o < I R c a u s a d o ) 5 . 1 2 8 3 . 0 5 5 

( + ) S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 4 . 1 0 0 4 . 1 7 2 

( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l e j e r c i c i o f i s c a l ( 2 ) ( 4 . 2 3 6 ) ( 4 . 1 0 0 ) 

0 s a l d o a f a v o r / I m p u e s t o a l a R e n t a a p a g a r ( 1 3 6 ) 7 2 

( 1 ) A n t i c i p o mínimo d e t e r m i n a d o e n e l 2 0 1 4 p a s a a s e r e l I m p u e s t o a l a r e n t a e n e l E s t a d o d e 
Situación F i n a n c i e r a 

( 2 ) Véase además N o t a . 8 . 

Otros asuntos -

L e v Orpánica d e i n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s 
l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 
I n t e r n o : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o , 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos I n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s I n c u r r i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e l i m i t e . 
• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 
• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r , 
• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a I n f e r i o r a l 5 0 % 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e ) i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s I m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Código Orgánico de ia Producción.- C o n f e c h a d i c i e m b r e 2 9 d e l 2 0 1 2 s e promulgó e n e l S u p l e m e n t o 
d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 3 5 1 e l Código Orgánico d e l a Producción, C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s , e l m i s m o 
q u e i n c l u y e e n t r e o t r o s a s p e c t o s t r i b u t a r i o s , l a reducción p r o g r e s i v a e n l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
p a r a s o c i e d a d e s , así t e n e m o s : 2 3 % p a r a e l año 2 0 1 2 y 2 2 % a p a r t i r d e l año 2 0 1 3 . 

Aspectos Tributarios de ia Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los ingresos del 
Estado." C o n f e c h a n o v i e m b r e 2 4 d e l 2 0 1 1 s e promulgó e n e l s u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o , 5 8 3 
l a L e y d e F o m e n t o A m b i e n t a l y Optimización d e l o s I n g r e s o s d e l E s t a d o , l a m i s m a q u e i n c l u y e e n t r e 
o t r o s a s p e c t o s t r i b u t a r i o s , l a t a r i f a d e l I S D , s e incrementó d e l 2 % a l 5 % . P o r presunción s e c o n s i d e r a 
h e c h o g e n e r a d o r d e e s t e i m p u e s t o e l u s o d e d i n e r o e n e l e x t e r i o r y s e e s t a b l e c e c o m o e x e n t o d e e s t e 
i m p u e s t o e l p a g o d e d i v i d e n d o s a compañías o p e r s o n a s n a t u r a l e s q u e n o estén d o m i c i l i a d a s e n 
paraísos f i s c a l e s . 

L o s p a g o s d e e s t e i m p u e s t o e n l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l , q u e 
c o n s t e n e n e l l i s t a d o q u e e s t a b l e z c a e l Comité d e Política T r i b u t a r i a y q u e s e a n u t i l i z a d o s e n p r o c e s o s 
p r o d u c t i v o s , p u e d e n s e r u t i l i z a d o s c o m o crédito t r i b u t a r i o d e i m p u e s t o a l a r e n t a . 

Página 2 5 d e 



P R O V A M A Q S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 7 . O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Composición: 

Anticipo de clientes (1} 

Apor tes pesronal y patronal al l E S S (2) 

Préstamos Quirográfarios al l E S S (2) 

Otros 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2015 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2014 

1.609 

641 

841 

3.091 

5.004 

2.940 

600 

8.544 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s s o n p o r c o n c e p t o d e adquisición d e mercadería y f u e r o n l i q u i d a d o s e n t r e l o s 
m e s e s d e e n e r o y f e b r e r o d e l 2 0 1 5 . 

( 2 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n p a g a d o s d e n t r o d e l o s p r i m e r o s 1 4 días d e l m e s s i g u i e n t e a l I n s t i t u t o 
E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l . 

1 8 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e ! c a p i t a l s o c i a l d e l a Compañía, está c o n f o r m a d o así: 

Accionistas No. Acciones Valor Acción Porcentaje Capital Social 

\ ^ r g a s Ordoñez N e l s o n D a n i e l 1 1 0 % 1 

\ ^ r g a s Z u r i t a T o n y R o b e r t o 1 . 1 9 9 1 1 0 0 % 1 . 1 9 9 

1 2 0 0 1 0 0 % 1 . 2 0 0 

E l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o d e l a Compañía a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 c o m p r e n d e d e 1 2 0 0 a c c i o n e s 
o r d i n a r i a s d e v a l o r n o m i n a l d e U S $ 1 . 0 0 c a d a acción. 

1 9 . I N G R E S O S P O R V E N T A S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

D e m o t o r e s 

D e b o m b a s 

D e m o t o b o m b a s 

D e maquinarías varías 

20. COSTOS DE VENTAS 

Composición: 

Al 31 de 
d ic iembre 

del 2015 

3 8 9 , 0 1 3 

1 5 1 , 5 7 4 

3 , 4 2 6 

1 1 4 . 2 4 4 

6 5 8 . 2 5 7 

Al 31 de 
dic iembre 
del 2014 

3 1 3 , 4 1 2 

1 9 2 , 4 4 2 

9 , 9 9 5 

1 1 8 , 4 3 4 

6 3 4 , 2 8 3 

De motores 

De bombas 

De motobombas 

De maquinarias var ias 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2015 

296.734 

109.275 

2.274 

69.035 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2014 

226.625 

77.738 

2.924 

82.723 

477.318 390.010 

21. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Al 31 d e 

d i c i e m bre 

d e l 2015 

Al 31 de 

d i c i e m b r e 

d e l 2014 

Sueldos y benef ic ios soc ia les 

Depreciaciones 

impuestos y contribuciones 

Almacenaje 

Participación de ios trabajadores en ia utilidad 

Aportes patronales al l E S S 

Se rvc ios básicos 

Otros menores 

118.350 

10.721 

3.646 

10.715 

1.354 

11.495 

3.476 

51.392 

116.105 

14.380 

3.487 

9.172 

3.999 

11.496 

3.585 

59.389 

211.149 221.613 

APROBACIÓN DE LOS E S T A D O S FINANCIEROS 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s b a j o N I I F p a r a P Y f y i E S d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 4 d e 
F e b r e r o d e l 2 0 1 6 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración 
d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . E n opinión d e l a Administración d e l a 
compañía, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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