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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores accionistas de

PROVEEDORA DE MAQUINARIAS VARZUT S.A

Guayaquil, 13 de Abril del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PROVEDORA DE MAQINARIAS VARZUT S.A, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados

de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras Notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de PROVEEDORA DE MAQUINARIAS VARZUT S.A., al 31 de
diciembre del 2017, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafia PROVEEDORA DE MAQUINARIAS VARZUT S.A., de
conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia en relacion con los estados financieros

La Administracion de PROVEEDORA DE MAQUINARIAS VARZUT S.A., es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién de la
capacidad de la Comparnia de continuar como empresa en marcha, revelando segun corresponda, los
asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la Companiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables de la Direccion de la Compania
PROVEEDORA DE MAQUINARIAS VARZUT S.A., son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Comparniia.
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A los sefiores accionistas de

PROVEEDORA DE MAQUINARIAS VARZUT S.A,,
Guayaquil, 13 de Abril del 2018

Responsabilidades del auditor en relacién con Ila auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Nommas Intemacionales de auditoria (NIA) siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales, si individuaimenie o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo vy el articulo No 279
de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucién Numero NAC-DGERCGC15-00003218
(Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julio del 2016 por el
Servicio de Rentas Intemas SRI,. el auditor extemno debe emitir un Informe sobre el cumplimiento por parte
de PROVEEDORA DE MAQUINARIAS VARZUT S.A., de ciertas obligaciones tributarias por el afio a
terminar el 31 de diciembre del 2017 y sobre la informacién suplementaria que requieren las autoridades
tributarias y que debe ser preparado por la Compaiiia con el formato que para dicho propésito informa el
Servicio de Rentas Intemas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias, conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes
de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacién de ciertos datos preparados por la Compaiiia.
La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que
corresponda la informacién. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por
separado.

No. de Registro en la Superintendencia de
Compafiias: SC-RNAE-1157

’74;,;4/

Néstor Alfredo Cederio O.
Socio-Gerente General

apa SevillaMz. 2111 5. 15
7 - 0990752218
@hotmail.con
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PROVAMAQ S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

AL 31 de AL 31 de
Notas diciembre diciembre

del 2017 del 2016

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 44,433 17.073
Cuentas por cobrar
Clientes 6 134.655 121.766
Funcionarios y empleados 3.870 2.604
Relacionadas 15 1.828 -
Anticipos a proveedores 7 23.849 28.602
Impuestos por recuperar 8 ~ 14.563 11.798
178.765 164.770
Inventarios ] 219.767 240.721
Total activos corrientes 442 965 422.564
Activo Fijo 10 87.207 86.119
Otros activos intangibles 7.668 6.440
Total activos no corrientes 94.875 92.559
Total activos 537.840 515,123

Gerente General




PROVAMAQ S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar
Proveedores
Obligaciones finanieras
Pasivos Acumulados
Impuestos por pagar
Relacionadas
Impuesto a la Renta
Oftras cuentas por pagar
Total de pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Préstmos de accionistas
Total pasivos no corrientes
Total de pasivos
Patrimonio, neto

Total de Pasivos y Patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Vargas Zufita Tony Roberto
Gerente General

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 2017 del 2016
11 7.579 5.702
12 29.020 23.326
13 11.889 7.463
14 9.849 7.283
15 63.500 120.000
16 7.023 5979
17 9.948 6.330
138.808 176.083
15 218.062 180.000
218.062 180.000
356.870 356.083
180.970 159.040
6537.840 6156.123
=
1Y
Esther LPgi'ez Bustamante.
ontadora
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PROVAMAQ S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 2017 del 2016
Ingresos por ventas 19 816,310 596,767
Cosios de venias 20 (551,182) (424,943)
Utilidad bruta 265,128 171,824
Gastos operativos:
Administracion y ventas 21 (238,841) (210,629)
Utilidad en operacion 26,287 (38,805)
Otros ingresos 2,666 42377
Utilidad antes de impuesto renta 28,953 3,572
Impuesto a la Renta 15 (7,023) (5,979)
(Utilidad) Pérdida del afo 21,930 (2,407)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

EstherPérez Bustamante.
Contadora
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PROVAMAQ S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efectivo Recibido de Clientes 804.142 648.008

Otros Ingresos (gastos), netos 2.666 42.378

Efectivo pagado a proveedores y empleados (752.002) (658.975)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 54.806 31.411

Flujo de efectivo de las actividades de inversén:

Adiciones de Activo fijo, neto 10 (11.645) (589)
Adiciones de intangibles, neto (1.228) 19.219
Efectivo neto utilizado por las atividades de inversion (12.873) 18.630

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

(Disminucion) en préstamos de relacionadas y accionistas (20.266) (51.343)

Aumneto Obligaciones financieras 5.693 1.146
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de financiamiento (14.573) (50.197)
Aumento (Disminucion) neto de efectivo 27.360 (156)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afo 17.073 17.229
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 5 44.433 17.073
PASAN...
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PROVAMAQ S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

VIENEN...

Conciliacion De la Utilidad neta con el efectivo neto provsto
(utilizado) por las actividades de operacién

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre diciembre
dei 2017 dei 2016
Utilidad (Pérdidad) neta 21.930 (2.407)
Partidas de conciliacion entre la Utilidad neta con el efectivo
neto provisto (utilizado) por las actiidades de operacion
Depreciacion 10 10.557 10.601
Participacion de los trabajadores en las utilidades 13 5.109 630
Impuesto a la renta 16 7.023 5.979
Total de partidas Conciliatorias 44.619 14.803
Cambios en activos y pasivos:
(Disminucion) Aumento en Cuentas por Cobrar (12.167) 51.242
Aumento (Disminucion) en inventarios 20.954 (10.325)
Aumneto (Disminucion) en cuentas por pagar 2.083 (16.219)
Disminucion en gastos acumulados por pagar (683) (8.090)
Total cambios en activos y pasivos 10.187 16.608
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 5 54.806 31.411

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Gearénte General ontador

Esther Pérez Bustamante
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2.1

PROVAMAQ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compafia PROVAMAQ S.A., es una sociedad anénima con domicilio en la ciudad de Guayaquil, se
constituy6 el 22 de abril del 2002. Su actividad principal es la compra y venta de bienes e insumos para
uso de la actividad agricola y agro industria, articulos como motores, bombas, motocultores, tractores,
piladoras, repuestos agricolas y en general toda importaciéon y comercializacién q sirva o pueda servir para
el desarrollo de la actividad agricola en su mas amplio termino.

La Compairiia tiene un plazo de duracién de cincuenta afnos, contados a partir del 22 de abril del dos mil
dos, fecha en que fue inscrita en el Registrador Mercantil del cantén Guayaquil.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992244887001, actualizada el 9 de
septiembre del 2017, su actividad principal es la Venta al por mayor y menor de maquinaria y equipos
agropecuarios, incluso partes y piezas con inclusién de tractores.

Al 31 de diciembre del 2017 el personal total de la Compafiia alcanza los 8 empleados.

Situacion del Pais:

La importante disminucién en el precio del petroleo ha afectado la situacion econémica del pais, ademas
de los cambios que se dieron en las reformas econémicas, generd impactos en el financiamiento del
presupuesto del Estado. Las autoridades econémicas han disefiado diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico, lo cual ha
generado como consecuencia disminuciones en los depdsitos bancarios y restricciones en los créditos
al sector productivo, unido al problema de la apreciacién del délar que afecta la competitividad de las
exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de créditos.

Las autoridades econdémicas del gobierno se encuentran en la bisqueda de soluciones efectivas a las
situaciones mencionadas anteriormente por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas
publicas y privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por
balanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta aln con todos los elementos que permitan
prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes comentada, a pesar de que se cuenta
con reformas econoémicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de
restaurar la economia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se detallan
a continuacién:

Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 estan preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

(Véase péagina siguiente)
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2.2

23

2.4

25

PROVAMAQ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacion de la Administracién de la Compaiia,
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compainia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de
la Comparia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en doélares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades
de crédito.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes y servicios
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el
ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso
contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se
amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision por pérdidas por deterioro
del valor.

La compania no mantiene politica de cobro de intereses por financiamiento del crédito otorgado a sus
clientes.

Inventarios

Los inventarios se valtan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se determina
por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva al costo especifico,
e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros incurridos para llevar el
inventario a su localizacién y condicién actual.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos los costos
estimados de conversion y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de correccion valorativa
en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

(Véase péagina siguiente)
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2.6

PROVAMAQ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Propiedad, mobiliario y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

La depreciacién de la propiedad, mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion.

Activos Vida Util Tasas
Edificios e instalaciones 20 anos 5%
Vehiculos 5 afos 20%
Maquinaria y equipos 10 afos 10%
Equipos de computacion 3 afos 33%
Muebles yenseres 10 afnos 10%
Otros activos 3 anos 33%
Equipos de oficina 10 anos 10%

Las ganancias y pérdidas por la venta de la propiedad, mobiliario y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado integral.

Cuando el valor en libro de un activo de la propiedad, mobiliario y equipos excede su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su importe recuperable.

(Véase pagina siguiente).
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2.7

2.8

2.8.1

PROVAMAQ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos intangibles
Activos intangibles adquiridos de forma separada -

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o
cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas
que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos
netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo
al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos intangibles se carga a
resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo intangible que surja de
un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se evalUan por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compariia es igual a cero.

A continuacién, se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles usadas en el calculo
de la amortizacion:

(ahos)
Licencia software 3

Deterioro de activos

Determinacion de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y
solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la pérdida), y ese evento (o eventos)
causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

(Véase pagina siguiente)
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2.8.2

2.9

PROVAMAQ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Probabilidad de que entraran en una situacidon concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econémicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios antes
mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademés de tener como parametro lo
indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se reduce y el importe de las
pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocioé dicho deterioro, la
reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los analisis pertinentes de todos sus
activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, mobiliario y equipo y activos intangibles).

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacién se someten a revisién para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en libros
del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable
de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de pérdidas por
deterioro de valor de activos no financieros distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro
se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Al 31 de diciembre del 2017, no existi6 deterioro de los activos tangibles e intangibles.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracion ha realizado los analisis
pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en ninguno de ellos existe
evidencia de deterioro.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia sera del 25%. Se puede
reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (la tarifa de
impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién para el ario 2014).

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Beneficio a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compania: Se devengan y/o pagan de
acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compaiia.

i. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Se
devengan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plazo

(Véase péagina siguiente)
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Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compania. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado.
El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimado usando la tasa de interés del 8,26%. Esta tasa de interés se determina utilizando la
tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral en el periodo en
el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a menos que
los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio durante un periodo de
tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos por servicios pasados se
amortizan segun el método lineal durante el periodo de consolidacién. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los trabajadores.

Participacion a los trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafhia debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles.

Provision corriente

La Compainia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Compafiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados corresponden
principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones.

Las provisiones no corrientes corresponden principalmente al pago del Impuesto a la salida de divisas
a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligaciones mantenidas con compainiias relacionadas y
se registran con cargo a resultados en el periodo en el que surgen o con cargo al activo calificable.

(Véase péagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaiia.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.14.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos de actividades ordinarias se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes o servicios vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor anadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y cuando
se alcancen determinadas condiciones.

2.14.2 Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las requieren un
alto grado de juicio por parte de las Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor
a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

(Véase péagina siguiente)
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b) Obligaciones por beneficios a empleados — jubilacion patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores
que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por
planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en partes en
las condiciones actuales del mercado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de crédito, riesgo de
liquidez. y riesgo de capitalizacién.

Los principales pasivos financieros de la Compafia incluyen las deudas y los préstamos que devengan
intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compariia. La Compania cuenta con préstamos,
deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

El programa general de administracién de riesgo de la Compafia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Compania, ademas que se asegura que las actividades con riesgo
financiero en la que se involucra la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos adecuados
para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo
a ellas.

La gerencia general de la Compaiiia y el area financiera establecen las politicas de inversiones. La
Administracion de la Compariia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periédicamente sus
procedimientos para la 6ptima gestién en cada uno de los riesgos que a continuacion se detallan:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de cambio, el riesgo
de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de precios de los
titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las
deudas y préstamos que devengan interés, los depésitos en efectivo, las inversiones financieras
disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.

(Véase pagina siguiente)
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a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de materiales
significativamente, ya que, por el posicionamiento actual de la empresa en el mercado local, le permite
conocer y manejar un control adecuado sobre los costos que maneja la competencia, y de esta forma
manejar un los costos incurridos en los diferentes bienes y servicios que brinda la empresa para
mantener un precio de mercado integro.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compariia surge de las obligaciones con instituciones financieras. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de interés de valor razonable,
sin embargo debido a que la Compafia no mantiene obligaciones de deuda a largo plazo con tasa de
interés variable la exposicidn no es significativa.

C) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al dolar.

Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en
las operaciones de la Compania, por lo tanto, la Compania considera que es poco probable que exista
una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compania. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos proyectados
de los costos que surgen en las diferentes obras y servicios que brinda la empresa.

La Compafia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente en
activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas. Los
vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y largo plazo.

La Compania no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivos de
sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones y sus flujos
proyectados demuestran la misma tendencia.

Riesgos de Crédito

La Compariia es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por
el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depositos en bancos e instituciones financieras, asi
como por la exposicion al crédito con clientes al por mayor y minoristas, incluyendo las cuentas
comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera,
experiencia pasada y otros factores.

(Véase pagina siguiente)
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Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los propietarios, asi
como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener una estructura de

capital 6ptima para reducir el costo de capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada

ejercicio:
Al 31 iciembr 12017 Al 31 iciembr 1201
Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Activos financieros medi 1

Efectivo y equivalente de efectivo 44433 - 17.073

Cuentas por cobrar 178.765 - 164.770

Total Activos Financieros 223.198 - 181.843

Pasivos financieros medi 1

amortizado

Cuentas por pagar 97.899 - 145.294

Obligaciones financieras 29.020 - 23.326

Pasivos acumulados 11.889 - 7.463

Total Pasivos financieros 138.808 - 176.083

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas y documentos por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, Obligaciones
financieras, cuentas y documentos por pagar y pasivos acumulados, se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de

mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Caja chica 700 700
Bancos (1) 43.733 16.373
44.433 17.073

(Véase pagina siguiente).
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Véase Nota 2.3

(1) Corresponden a saldos en las cuentas corrientes de los Bancos del: Pichincha # 3364233504
por US$ 9.940, Bolivariano # 08650011789 por US$ 24.433 y Guayaquil # 0045925234 por US$

9.360.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

Fuentes Avilés Milton Eduardo
Aguirre Erazo Jacinto Riquelme
Rogel Jara Cesar Valentin

Bedon Aguirre German Ezequiel
Pozo Coral Luis Alfredo

Rojas Zambrano Julio Alberto
Bueno Moran Cesar Alejandro
Probajelsa S.A.

Pincay Folres Astolfo Abigail
Meza Carrillo Johny Francisco
Schwarz Klaeschen Otto Ludwing
Fajardo Abambara Victor

Andino Carrera José Vicente
Mariduena Tufifio José Aurelio
Carrion Vivanco Gloria Enid Del Cisne
Flores Pilozo Geovanny Gabiriel
Granda Mendoza Stalin David
Morales Marquez José Bladimir
Tubay Maximo Bartolo

Otros menores

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

1.330 14.544
3.150 7.262
4.300 2.593
7.621 5.506

- 238

- 7.740

- 7.980

1.221 5.500

- 4.679

3.930 4.605

- 2.210

- 339
1.825 -

- 2.730

3.280 5.206
23.623 -
11.040 -

- 1.490

98 98

73.237 49.046

134.655 121.766

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administraciéon de la Compania considera bajo el riesgo de

deterioro de sus cuentas por cobrar - clientes.

A continuacién se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos de los clientes:

(Véase pagina siguiente).
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Por vencer
Vencidas:
31 a 60 dias
61 a 90 dias
91 a 360 dias

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion:

Wouxi Longway International Trading Co. Ltd. (1)

Shinetools Group Co. Ltda.
Otros menores

(1)  Correspondi6 a anticipo por importaciones de maquinarias; la mismas, fueron ingresadas al pais el
24 de enero del 2018 con liquidacion de Aduana # 35680791 y 35680792, DAU # 028-2018-10-
00063453 y conocimiento de embarque # NYKSSH7AJ6134300 por US$ 59.772. Los anticipos no
devenga intereses y a la fecha de emision de estos estados financieros, los mismos ya fueron

liquidados.

CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

(Véase pagina siguiente).

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

78.213 19.745
24.692 44.160
240 4.033
31.510 53.828
134.655 121.766
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
23.772 -
- 28.602
77 -
23.849 28.602
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Retenciones en la fuente
Anticipo Impuesto a la Renta
Credito Tributario IVA

Crédito Tributario de afios anteriores

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

4.068 3.424
2.109 1.742
8.386 6.496

- 136
14.563 11.798

Corresponden a valores tributarios a favor de la Compania, los que seran utilizados como créditos
fiscales en el pago del Impuesto a la Renta de la Compania y en el IVA del siguiente mes.

INVENTARIOS

Composicion:

Motores a diésel

Motores a gasolina

Bombas de caudal

Bombas de presién
Motobombas a diésel y gasolina
Vibrador de concreto

Aireador

Generadores a gasolina

Rodillos (Accesorios agrarios)
Mangueras (Accesorios agrarios)
Aspersores (Accesorios agrarios)
Taladro (Herramienta)

Llantas (Accesorios agrarios)
Impeller (Accesorios agrarios)
Otros menores

Véase ademas Nota.2.7

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
83.810 91.147
18.951 9.735
20.692 28.757
14.565 14.206
6.612 5.671
- 3.600
1.102
2.566 9.490
5.162 2.871
5.615 2.733
2.472 3.092
1.131 3.959
52 255
3.603 5.225
53.434 59.980
219.767 240.721
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ACTIVO FIJO

Composicion:

Inmuebles

Vehiculos

Magquinarias y Equipos
Equipos de computo
Muebles y enseres
Otros activos fijos
Equipos de Oficina

(menos) Depreciacion Acumulada

Movimiento del ano:

Saldo Neto al Inicio del afio
Adiciones (1)
Depreciacion (1)

(-) Depreciacién del afio
Saldo neto al final del afio

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
94.828 94.828
83.184 70.751
131 131
12.310 11.242
1.996 8.884
3.743 3.798
3.289
199.481 189.634
(112.274) (103.515)
87.207 86.119
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
86.119 96.131
9.847 589
1.798
(10.557) (10.601)
87.207 86.119

(1)  Corresponden a adquisiciones de equipos de computos por US$ 1.068 (2016: US$ 589),
vehiculos por US$ 12.433, Equipos de Oficina por US$ 3.289, bajas en Muebles y enseres por

US$ 6.888 y Otros Activos por US$ 55.

Pagina 25 de 36



11.

12.

13.

PROVAMAQ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicidn:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2017 del 2016
Best Doctors S.A. 1.000 -
AIG Metropolitano Cia. De Seguros y Reaseguros 1.403 2.374
Otros menores (1) 5.176 3.328

7.579 5.702

(1)  Estos valores fueron otorgados con un crédito maximo de 90 dias, y no devenga intereses, los
mismos que, a la fecha de este informe han sido cancelado en un 80%.

CUENTAS POR PAGAR OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Pichincha S.A. (1) 7.745 2.547
Bolivariano S.A.  (2) 14.215 779
Guayaquil S.A.  (3) 7.060 20.000

29.020 23.326

(1) Corresponde a saldos de US$ 7.745 (2016: US$ 2.547) por préstamo para adquisicion de vehiculo
otorgado el 12 de mayo del 2017 a 12 meses plazo con una tasa de interés del 11.83% anual.

(2) Corresponde a saldo de US$ 14.215 (2016: US$ 779) por préstamo para capital de trabajo otorgado el
9 de enero del 2017 a 24 meses plazo con una tasa de interés del 11.08% anual.

(3) Corresponde a un financiamiento de US$ 7.060 (2016: US$ 20.000) con operacion # 196096 del 20 de
diciembre del 2016 a 18 meses plazo con una tasa de interés del 11.23% anual.
CUENTAS POR PAGAR - PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Décimo tecer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Fondo de reservas

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

662 614
2.500 2.440
3.405 3.652

213 127
5.109 630

11.889 7.463

Saldo al Incrementos Pagosy/o Saldo al
2017 Inicio utilizaciones final
Décimo Tercer Sueldo 614 7.667 7.619 662
Décimo Cuarto Sueldo 2.440 3.060 3.000 2.500
Vacaciones 3.652 3.843 4.090 3.405
Fondo de Reserva 127 7.604 7.518 213
Participacion de los trabajadores en las Utilidades 630 5.109 630 5.109
7.463 27.283 22.857 11.889

Saldo al Incrementos Pagosy/o Saldo al
2016 Inicio utilizaciones final
Décimo Tercer Sueldo 622 7.571 7.579 614
Décimo Cuarto Sueldo 2.720 3.061 3.341 2.440
Vacaciones 9.998 3.785 10.131 3.652
Fondo de Reserva 229 7.234 7.336 127
Participacion de los trabajadores en las Utilidades ~ 1.354 630 1.354 630
14.923 22.281 29.741 7.463
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IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

Retenciones en la Fuente
Retenciones en la Fuente IVA
Renta personal

IVA Cobrado

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

320 73
163 47
80 160
9.286 7.003
9.849 7.283

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo al noveno

digito del Registro Unico de Contribuyente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las
Companias con accionistas comunes, con participacién accionarias significativa en la empresa y

accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente).
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Cuentas por Cobrar
Clientes Relacionados
Vartro S.A.

Cuentas por pagar corto plazo
Proveedores Relacionados
Vartro S.A.

Antcipos de Clientes Relacionados
Vartro S.A.

Dividendos a Accionistas
Tony Vargas Zurita

Cuentas por pagar largo plazo
Préstamos de Accionistas

Tony Vargas Zurita

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

1.828
1.828
45.000
45.000
10.000
10.000
63.500 65.000
63.500 65.000
63.500 120.000
218.062 180.000
218.062 180.000

Corresponde a préstamo para capital de trabajo, no tiene condicién de cobros 0 pagos y no devenga

intereses, la administracién estima se cobraran y pagaran en el corto y largo plazo.

Durante los afios 2017 y 2016 no se han realizado transacciones significativas con partes relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada. Los afios 2013
al 2017, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

(Véase pagina siguiente).
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Conciliacion contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacion de la provisién para impuesto sobre la renta del afio
terminado el 31 de diciembre:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

Composicion: del 2017 del 2016
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en la utilidades e Impuesto a la Renta 34.062 4.202
Participacion de los trabajadores en las utilidades (5.109) (630)
Gastos no deducibles 2.972 6.027
Saldo Utilidad gravable 31.925 9.599
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuesto causado 7.023 2.112
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal (1) 3.478 5.979
Impuesto a la Renta Causado (Anticipo < IR causado) 3.545 3.867
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 1.370 4.236
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (2) (4.068) (3.424)
(-) Crédito Tributario de anos anteriores (2) - (136)
Impuesto a la Renta a pagar 847 676

(1) Anticipo minimo determinado en el 2016 pas6 a ser el Impuesto a la renta en el Estado de Situacion
Financiera

(2) Véase ademas Nota. 8.
Otros asuntos -
Ley para Impulsar la reactivacion Economica del Ecuador: Mediante un decreto de la Asamblea

Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito tributario,
financiero, productivo y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su actividad
a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres afios desde el primero que generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional en
procesos productivos.

(Véase pagina siguiente).
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. Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta a favor de las micros y
pequenas empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas ultimas
mantengan o incrementen el empleo.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

. Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefas empresas, y exportadoras.

. La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacioén directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
0 aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50% la tarifa de 28% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando se incumpla la obligacién de reportar la
participacion de los accionistas, socios, participes, constituyente, beneficiarios o similares.

. El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta,
por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a) exportadores
habituales, b) dedicados a la produccion de bienes (incluido sector manufacturero) que posean
50% o mas de componente nacional y c) de turismo receptivo.

. El beneficio de reduccién del impuesto a la renta por la reinversién de utilidades en proyectos o
programas de investigacién cientifica responsable o de desarrollo tecnol6gico (10% en el territorio
del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los actores),
Unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertido y las
condiciones que determine el reglamento.

. Para efecto del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se excluird de los rubros
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la
adquisicién de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisidn de servicios, eliminando con ellos los
gastos por mejora de la masa salarial.

. La bancarizacién es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

. Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo sefalado sin perjuicio de las
provisiones que se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando la obligacion
legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de trabajadores que
hayan cumplido 10 afios de labores en la misma empresa.

(Véase pagina siguiente).
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Eliminacion del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de aquello,
el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta Unico para actividades
del banano.

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRl la informacion sobre su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccién de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monto de sus ingresos segun corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Para determinar el factor proporcional de crédito tributario IVA se consideraran las ventas con
tarifa 12% mas exportaciones mas ventas de paquetes de turismo receptivo mas ventas directas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de uso doméstico
eléctricas y de induccién incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de uso doméstico para
induccidn y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico (incluida duchas
eléctricas) dividido para el total de ventas.

Se elimina la devolucién del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o servicios,
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito.

El SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencion del IVA en las transacciones
con medios de pago electrénicos, respecto de aquellos contribuyentes que no sobrepasen el
monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a 0,26
salarios basicos unificados de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

Devolucién del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean utilizados como crédito
tributario del impuesto a la renta.

La exencidn del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el
desarrollo de proyectos APP no sera aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por la administracion tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econémica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y

Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: Mediante decreto
No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expidio la
Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la reconstruccién del
desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas.

(Véase pagina siguiente).
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Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacion se contemplan las principales contribuciones:

. El IVA que subi6 de 12% a 14% aplicé desde el 1 de junio, por un afio. A partir de 1 de Julio del
2017, se aplicé nuevamente la tasa del 12% de IVA.

. La Ley estableci6 que al usar dinero electrénico habra una devolucion de cuatro puntos del IVA.

. Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015.

. El 0,9% de contribucién patrimonial a las personas que tengan un millén o mas de patrimonio.

. Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas

‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016.

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establecié exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe Integral de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para
aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe)
0 US$3.000.000 (Anexo).

En la referida Resolucién se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas unicamente por proporcién de transacciones;
es decir, que la compania no se encuentra obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado en
el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidié el “Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal”’, mediante el cual, se establecieron entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno:

(Véase pagina siguiente).
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Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocion y publicidad
de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de derechos
representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Comparia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacién tributaria para
determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

17.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Aportes pesronal y patronal al IESS (1) 1.935 1.592
Préstamos Quirografarios al IESS (1) 674 662
Otros (2) 7.339 4.076

9.948 6.330

(1) Estos valores fueron pagados dentro de los primeros 14 dias del mes siguiente al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Corresponden a especialmente a varios anticipos para tramites de importaciéon por US$ 6.799 (2016:
US$ 4.000 correspondié a un préstamo por parte del sefior Nelson Vargas; los mismos, no generan
intereses y fueron cancelados el 16 de enero del 2018 con cheque # 4861 del Pichincha y # 8 del
Guayaquil).
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compafiia, esta conformado asi:

Accionistas No. Acciones Valor Accion Porcentaje Capital Social
Vargas Ordofiez Nelson Daniel 1 1 0% 1
Vargas Zurita Tony Roberto 1.199 1 100% 1.199
1.200 100% 1.200

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2017 comprende de 1200 acciones

ordinarias de valor nominal de US$ 1.00 cada accion.

INGRESOS POR VENTAS

Composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
De motores 403.548 385.627
De bombas 223.703 107.938
De motobombas 5.299 10.950
De maquinarias varias 183.760 92.252
816.310 596.767
COSTOS DE VENTAS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
De motores 272.301 269.093
De bombas 147.352 74.256
De motobombas 3.156 6.547
De maquinarias varias 128.373 75.047
551.182 424,943
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2017 del 2016
Sueldos y beneficios sociales 108.964 111.937
Depreciaciones 10.557 10.601
Impuestos y contribuciones 2.569 2.655
Almacenaje 10.784 8.743
Participacién de los trabajadores en la utilidad 5.109 630
Aportes patronales al IESS 11.165 11.038
Senvcios basicos 2.247 3.088
Otros menores 87.446 61.937
238.841 210.629

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (13 de Abril del
2018) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden a los estados
financieros bajo NIIF para PYMES de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 15 de
Marzo del 2018 del Gerente General de la Compariia y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opiniéon de la Administracion de la
compania, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

* k k *x %
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