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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Acdionistas de

BANAFRESH S.A.
Guayaquil, 4 de agosto del 2009

Hemos auditado el balance general adjunto de BANAFRESH S.A. al 31 de didembre del
2008 y los correspondientes estado de resultados, de cambies en el patrimenio y flujos de
efedtivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados basados en nuestra auditoria. Los estados finanderos de la Compafiia
al 31 de didembre del 2007 fueron auditades por otros auditores cuyo informe de fecha

30 de mayo del 2008, contiene una opinién sin salvedades sobre los referidos estados
finanderos.

Excepto por lo mendonado en el parrafo 3 siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria, Estas normas requieren que una
auditoria sea disefifada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financleros no contienen exposiciones emdneas o Inexadas de caricter signifiGativo. Una
auditoria induye el examen, a base de pruebas, de la evidenca que sopora las
cantidades y revelaciones presentadas en ios estados financieros, Induye también la
evaluaddn de los prindpios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracidn, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

No recibimos contestacion a la solicitud de confirmacion de saidos enviada al proveedor
Cartones Nacionales S.A. cuyo saldo al 31 de didembre del 2008 es de aproximadamente
US$2,615,000. Si bien dicho saldo concuerda con los registros contabies y demas detalles

de la cuenta, no nos fue posible aplicar ou'os Foriimye de auditoria para poder
onndulrrespechodelaeventualenstenda P _porestommepto
directas e indirectas, y/o garantias diferpf®S de {SUEXIes en los libras de la

_ Compafiia.

haber mediada la iimitaadn en el al :-_
anterior, los estados Rnanderos adjuntos e v
aspectos importantes, la situadén financiera de&Baibiih
2008, el resultedo de sus operaciones, los mmb:os en su patrimonio y sus ﬂIJ]OS de
efectivo por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con los prindpios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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A los miembros dei

Directorio y Accionistas de
BANAFRESH S.A.

Guayaquil, 4 de agosto det 2009
(Continuacién)

5. De acuerdo con lo mencionado en la Nota 16 a los estados financieros, la Administracion
de la Compaiila, con base en los diterios de aplicacidn de las normas tributarias,
respaldados por las interpretaciones de sus asesores tributarios, considera que estd
exenta de la presentaddn del informe de precios de transferencia para €l afio 2008,
Tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades
competentes.

Auditores y Asesores Gerenc_iaB Cia. Ltda. (SMS ECU.

REOSAL

No. de Registriden . Fabian DFgado Loor
la Superintendencia A Socio
de Compaiiias: 615 Registro # 0.17679

REAISTROR
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BANAFRESH S.A.

BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de! 2008 y 2007
{Expresados en délares estadounidense)
Acti Past trimens
ACTIVO CORRIENTE e .. 2008 2007 PASIVO CORRIENTE 2008 2007
Caja y bancos 10,942 389,916 Sobregiros bancarios 719,851 -
Porcién cortiente de las obligaciones bancarias 1,064,514 1,435,548
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 21,213 2,286 Documentos y cuentas por pagar
Anticipo a proveedores 592,284 597,479 Proveedores 5,285,356 2,623,894
Otras cuentas por cobrar 5,110,984 3,082,709 Otras cuentas por pagar 781,079 1,110,596
Depésitos en garantia 142,765 142,765 Antidpo recibldo de clientes 5,480,511 8,091,482
Impuestos y retenclones 951,393 486,586 Impuestos y retenciones 192,529 169,386
Empleados 157,028 85,982 Qtros 14,575 6,435
6,975,667 4,397,807 11,754,050 12,001,793
Inventarios 324,978 613,573 Pasivos acumulados 118,078 32,379
Gastos pagados por anticipado 38,076 33,682 Total del pasivo comiente 13,656,453 13,469,720
“Total def activo cormiente 7,349,663 5,434,978
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 6,893,314 -
ACTIVO FI)O 983,868 11,637,665 OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 857,380 3,059,911
OTROS ACTIVOS 114,857 204,284 PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 627,829 837,296
Total del activo 15‘341!702 17!365‘927 Total del pasivo y patrimonio 15‘341 702 17‘366!927

Abg. A ofia
Gerente General




BANAFRESH S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

Afos terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en ddlares estadounidense)

Ventas netas

Costo de Venta
Utilidad bruta

Gastos de operacion
Administrativos y de ventas
Depreciacidn

Total gastos de operacin
Utilidad operacional

Otros egresos no operativos, neto

Utiidad (pérdida) antes de partidpacion de
trahaiadones en las utilidades e imnuesta a I3 renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a [a renta

Pérdida neta del afio

2008 2007
61,678,937 20,506,264
( 58,995068) ( 18,783,943)
2,883,869 1,722,321
{( L8726 ( 1,076,661)
{96850 ( 131,207)
(_18755%6) 1,07,868)
1,008,293 514,453
( 818830) 584,812)
189463  ( 70,359)
(28419 -
{15y 134,846)
(9467 205,205)

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estadas finanderos

1%( ///
A!zg._Frandse‘b_ Bolofia
Gerente General




BANAFRESH S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afjos terminados el 31 de didembre del 2008 y 2007

(Expresados en délares estadounidense)
Resultados
Capital Social acumulados Total

Saldo al 1 de enero del 2007 1,000,000 42,501 1,042,501
Pérdida neta del afio { 205,205) [¢ 205,205)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 1,000,000 ( 162,704) 837,296
Pérdida neta del afio ( 9,467) ( 9,467)
Saldo al 31 de diciembre de! 2008 ___LoOmW ¢ 172371 82783

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados finanderos




BANAFRESH S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Afos terminados el 31 de didembre del 2008 y 2007
(Expresados en ddlares estadounidense)

2008 2007
Pérdida neta del aflo T ( 9467}  ( 205,205)
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreclaciones 96,850 131,207
Amortizaciones 57,683 31,785
145,066 { 42,213)

Camblos en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar { 2,577,560) { 1,461,652)

Inventarios 288,595 ( 476,947)

Gastos anticipados ( 4,394) ( §3,549)

Cuentas por pagar ( 247,743) 2,496,349

Gastos acumulados por pagar 85,699 95,651
Efectivo neto provisto por (utilizados en) actividades de operacidn { 2,310,337 557,639
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adidones de propledades y equipo { 17,668) { 918,111)

Venta de propledades v equipo 10,574,615 18,315

Disminucidn (adiclones) en otros activos 121,744 ( 20,639)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversidn 10,678,691 ( 920,435)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamlento:
Sobregirg Bancario - ( 2,384,558)
(Disminucién) aumento neto en obligaciones bancarias ( 2,573,565) 2,600,696
Incremento en cuentas por cobrar a largo plazo (  6893514) -
Efectivo neto provisto por (utilizados en) actividades de financamiento  ( 9,467,179) 216,138
Disminucidn neta en efectivo ( 1,008,825) ( 146,658)
Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del afio 389,916 536,574
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio C 708,509) 389,916

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




BANAFRESH S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida mediante escritura piblica el 10 de Abril del 2002 autorizada por el
Notario Vigésimo Primero del Cantén Guayaquil bajo el nombre de AGRIOLCEXP S.A. e inscrita
en el Registro Mercantil e 14 de Mayo del 2002 con un capital suscrito y pagado de US$800
dividido en 800 acciones de US$ 1 cada una.

Movimiento patrimonial

El 2 de Septiembre del 2002 mediante escritura pdblica autorizada por el Notario Trigésimo del
Cantén Guayaquil fa compafila AGRIOLCEXP S.A. cambié su denominacion a BANAFRESH S.A. y
realizé el aumento de su capital suscrito y pagado a US$100.000 dividido en 100.000 acciones
de US$ 1 cada una. ‘

El 31 de Julio del 2003 la Junta General de Accionistas de la Compafiia aprobd el aumento del
capital suscrito y pagado en la suma de US$144,677.

E! 1 de marzo del 2004 la Junta General de Accionistas de la Compafila aprobd un nuevo
aumento del capital suscrito y pagado en la suma de US$500,000.

Finaimente el 10 de octubre del 2005 la Junta General de Accionistas de la Compafiia aprobé el
aumento de! capital suscrito y pagado en la suma de US$1,000,000. Véase composici6n
accionaria en la Nota 17.

Actividad principal

La Compaiifa tiene su base de operaciones en el Cantdn Guayaquil y tiene como actividad
principal la exportacion de banano al mercado europeo.

| incipales relacionad | giro del .

ta Compaiiia estd sujeta al cumplimiento de la Ley para la Estimular y Controlar la produccidn
del Banano, Pldtano (barraganete) y Otras Muséiceas Afines, Destinadas a la Exportacidn, la
cua! fue publicada en el Registro Oficial No. 124 del 6 de Agosto de 1997.

La Administracion de la Compafiia manifiesta que ha cumplido con el precio oficial del bananc
establecido en la Reglamentacidn para ser Intermediario en la Comercializacién del Banano
publicado en el Registro Oficial No. 100 del 7 de Junio del 2007.

Estrategias
Como parte de su estrategia para enfocarse en la compra y exportacién de banano, durante el

afio 2008 la Compafila vendid tetrenos agricolas, cediendo sus derechos de posesidn sobre
dichos terrenos y traspasando obligaciones bancarias <Véase Notas 8 y 10>,




a)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Situacién financi jial -

En el segundo semestre del 2008 la crisis econdmica mundial ha afectado la economia del pafs
principaimente en lo relacionado a: la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal

fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los migrantes
que recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa pablica,
incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario alin sin fuentes de
financiamiento, entre otros factores que han hecho gue el pais entre un proceso de deterioro
caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacidn, calificacion de! pais como de
alto riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas internacionales de crédito, caida

progresiva de fa actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de
mano de obra.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a la indicada situacién, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de
manera tal de priorizar las inversiones, disminucién del incremento en el gasto corrente,
financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la emision de bonos del Estado,
obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales, establecimiento de
salvaguardas e incremento de derechos arancelarios a la importacién de ciertos productos, e
incremento de! Impuesto a la salida de divisas del 0,5 al 1%. No se cuenta a(in con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucidn futura de la situacién antes

comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién
econdmica y financiera de la Compafiia.

La Administracién de la Compafiia considera que la crisis financiera mundial, antes indicada ha
originado reducciones importantes en las exportaciones de la Empresa en los (ltimos meses del
afio terminado el 31 de diciembre del 2008 y en el primer semestre del afio 2009. Sin embargo,
la Compafifa en su plan estratégico 2008-2009, tomé medidas con las cuales pretende

subsanar los efectos de la crisis mundial en la empresa, entre las cuales podemos describir los
siguientes:

. Financiamiento bancario para dar liquidez a corto y mediano piazo al capital de operacidn
de la compafiia; la reduccién de los gastos administrativos, puesto que, debido a la caida
de volumenes de exportacion, no era econdmicamente viable seguir manteniendo la
estructura administrativa de la empresa.

) Adicionalmente, la empresa comenzé a buscar nuevos clientes en el mercado exterior

para que la disminucidn de la carga administrativa no sea tan drastica y se minimice el
desempleo nacional.

. Finaimente, se comenzé a optimizar recursos abriendo nuevos mercados locales

brindat'\do a las empresas agro-exportadoras servicios de inspecciones agricolas,
asesoria de calidad, y transporte

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financieros —




b)

)

d)

e)

9)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra {a elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacidn de los resuitados, asf como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas
en ddlares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo —

Corresponde al efectivo en caja y depdsitos bancarios de libre disponibilidad, neto de los
sobregiros bancarios. Véase Nota 3.

Inventarios —

Los inventarios de cajas de banano, pifia y cartdn se presentan al costo histdrico, utitizando el
método de costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saido del
rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Gastos pagados por anticipado —

Se muestran al costo histdrico y representan principalmente las primas de seguros, menos la
correspondiente amortizacién a cual se registra con cargo a los resultados del periodo, durante
el plazo de vigencia de las pdlizas.

Propiedades, planta y equipo —
Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento vy
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Participacién de los empleados en las utllidades —

El 15% de ia utilidad anual que la Compaiila debe reconocer en concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en ef
impuesto por pagar exigible.,




h)

)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa dé impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por ef contribuyente.

Reserva legal —

De acuerdo con la Ley de Compafiias, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos
el 10% para constituir {a reserva legal hasta que ésta alcance por 1o menos el 50°% del capital
social suscrito. La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
Ingresos y gastos —
Los ingresos por ventas se registran en base a la emisién de facturas, que es el momento en el

cual se transfiere al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
productos. Los gastos se registran cuando se incurren, en base al método del devengado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Efectivo en caja 4,460
Banco del Pichincha 2,873
Banco de Machala 3,589
Cooperativa San Antonio N 20
10,942
i rios
Banco Bolivariano ¢)) (173,889)
Banco del Pacifico (2) (545,962)
(719,851)
(708,909)

(1) Comprende fundamentalmente sobregiros contables originados principalmente por
cheques de anticipo a proveedores de banano, los cuales a la fecha de emisidn de los
presentes estados financieros se mantienen pendientes de cobro,

(2) Sobregiros contables originados fundamentalmente por cheques entregados en garantia de
futuras compras a proveedores de cartones, los cuales a la fecha de emlﬂén de los
presentes estados financieros se mantienen pendientes de cobro.

NOTA 4 - ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)




NOTA 4 - ANTICIPOS A PROVEEDORES

(Continuacién)
Proveedores de servicios (1) 247,954
Productores (2) 344,330

592,284

(1) Inciuye principaimente anticipos por servicios entregados a Sociedad Agricola La Victoria
por US$90,175 y honorarios profesionales a Bolofia Abogados S.A. por US$33,890.

(2) Incluye principalmente anticipos por compra de banano a Vitar por US$258,217 y por
servicio de inspeccidn y fransporte a Paul del Mar S.A. por US$23,849.

NOTAS - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:

Hacienda Marjorie S.A. (1) 460,503

Kontur (2) 1,910,119

Hacienda E} Azucar S.A.(3) 1,991,844

Otras 748,518
5,110,984

P = = SA A

(1) Corresponde a saldo por la venta reatizada el 2 de Julio del 2008 de la Hacienda Marjorie
<véase Nota 8>.

(2) Corresponde a saldo por cobrar por la venta de fruta.

(3) Incluye saldo por la venta realizada el 18 de Mayo del 2008 de “Bodega Sunchodesa” por
US$45,000, la venta de la oficina central realizada el 17 de septiembre del 2008 por
US$464,137 v la venta realizada e 13 de marzo del 2008 de “Hacienda Alquimia” por
US$1,575,266 <véase Nota 8>.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Composicion:

Cajas de banano - Exportacion en tramite 17,443
Cartén 21,605
Cajas de banano - Bodegas de Productores (1) 285,930

324978

(1) Comprende compras de ¢ajas de banano en las (ltimas semanas del afio 2008, las cuales
fueron exportadas en los primeros meses del afio 2009.




NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Composicién:
Salapisa S.A. (1) 2,998,487
Guayabo S.A. (2) 3,804,827

6,893,314

(1) Comprende fundamentalmente pagos por cuenta de dicha compaiiila por US$1,523,527 y
un valor por cobrar por la venta realizada el 30 de Mayo del 2008 de la Hacienda Salapi
por US$1,474,960 <véase Nota 8>.

(2) Comprende pagos por cuenta de dicha compafila por US$588,809 y un valor por cobrar por
la venta realizada el 22 de Mayo del 2008 de la Hacienda Guayabo por US$3,306,018
<véase Nota 8>,

La forma de cobrd se pactd originalmente en 12 meses, sin embargo a la fecha de emision de los
estados financieros (4 de agosto del 2009) se habia extendido e plazo a 72 meses con 12 meses
de gracia a partir de mayo del 2008.

NOTA 8 - ACTIVOS FIJOS

Composicion:
Y%
Vehiculos (1) 558,904 20
Edificios 200,520 10
Muebles y Enseres 55,104 10
Equipos de computacidn 39,001 33
Maquinarias 23,000 10
Equipos de telecomunicaciones 17,492 10
894,021
Menos: Depreciacion acumulada { 394,587)
499,434
Terrenos (2) 484,434
983,868

(1) Incluye vehiculos prendados en garantias de obligaciones<véase Nota 10>,

(2) Incluye un terreno de 70.24 hectdreas denominado”Hacienda Samanes” por US$444,767 el
cual estd hipotecado por el préstamo realizado af Banco del Pichincha <véase Nota 10>,




NOTA 8 - ACTIVO FLIO

(Continuacién)
Movimiento:

Saldo al 1 de enero del 2008 11,637,665
Adiciones netas (3) 17,668
Ventas y/o bajas (4) { 10,574,615)
Depreclacién del afio ( 96,850)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 983,868

*

{3) Corresponde al blindaje para vehicutos de la Compaiiia por US$11,124 y a la compra de
computadoras por US$6,544.

(4) Corresponde principalmente a la venta de terrenos a compaiiias relacionadas: “Hadenda
Guayabo” a la Compafiia Guayabo S.A. por US$6,344,026; “Bodega Sunchodesa”, terreno
¥ "Hacienda Alquimia” a la compaiiia Azucarda S.A. por US$2,084,404; “Hacienda Salapi”
a la Compaiiia Salapi S.A. por US$1,432,000; “Hacienda Marjorie” a la Compafila Marjorie
Damajo S.A. por US$412,096; "Hacienda Vilmita™ a la compafiia Havimil S.A. por
US$216,724 y otras transacciones menores por US$85,365.

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS

Composicién:

Depésitos en garantia 7,478

Certificados CORPEL (1) 107,379
114‘857

(1) Corresponde al saldo de los certificados CORPEI, los cuales son originados por las

aportaciones a la Corporacion de Exportaciones e Importaciones (CORPEI) cuando se realizan
exportaciones.

NOTA10-  OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:

Banco Documento Escha {meses) coirienta plazo Total
Barcodel Pichincha (1) Contrato No. 181655-00 21-nov-05 120 36,436 312,073 350,509
Banoo del Pacifico ( 2) Operatin o, 40027143 30-dic-08 18 1,001,592 545,307 1,548,800
Banco Bolivariano (3) 19,066 - 19,066
GMAC (3) 5420 - 5420

1,064,514 857 380 1821 894

(1) Préstamo para financiar capital de trabajo, el cual genera una tasa de interés anual del

11.42%, sobre el cual la Compafila entregé como garantia un terreno en la Hacienda
Samanes (véase Nota 8).




NOTA10- OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacién)

(3) Crédito utilizado para financiamiento de vehiculos. Sobre estos préstamos se han otorgado
prendas sobre vehiculos (véase Nota 8).

Los vencimientos de los préstamos bancarios a largo plazo se detallan como siguen:

Afios uss
2010 585,273
2011 44,742
2012 50,128
2013 56,162
2014 62,922
2015 58,153
857,380

NOTA11l- PROVEEDORES

Composicidn:

Cartones Nacionales S.A. (1) 2,614,945
Grupasa (2) 785,660
Oscar Efrain Ripalda Vidal (3) 854,030
Franklin Enrique Méndez Naranjo (4) 276,306
Otros 854,415

5,285,356
Corresponde a la compra de cartdn y material de empaque.

(1) Corresponde a la compra de cartdn, cuyos saldos fueron cancelados durante los primeros
meses del 2009.

(2) Corresponde a la compra de banano cuyos saldos fueron cancelados durante los primeros
meses del 2009.

(3) Corresponde a la compra de banano, cuyos saldos fueron cancelados durante los
primeros meses del 2009.

NOTA12-  ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Correspenden a anticipos recibidos de clientes, los cuales no devengan intereses y se esperan
sean liquidados contra futuras compras. A la fecha de emisién de estos estados financieros

estos valores se encuentran pendientes de liguidar hasta que se mejoren las condiciones del
mercado internacional de la fruta.




NOTA 13- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Salapi S.A. 76,197
Alquimiada S.A. 237,383
Paul del Mar S.A. 422,649
Otras 44,850

781!079

Corresponde a saldo por pagar por la compra de frutas

NOTA 14-  IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicién:

Retenciones en la fuente (1) 9,816
Impuesto a ia renta por pagar (Véase Nota 16) 170,510
Retenciones IVA (1) 12,203

192,529

(1) Estos valores fueron cancelados en febrero del 2009.

NOTA15-  PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:
Beneficios soclales
Décimo tercer sueldo 8,362
Déclmo cuarto sueldo 8,598
Fondos de reserva 15,719
Aportes al IESS 17,550
Otres 37,413
Prestamos quirograférios 2,017
89,659
15% participacidn de empleados en las utilidades (Nota 16) 28,419
118,078

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA
Shtuacion fiscal -

A la facha de emisidn de estos estados financieros la Compaiila no ha sido fiscalizada desde su
constitucidn, De acuerdo con 1o establecido en el articulo 94 del cédigo tributario, la facultad de
la administracién para determinar l2 obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca: (i) en tres aiios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion del sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence €l plazo para
presentar la dedaracidn cuando no se hubieran declarade en todo o en parte; y (i) en un afio
cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde fa fecha de notificacién de tales actos.




NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a 1a legislacidn tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre !a determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucidn Na. NAC-DGER2005-0640 publicada & 25 de abrii del 2008 en el Registro Oficial No
324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitos para la
presentacion de informacidn con referencia a dicha normativa tiene relacién Unicamente para
las operaciones con partes refacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Posteriormente, el Reglamento para la
Aplicacidn de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (RLORTI), publicado en el Registro
Oficial del 15 de Mayo del 2008 establecié de manera adicional que se considera parte
relacionada cuando una persona natural o sociedad, domiciliada © no en el Ecuador, realice el
50% o mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una
persona natural o sociedad, domiciliada o no en el pais.

La Administracidon de la Compafiia manifiesta que no mantiene transacciones con partes
relacionadas en el exterior, y que las relaciones con sus clientes en el exterior no son
recurrentes, por [0 que, amparado en el criterio de sus asesores tributarios respecto de la
aplicabilidad de las normas tributarias considera que estd exenta de la presentacion de este
informe para el afio 2008,

Remesas de dividendos al exterior ~
De acuerdo con la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversion

extranjera directa, subregional o neutra, tiene derecho a transferir fibremente sus utilidades al

exterior. Dicha remesa se podrd efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a fa renta
correspondiente.

Impuestos por recuperar —

Al 31 de diciembre del 2008 el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos se
compone de la siguiente manera:

Impuesto al Valor Agregado IVA (1) 759,305'
Retenciones por cobrar IR (2) 1,867
Anticipo de Impuesto a la Renta 190,221

951,393

(1) Corresponde al crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado del afio 2008, estos
valores van a recuperarse durante el 2009 con fa aplicacién del TVA cobrado.

(2) Corresponde a Retenciones en la Fuente que le fueron efectuadas durante el afio 2008,
el cual fue aplicado en el mes de Abril del 2009 en [a declaracién del impuesto a la renta.
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NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

Conciliacién tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta sobre el afio terminado al 31
de diciembre del 2008:

Afio terminado el
31 de diciembre
del 2008

Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a la renta 189,463
Menos: participacion de trabajadores en las utilidades ( 28,419
Mas, gastos no deducibles 520,998
Base tributaria 682,042
Tasa impositiva 25%
Impuesto a la renta causado 170,511

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008, el capital social de la Compafiia estd constituido por 1,000,000
acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de un délar cada una.

La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2008 es la siguiente:

Corporative Business S.A. 955,323 96%
Creative Group Inc. 44 677 4%
1,000,000 100%

—mee———ilemsliems e

NOTA 18-  VENTAS Y COSTO DE VENTA

Composicion:

Concepto Ventas Costo de Ventas
Exportacidn de Banano 61,621,809 (58,938,123)
Exportacién de Pifia 196,010 0
Banano (mercado local) 61,118 {56,945)

61!8785937 !585995‘068!

NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Composicidn:
(Véase pagina siguiente)
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NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
(Continuacién)

Gastos de administracién
Gastos de personal

Honoraros profesionales

Atencion a terceros

Impuestos y contribuciones

Reparacién y mantenimiento de vehiculos
Varios

Gastos de venta

Gastos de personal

Honorarios profesionales

Alquiler de bodegas

Primas de seguros

Reparacién y mantenimiento de vehfculos
Inspeccion de haciendas

Varios

Total gastos administracién y ventas

448,699
229,565
115,121

51,771

20,391

201,385
1,066,932

242,813
189,038
49,475
37,339
34,456
33,966
124,707

713,794

|

15778‘726

NOTA 20 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacidn, los estados financieros del afio 2008 dan efecto a las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compafiia a esa fecha:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 20 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

(Continuacién)
Saldos segin Saldos segin
Ao 2008 registros estados
contables Diferencias financieros

© ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 11,042 ¢ 100) 10,942
Cuentas por cobrar 17,877,797 { 10,902,130) 6,875,667
Inventarios 324,578 324,978
Gastos anticipades 38,076 38,076
Total activo corriente 18,251,893 7,349,663
Cuentas por cobrar a largo plazo 6,893,314 6,893,314
Activo fijo 983,868 983,868
Otros actives 114,857 114,857
TOTAL ACTIVO _ 19350618 15341702
Pasivo Corriente
Sobregires bancarios 4,728,767 4,008,916 719,851
Cuentas por pagar 11,754,050 5,480,511 6,273,539
Anticipo recibido de clientes - ( 5480,511) 5,480,511
Gastos acumuladas por pagar 118,078 118,078
Porclon corrient= obligaciones 1,064 514 1,064,514
Total pasivo cormients 17,665,409 13,656,493
Pasive No cormiente 857,380 857,380 -

. Patrimonio 827,829 827,829
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 19,350,618 - 15,341,702

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisidon de estos estados financieros (4 de

agosto del 2009) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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BANAFRESH S, A._

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2007

1. Actividad

La Compafiia fue constituida en Abril del 2002 en Ecuador con el nombre de
AGRIOLCEXP S. A,, y en Septiembre del 2002 cambio su razén social a BANAFRESH
S. A, siendo su principal actividad la produccién, compra y comercializacion, de
productos agricolas, especialmente banano, orito, platano, yuca, piia, mango y productos -
agricolas afines. Toda la produccién es comercializada al mercado ruso.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por et Banco
Central del Ecuador en los tres tltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2007 _ 3.3%
2006 2.9%
2005 ‘ 3.1%

2.Politicas Contables Significativas

-

Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia
de la Compafiia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos

activos, pasivos, ingresos y gastos, mcluidos en dichos estados financieros. Se debe
- considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Ea Ecuador se encuentran vigentes las Normas Fcuatorianas de Contabilidad (NEC) v
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) provean los
lincamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion
No. 06.Q.IC1.004 de {a Superintendencia de Compafiias de fecha Septiembre 4 del 2006,
se adoptaran en Ecuador las Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) a
partir def 1 de Enero def 2009.




BANAFRESH S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacién de los Estados Fina_ncieros (éontininacién)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

-aversiones Temporales

Las inversiones temporales corresponden a depositos a plazo registradas al costo que no
excedan a su valor de realizacion.

Valyacion de Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El
costo no excede al valor de mercado

Propiedades y Equipos
Estdn registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcion de los afios de vida til estimada, en base a los
~iguienties porcentajes anuales:

Edificios - 5%
Maquinarias y equipos ‘10%
Muebles y enseres , - 10%
Equipos de computacién 33%
Equipos de telecomunicacidn - , 20%
Vehicutos - ‘ - 20%

Los costos de reparacidén y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores
se cargan a los resuttados del afio a medida gue se incurren, mientras que las mejoras de
importancia se¢ capitalizan.




BANAFRESH S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Impuesto a Ia Renta

La provisién para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 13. En el caso de que se reinvierta sus utilidades en el
pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y

cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del
siguiente afio.

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador.

Los gastos son registrados sobte la base del devengado.

Estado de Flujos de Efectivo

Hasta el 2006, ta Compafiia us6 el método indirecto para la preparacion del estado de
flujos de efectivo. A partir del 2007, la Compafifa usa el método directo en la
preparacion de este estado, con el propdsito de mejorar la calidad de la informacion

financiera.

Equivalentes de Efectivo

La compaiiia considerd todas las inversiones de alta liquidez con vencimiento menores a
99 dias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

3.Iaversiones Temporales

Al 31 de D,iciémbre del 2007, inversiones temporales representa depdsito a plazo con
vencimiento en Enero del 2008 con interés del 5.50% anual,




BANAFRESH S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2007

(US Délares)

Clientes 2,286
Compafiias relacionadas locales 3,082,709
Anticipos proveedores 597,479
Empleados- 85,982
Impuesto al valor agregado 486,586
' 4,255,042

Las cuentas por cobrar clientes representan ventas de banano con plazo de hasta 30 dias y
no genera interés, '

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas locales representan pagos efectuados
por parte de la Compaiiia BANAFRESH S. A. por cuenta de las compafiias relacionadas
locales, sin fecha especifica de vencimiento y no genera interés.

Impuestos al valor agregado representa crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones de bienes y servicios del afio 2006 y 2007,

El movimiento de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2007 es como sigue:

2007
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio (32,321)
Reversién de provisiones 32,321
S.lnventarios .
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de o siguiente:
2007
(US Délares)
Fertilizantes e insecticidas ' 21,772
Material de empaque . _ 591,802
: 613,574
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BANAFRESH S. A.

-
-

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Gastos Anticipados

Al 31 de Diciembre los gastos anticipados consisten de lo siguiente:

2007
(US Délares)
Seguros 25,682
Arriendos ' 8,000
‘ ' | 33,682

- 1.Propiedades y Equipos

El movimiento de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2007 es como sigue:

Maquiaarinay Muchlesy  Equipes de Equipos de Total at Depreciacidn Toisk |
Terreao Edificies Equips: Enseres  Compulacidn  Vehloulss  Telccnmusicackin Casta Acusulads Neto
AU Dilares) :
- Saldos al 31 de Diciembre det 2006 10,296,431 235,403 . 49939 38| ABSJ3T 25097  LIIBASSE 265482 10869076
Adicionss 677,553 . 23,000 5165 4,107 07026, LU0 918,11 (1I3120T) 786944
Ventas y/o bajas . . . . - (116393) - QIS (116708 98393 (18314

Saldos al 3 de Diciewbre del 2007 TOOTI684 139408 J3000 85,104 41388 ST6AT0 25942 11,935,961 (298,296)  ILEIT.6E8

Al 31 de Diciembre del 2007, las propiedades y equipos estin asignados en garantia
mediante hipoteca abierta sobre terreno de 70,24 has. a favor del Banco del Pichincha,
hipoteca abierta sobre terreno de 617.46 has. a favor del Banco de Machala y otras a
favor del Banco del Pacifico S. A, y prenda sobre vehiculos a favor del Banco
' Bolwanano S. A, por obhgacmnes a corto y largo plazo (Ver Nota I1)

8.0tras Actlvas '

QOtros activos consisten de lo siguiente:

2007
(US Délares)
Depositos en'garantia _ : 8,774
Certificados en la CORPEI : 285,510
. 294,284

I1




BANAFRESHS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2007
(US Dolares)
Proveedores: , :

Locales 2,623,894
Compatiias relacionadas locales : 1,110,596
Impuestos -~ : 41,940
Otras 0,436

3,782,866

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas locales representan principalmente
préstamos para capital de trabajo sin fecha de vencimiento y no devenga interés

10.Gastos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007
€S como sigue:

Saldo ' Saldo
Inicial __Provisiones Pagos Final

A (US Ddlares)
Beneficios sociales : 56,057 135,429 (159,107) 32,379
Participacion trabajadores : 2,934 - (2,934) -
Impuesto a la renta (Nota 13) 12,598 127,446 (12,598) 127,446
71,589 262,875 (174,639) 159,875

11.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

12




BANAFRESH S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Obligaciones a Largo Plazo (continuacién)

2007
(US Dolares)
Banco de Machala S. A.- Préstamos hipotecarios con vencimientos
trimestrales hasta Noviembre del 2012 con interés del 8.50% T 3,403,518
Banco del Pichincha S. A.- Préstamo hipotecario, con vencimientos
mensuales hasta Enero del 2010 con interés del 10% ' 382,024
Banco del Pacifico S. A.- Prestamo hlpotecano con vencimientos
mensuales hasta Septiembre det 2008 con interés del 10 T0% 588,450
Banco . Bolivariano S. A.- Préstamos prendarios con vencimientos
'mensuales hasta Septiembre del 2010 con interés del 13.20% hasta el
11.83% 121,467
Antncnpos recibido de clientes, sm fecha de venmmsento y no devenga
interés - ' : " : 8,091,482 .
| 12,586,941
Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo - (1,435,548)
11,151,393
Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo Son Como sigue:
2007
{US Délares}
2009 . ~ - 81,718
2G18 ‘ 934,003
2011 ‘ . . ‘ 1,003,784
7612 : 59,129
2013 ' : 56,162
2014 | 62,922
2015 58,183
Anticipos recibido de clientes ‘ 8,091,482
Total ' ' 11,151,393
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BANAFRESHS. A. -

-

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2007, el capitat pagado consiste de 1.000.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario US$ 1.00

13.Impuesto a la Renta

La determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, es como
sigue:

2007

(US Ddlares)

Pérdida antes de provision para impuesto a la renta (70,359)

Mis partidas conciliatoria

Gastos no deducibles 609,742

Utilidad gravable 539,383

Tasa de impuesto _ 25%

Provision para impuesto a la renta 134,846

Al 31 de Diciembre del 2007, la determinacién del saldo de impuesto a la renta por pagar
es la siguiente: ' :

2007
(US Ddlares)
Provision pafa impuesto a la renta : 134,846
Menos: - : '
Aanticipo pagado ' (6,410}
Retenciones en la fuente ' ' ‘ {9309
lrapuesto a la renta por pagar 127,446
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BANAFRESH S A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuesto a la Renta (continuacién)
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de constitucién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracion, en
que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha
en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en
todo o en parte; y (iii) en un afio plazo cuando se trate de verificar un acto de
determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha
de notificacion de tales actos.

14. Hechos posteriores

Al 31 de Diciembre del 2007, la Administracion de la Compaiiia tomo la decision
de vender sus terrenos para cancelar los anticipos recibidos de clientes como sigue:

e En Marzo del 2008 se vendioé a Compaiiias relacionadas 68.80 has de terreno
y 108.23 has de terreno por US$ 228,131 y US$ 1,491,750, los mismos que
fueron inscrito en el registro de la propiedad el 4 y 13 de Marzo del 2008
respectivamente.

e En Mayo del 2008, la Compaiiia vendié a una Compafiia relacionada 627,91
has de terrenos por US$6,344,025 e inscrita en el registro de la propiedad el
22 de Mayo del 2008.
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Auditores y Asesores

Gerenciales Latinoameérica /

Urdesa Norte Av. 3ra. #101 y calle 2da.
Apartado Postal 09 - 01- 9431 Guayaquil - Ecuador
Teléfonos: (593 4) 6001781, (593 4) 2889323
Telefax: (593 4) 2381078 - Celular: 084367011
info@aseger.com.ec » www.aseger.com.ec
www.smslatam.com

Guayaquil, 17 de agosto del 2009

Sefiores )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mis consideraciones:
Adjunto a la presente sirvase encontrar el informe de Auditoria Externa de los Estados

Financieros de la compaiiia BANAFRESH S A, al 31 de diciembre del 2008 y 2007.

Sin otro particular, me despido brindandole mi mas cordial saludo.
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