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A| AUDITBUSINESS S. A.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Genetal de Accionistas
CROBIDA S. A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CROBIDA S, A, gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los
correspondientes estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio y deé
flujos de efective por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la adminisiracion por los estados financieros

La administracidn es responsable de la preparacidn v presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya
sea  debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo las estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Muesira responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).  Estas normas requieren que
cumplamos con requisitos €ticos asi como que planifiquemoes y realicemos nueéstro
trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estin libres de representacion errdnea de importancia relativa,

Una auditorla implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a frande o a emor. Al hacer esas evaluaciones de
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacidn razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de [a entidad. Una
auditoria también incluye, evaluar 1a propiedad de las politicas contables aplicadas v
lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenide es suficiente y
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apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,
Clpintom

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de CROBIDA 8. A. al 31 de diciembrz
del 2011, el resultado de sus operaciones, y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerde con Normmas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Pevrafos de énfasis

{"omo se indica en la nota 22 literal (¢} los estados financieros adjuntos muestran que
la Compafifa presenta déficit acumulado por US$1.045.470 ¢n ¢l 2010. La Ley
de Compafiias de la Repiblica del Ecuador establece que cuando las pérdidas
exceden al 50% o mds del capital social v total de reservas, la Compaiia entra
necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital existente. Los estados financieros adjuntos fueron
preparados asumiendo que CROBIDA S, A., seguird como ncgocio en marcha, por
consiguiente no incluyen ajustes relacionados por la recuperacion y clasificacion de
los montos de los activos, o los montos y la clasificacion de pasivos.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros de la Compaiia
presentan que los pasivos corrientes exceden  los activos corrientes en US3597.7(4
y US$618.003 respectivamente {nota 19).

En base al cronograma de implementacion de las NIIF la Compaiia debia adoptar
las NITF para Pymes a partir del 1 de encro de 2012, sin embargo la Gerencia de la
Compafia decidié adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF completas) a partir de enero del 2011,

Informe sobre otros requisitos legales v reguladores

Nuestro informe sobre la informacion financiera suplementaria y cumplimiento de
las obligaciones tributarias de CROBIDA 8. A., como agente de retenciin
percepcion por el ejercicio terminade el 31 de diciembre del 2011, se emite por
separado.

MNo. de Registro de la MNancy L«f&inﬂ M.
Superintendencia de Registro Mo. 30.603
Compaiias: SC-RNAE-2-713

Julio 31, 2012

Guayaquil, Ecuador
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CROBIDA 5. A
[ Cumynquil - Ecuador)

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en USE, sin centavas)
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CROBIDA 5. AL
{Guayagoil - Ecundor)

ESTADN DEL RESULTADD INTEGRAL POR FUNCION
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
{Exprezado en LS5, sin centaval]
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CROBIDA S, A,
{Guayaguil - Ecuadar)

ESTADN DE FLUJOS DE EFECTIVD
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
[Expresado en LSS, sin cenfavos)
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CROBIDA 8. A,
[ Cusysgul] - Ecundos)
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CROBIDA S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2011 y 2010
{expresados en USE, sin centavos)

Operaciones de la Compaiiia

CROBIDA S. A. se constituyo en Guayaquil e] 28 de febrero del 2002, e inscrita
en el Registro Mercantil el 12 de abril de gse mismo afio. Su actividad principal
es la compra venta, v explotacion de cultivos de banano.

La unidad de negocios (agricola), estd integrada por Hacienda San Jorge de
Vainillo con 128 hectireas (106 hectireas dedicadas al cultivo de banano),
ubicada en la provincia del Guayas (cantén El Triunfo).

A inicios del afio 2012, mediante acuerdo con los trabajadores de la Compafiia
estos fueron enrolados por compafiia Grafindustric 8. A., considerando la
antigiiedad del tiempo trabajade.

Los estados financieros de Crobida S. A. del periodo econdmico terminado al 31

de diciembre del 2011 han sido aprobados por la Gerencia para su emision el 30
de Abril del 2012,

Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés). Para
todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado al 31 de diciembre
del 2010 inclusive, la Compafifa prepard sus estados financieros de acuerdo con
principios v practicas contables generalmente aceptados en Ecuador.

Los estados financieros por el ¢jercicio finalizado al 31 de diciembre del 2011
son los primeros estados financieros que la Compediia ha preparado de acuerdo
con las NIIF. Los efectos de la adopcidn de las NIIF por primera vez se
explican detalladamente en la nota 6.

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados
financieras es el (US$) dolar de Estados Unidos, moneda oficial del Ecuador.

Politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los
estados financieros son las siguientes:




a)

b)

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective reconocido en los estados financieros
comprende el efectivo v los saldos en cuentas bancarias de libre disposician
para las actividades de la Compafiia.

Instrumentgs financieros; Reconocimiento inicial v medicion posterior

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimients inicial
depende de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron
adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son
reconecidos inicialmente a su valor razonable més los costos inciementales
relacionados a la transaccidn que sean atribuidos directamente a la COmpra o
emision del instrumento, excepto en el caso de los actives o pasivos
financieros llevados a valor razonable con efecto en resultadas,

A la fecha de los estados financiercs, la Compafifa clasifica sus
instrumentos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39:
(i) préstamos ¥ cuentas por cobrar y (ii) pasivos financieros, seglin sea
apropiado. La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mds relevantes de cada categoria aplicable a [a Compaiia se
describen a continuacidn:

Prestamos - Cuentas por cobray

Las cuentas por ¢obrar son activos financieros no derivados cuyos cobros
son f1jo8, que no se negocian en un mercado active y que son distintos de
los que la Compaiiia tenga la intencidn de vender inmediatamente o en
un futuro proximo, los que la Compafiia designe en el momento del
reconocimiento inicial como disponible para la venta v los que podrian
no permitir al tenedor la recuperacién sustancial de toda su inversion
inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio,

La Compafifa mantiene en esta categoria: Las cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a Compafifas
relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son
posteriormente llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor,

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas
por pagar a Compafiias relacionadas v otras cuentas por pagar. Los
pasivos financieros se reconocen euando la Compafiia es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento.
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Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son
posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de Ia tasa
de interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando
cualguier descuento o prima en la emisidn y los costos que son parte
integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo
a menos que la Compafila tenga el derecho irrevocable para diferir el
acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha
del balance general o Estado de Situacién Financiera.

Deterjoro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si
un activo financiero ¢ un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos despugs del reconocimiento inicial del activo (el
“evento que caunsa la pérdida™), ¥ ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el
activo financiero o el grupo de activos financieros, ¥ ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses,
la probabilidad de gue se declaren en guiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiguen que
existe una disminucidn medible en los flujos de efective futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora,
o ¢n las condiciones econdmicas gque se correlacionan con los
incumplimientos.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro
del valor, el importe en libros del activo se reduce a través del uso de una
cuenta de provisidn {cuenta correctora de activo) y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado del resultado integral.

Baja de activos v pasivos financieros-

Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cvando: (i) los derechos de recibir flujos de efective del
activo han terminado; o (ii) la Compafiia ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del active o ha asumido una obligacién de pagar
la totalidad de los flujos de efective recibidos inmediatamente & una
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tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (ili) la Compafifa ha
transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente tedos los riesgos v
beneficios del activo, si ha transferido su control,

-  Pasivos fi j&ros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se
termuna, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado  por oo del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en
forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una
baja del pasivo original v el reconocimiento de Un nuUevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del pericdo,

- Compensacion de ipstrumentos financjeros

Los activos y pasivos financieros se compensan ¥ el monto neto se
presenta en el estado de situacién financiera, cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos v la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo ¥ cancelar el pasive
simultdneamente,

ventarios

Los inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacion, el
menor. El método de costeo utilizado comresponde al costo promedio.

Actjvos bioldgicos — plantacjones de banano

Comprenden principalmente los cultivos de banano registrados al valor
razonable menos los costos estimados de venta. Para determinar el valor
razonable de los cultives se considerd el informe de un perito valuador
contratado por la Compafiia. Los activos bioldgicos se valoran mediante el
modelo de Revaluacion.

Los cambios en el valor razonable de los activos bioldgicos se reflejan en el
Estado del Resultado Integral del periodo,

Instalaciones. propiedades v equipos

Excepto por las instalaciones, edificios ¥ terrénos, la maquinaria y equipos
5¢ encuentran valorizados al costo de adguisicion menos Ia depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

La Compafila optd por aplicar a la fecha de transicidn la EXencion que
establece la NIIF 1 por la medicion de las partidas de propiedad, planta v
equipo, respecto al uso del valor revaluado por un perito independiente
como costo atribuido. Los terrenos no son objeto de depreciacion.
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El costo de los elementos de instalaciones, propiedades y equipos
comprenden su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo ¥ su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Compafiia y la estimacidn inicial de
cualquier coste de desmantelamiento v retiro del elemento o de
rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta.

Los costos de ampliacién, modernizacion o MEJOras que representen un
sumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida
atil, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacidn ¥ mantenimiento, incluyendo la
réposicion de partidas menores se cargan a los resultados integrales del
ejercicio en que se producen,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable. Cualguier regisiro o reverso de una
pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta comparacion, se
registra con cargo a los resultados integrales en el rubro segin corresponda.

Los elementos de instalaciones, propiedades y equipos, se deprecian
siguiendo el método lineal, mediante la distribucién del costo de adquisicidn
de los activos entre los afios de vida dtil estimada de los activos de la
siguiente manera:

Vida il Ve tasa de

{en afos) depreciacion
Edificios il 1,67%
Instalaciones v adecuaciones ente 10y 30 entre 3%y 10%
Maquinarias ¥ equipos 10 10%
Muebles v equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacién 3 33,33%
Equipos de telecomunicaciones 10 10%%
Vehiculos 5 20%

El valor residual de estos activos, la vida dtil v el método de depreciacidn
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
balance general para asegurar que el método v el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expeciativas de vida de
las partidas de instalaciones, propiedades v equipos.

1oro de agtivos no cleros

En cada fecha del balance, la Compafia evalia para los activos no
financieros, si existen indicadores de que un activo podria estar
deteriorado,  Si tales indicadores existen. o cuando se presente un
requerimiento anual de pruehas de deterioro de un activo, la Compafiia




£)

)

realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El monto
recuperable de un activo, es el monto mayor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta ¥ su valor
en uso y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean en gran parte independientes de los
otros activos o grupo de activos, Cuando el valor libro de un activo excede
5u monto recuperable, el activo es considerado deteriorado v es disminuido
hasta su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de
efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto. Para determinar el valor razonable menos
costos de venta, se usa un modelo de valuacitn apropiado,

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas
son reconocidas en el Estado del Resultado Integral en las categorias de
gasios, consistentes con la funcién del activo deteriorado, o con cargo al
Superavit de Revaluacion segin corresponda,

Al 31 de diciembre del 2011 vy 2010, no se han determinado indicios de
deterioro.

Cuentas por pagar v provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance,
surgidos come consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se
espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacidn
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de simacion financiera ¥ se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

Impuestos

El gasto por impuesto de cada ejercicio incluye el impuesto a la renta v el
impuesto diferido,

Impuestos corrientes

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual ¥ para ejercicios
anteriores son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta vy regulaciones
fiscales empleadas en ¢l caleulo de dichos importes son las que estdn
vigentes a fa fecha de clerre de cada periodo, siendo de un 24% para el afio
2011 v de un 25% para el afio 2010.
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La Gerencia evalia periddicaments la posicion asumida en las declaraciones
de impuesto a la renta respecto a ciertas situaciones de las leyes tributarias,

Impuesto a la renta diferi

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. Los activos v pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporarias v son calculados a las
tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados v los
activos sean realizados.

El importe en libros de los activos por impuesto diferide se revisa en cada
fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa y se reduce en la
medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

El activo por impuesto diferido no reconocido se reevalia en cada fecha de
cierre del gjercicio sobre ¢l que se informa ¥ se reconoce en la medida en
que sc¢ torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que
permitan recuperar dicho activo por impuesto diferido no reconocido con
anterioridad.

El activo por impuesto diferido se mide a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice, en base a las
tasas impositivas v normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre
del gjercicio sobre ¢l que se informa,

Beneficios a empleados

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene un plan de bensficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal vy desahucio, segin las leves
laborales ecuatorianas v se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, ¥ que se determina anvalmente con base a estudios
actuariales realizados por un perite independiente, usande el método de
unidad de crédito proyectado, El valor presente de las obligaciones de
beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando fa tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el  estudio  actuarial  incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos v salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo. afios de servicio, incremento en el monio
minimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al largo plazo gue
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caracteniza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacién y
desahucio, las estimaciones estin sujetas a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positive o negative sobre las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

i) onocimisnt ingresos

Los ingresos se reconocén cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia v ¢l monto de
ingreso puede ser medido confiablemente,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se
ha entregado el bien ¥y  los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Uso de estimaciones y supuestos significativos

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
requiere ¢l uso de estimaciones ¥ supuestos que afectaron los activos, pasivos,
INgresos, costos y gastos, presentados en los estados financieros, La Gerencia
necesariamente efectla juicios y estimaciones gue tienen un efecto significativo
sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos
afios, lo que se realizaria, en su caso de forma prospectiva. Las principales
estimaciones ¥ sus supuestos se presentan & continuacion:

- Vida ttil de instalaciones, propiedades y equipos

Las instalaciones, propiedades v equipos se registran al costo v se deprecian
en base al método de linea recta durante la vida Otil estimada de dichoes
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de
los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto ¥ el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida ati] restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera
disminuida, Las estimaciones se basan principalmente en las provecciones
de uso futuro de los activos. La Compafiia revisa anualmente el deterioro que
puedan sufrir los activos de larga vida cada vez gue los eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos
no pueda ser recuperado.

- Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones 4 la legislacion tributaria aplicable. La-Compafiia cuenta con




16

asesoria profesional en materia tnbutaria 3l momento de tomar decisiones
sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera gue sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

- Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post empleo
por jubilacion patronal, depende de un numero de factores que se determinan
sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos usados al
determinar el costo neto por benehicios incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacidn por tales beneficios.

La Compafiia ha contratado los servicios de un perito independiente, para
determinar en conjunto, la mejor tasa de descuento al final de cada afio, vy
establecer ¢l valor presente de flujos de efectivo estimados que se prevé, se
requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios.

- Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden
diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor
estimacién de los desembolsos que serd necesario pagar por la
correspondiente obligacion, tomando en consideracidn toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidén de expertos
mdependientes tales como asesores legales y consultores,

MNormas internacionales emitidas aidn no vigentes

A continuacion se enumeran las Normas internacionales emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados financieros de la
Compafia. En este sentido, se indican las Mormas emitidas que la Compaiifa
razonablemente prevé que resultardn aplicables en el futuro.

a) NIIF 9 Instrumentos financierns: clasificacion ¥ medicidn

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del
IASB para reemplazar la NIC 39, v ze aplica a la clasificacién y medicién
de activos y pasivos financieros segiin s¢ los define en la NIC 3%, La Norma-
tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero




17

del 2015, En las etapas subsiguientes, ¢l IASB abordard ja contabilidad de
coberturas y el deterioro del valor de los activos financieros.

Se considera que la adopeidn de la primera etapa de la NIIF 9 no tendré
efecto sobre la clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros
de la Compafija. La Compafiia cuantificard ¢l efecto junto con las demas
etapas, cuando se las emita, 2 fin de presentar una visidn integral.

b) NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y
reconocimiento de gastos de beneficios definidos vy beneficios por
terminacidn

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacién del costo
del beneficio cn el estado de resultados el cual deberd dividirse en (i) el
costo de las prestaciones devengadas en el periodo actual (costo del
servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recortes), ¥ (ii) los gastos financieros o ingresos. Ademas
la enmienda requiere cambio de nombre de las ganancias y pérdidas
actuariales a “nuevas mediciones™,

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por
despido, las cuales estin relacionadas a la salida de flujos de efectivo
relacionadas a los costos de restructuracion, con lo cual requiere reevaluar el
reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La
enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero del 2013,

Adopcion por primera vez

Segtn Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafifas
publicada el 31 de diciembre del 2008, se establecié un cronograma para la
adopeidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en
Ecuador y mediante resolucién No. 5.C.Q.ICI CPA IFRS-11.01 del 12 de enero
del 2011, la Superintendencia de Compafifas califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan con las sipuientes condicionantes: a) activos
totales inferiores a cuatro millones de délares; b) registren un valor bruto de
ventas anuales inferiores a cinco millones de dolares; v ¢) tengan menos de 200
trabajadores (personal ocupado). En base a este cronograma la Compafiia debia
adoptar las NIIF para pymes a partir del | de enero del 2012, sin embargo la
Gerencia de la Compafifa decidié adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF completas) a partir del 1 de enero del 2011,

Para todos los periodos hasta el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, la
Compafiia prepard sus estados financieros de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Los estados financieros, para
el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, son los primeros que la Compa#iia
ha preparado de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). En consecuencia, la Compafiia ha preparade estados
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financieros en cumplimiento con las NIIF aplicables a los ejercicios que
comigncen después del | de enero del 2011 como se deseribe en las politicas
contables.

El estado de situacidén financiera de apertura de la Compafifa se prepard al 1 de
encro del 2010, fecha de transicion a las NIIF,

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafila para
reexpresar el estado de situacidn financiera al 1 de enero del 2010 ¥ los estados
financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre del 2010, v por el
gjercicio, finalizado en esa fecha, todos aquellos preparados de acuerdo con los
principios y précticas contables generalmente aceptados en el Ecuador,

Reconciliacidn del estado de situacidn financiera

a) La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los principios
de contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecuador v las NIIF a] | de
enero del 2000 (fecha de transicion a NIIF) se detalla a continuacin:

NEC Ajusies NIIF
01-05-310 Rieelasil, MIIF Bi01-10
Actives
Achive coetiente;

Efective ¥ equivalentes de efectiva LiSE 5.131 3.131

Cuentas ¥ documenios por cobrar
Cleerres | i E.a0s 1 UB.605
Compafias relacionadas 276208 2762458
Anlizipos & provesdores 21.826 21.836
Préstamios a fuscionanios v emipleados 1.544 1.54%
Empuesic & I rentn pageda en excesn 1980 15 B
Impussins por cobear A0 E43 0 E45
Crires 0OEG 0 GRS
Total cusnte por cobear 480,973 0 1] 450,927

Ieventaring-

Material de emnpague ¢ issumos agricolas 14,350 14,380
Castos pagades por anticipado 1577 1.577
Tetal activo corrienis slro1l 0 i Hio11
Instelaciones, propisdades v equipos A09355F 425460 Ie0%2 1332145
Memng depreciacion scumulada 1,557 303 -1 527372 { §507]
Instednciones, propiedades v equipos, neto L300 058 <39E14T IS0TZ  |36T.0R4
Activos biolgicos - plantaciones de banans ] A 147 164,715 62 A6

Taotal Astivos LS5 _2.W.!'q.]'."ﬂ' L] 328791  1.330.04)
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MEC Ajustes MIIF
Hi-BL-010 Reciasil, MIF Bl-a0-10
Fagivos
Pasivo eodrienbe:
Provsedones LA% 1 . 51234
Anticipos de diemtes 48 513 4B R22
Compadtiss relacionadss ¥22.377 ¥3L3TT
Lo i 27 B34 17839
Total cusntas y documentss por pagar | 0 254 0 1.0e0h354
Gietos seumulades por pagar 503 25033
Todkl pasivos coeientes 1085247 O 1LOBS2EY
Paxivo b largs plaza:
Coligacionss por beneficios definides 200 5,000
Pamivas pof impuestos difersos 1] 123,933 123 933
Tartnl pasivo a largs plazo 5000 123,933 1ZE9LE
Toal Pasivas 1050387 P93 L4
Pagrimuonia
Capizal sn socines-suscriio ¥ pagades &K Bl
Apomie pirs Futuro samenty de capital 280,000 ZE0.000
Reserva por valuaciin 1.437.704 1.437.701
Supenivit de fevaluncidn i 164 719 164,719
Pesufindos seumulados por aplesscian primen ez de
lns MIIF a 40139 40138
Férdidas poumuladis -650. 869 -650 RS9
Péndida def eperricia =154 14% a1 54, T4%
Toal patmimaonis 912 BB3 20 E5E 1117741
Taofal Pasives v Petrimesin L15% _.'..'.lﬂ.il'-'[l JI8. 795 L331.061

b) A continuacidn se presenta el efecto de los ajustes en los estados financieros
comparativos al 31 de diciembre del 2010 y por ¢l afio terminado en esa

fecha.
NEC AJustes NIIF
S1-12-010 Reclnsil. MNIIF J1-11-10
Aflivas
Artiva corrlenie;
Elective y equivalentes ds sfectivo LIss 3.007 3.007
Cuenias ¥ documentos por cobrar
Cli=nies T1.163 TI163
Compaitias relacionadas 678,091 678051
Amnticipos 8 proveadores 4.ET7 1877
Préstamos a funcionarios y empleados 651 851
Impezsio 8 b rendn pagade en exceso 25 B66 25 866
Imnguests por cobrar 13,040 13754
Crtrg 108 104
Total cuentas por cobrar B4, 555 i 0 Bl 555
Isventarios-
Material de empaque = insumos agricolas B U4 6.945
Total sctiva comiente Bi4.514 1] ] Ri4.510
Gagtos pagados por anticipado .57 1.577
Instalociones, propiedndes v equipos 1I4748% 1925469 64072 1IB6.097
Menos depreciscitn acomulada LE46212  -1.614506 -|18.587 103.029
Instalaciones, propisdades ¥ equipas, et 1301277 310873 ZR2659 1.273.063
Activas bioldgicos - plantaciones de banane i 30873 263480 £74.353
Total Activos ugs T4 — 0 536039 LGESER
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Fasivos
Pasivo corrienpe:

Provesdores
Anticipos de clientes
Compafifas relacionadas
Criros
Trotal cuemas ¥ documentas par pagar

Crastos poumislados por pagar
Tetal pasivas comientes

Pasiva & larps plazo;
Oblipaciones par beneficios definido:s
Peasives por impuestos diferides
Total pasive a brgo plazn

Tolal Pasivos

Parrimondi:
Capital on sccionss - suscrita v pagnds
Aporte pora firare aumentg de capilal
Reszrva por valscitn
Superdvit de revaluscitn
Resulados scusnulsdog por aplicacidn
primera vez de las WIIF
Pérdidas acimuladas
Pérdida dzl gjercicio
Tadal patrimonia
Total Pasivos v Patrmsonio

econciliacidn del estado d

NEC Ajustes MILF
3-12-018  Reclasif. NIIF 31-12-10
Uss 55045 55046
161 20161
[3046.452 1.316.452
18,715 18.715
1. 410,374 i 0 LAGL3TS
23716 5,716
1,434,040 1] i 1434 080
102243 10,243
a 104 422 104422
1243 104,432 [ 14665
I.-H-iﬂ L] 1. 422 1.548. 755
BOHb &0
2R0L.000 2HO.000
1437701 1.437.701
il 263,480 243 450
0 178,237 (78237
05618 BOS.618
-239,852 -2 852
B73.031 0 HL7IT L1b4748
USS 2117364 0 A46I30 266503

do interral

Una reconciliacidn entre el estado del resultado integral bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se

detalla a continuacidn:

Veniss
Costn di venlas
Lindlidaid Beurts

(asros de pperacice:
Gastas de administracion
Lhilidad pperacicomal
Gizstes financiers, nelo
(Nris ingresos (ERnesos), Hen

Toinl pores Ingresos (egresos ), neto
Pérdida asses de imooe=to o la renta

Imipuesic a i renia
Pérdida d2 eecicho
e ressliadn integral:

{ranancias poor revilueciaon de instalaciones, propisdedes,

eiipas ¥ actives baologicos

Impusegto & las ganancias e instalaciones, propisdades v esquipos

Total now resubisds inbegral
Fesuhiedo miegral toml del ejersicia

NEL A jusres MIIF
J1-13-18 MITF 3i-12-10
ang 49 G6E 149
I.126.352 1,125.853
- 1600 o = L6 600
47261 47.241
207 BG4 il =207 B
~15.0ED <1908
T T4
-18.3155 Q BEEL
226.230 Bk e i
IZ1.I53_2 ~1.493 12,539
e N ] 1493 -238.35%
L] 217 348 217348
a -|8.00E JEOIR
[} 253,365 135366

-L30.452

2¥5.85%

=153




6.4

6‘15

21

Reconciliacidn del estado de cambios en el patrimonio neto

La reconciliacion entre el estado de cambios en el patrimonio neto bajo los
principios de contabilidad generalmente aceptades en Ecuador ¥ las NIIF por el
afio 2010 se detalla a continuacion:

a) Reconciliacion del Patrimonio Neto desde principios contables
generalmente aceptados en Ecuador a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (WIIF) al 1 de enero del 2010;

L
01-01-10

Patrimonio segin NEC 012853
Revaluacion de instalaciones, propiedades v
activos biokbgicos J28.791
Pasivos por impuestos diferidos -123.933
Total ajustes NIIF 204,858
Patrimonio neto segin NIIF 1.117.741

b} Reconciliacién del Patrimonio Neto desde principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador a Normas Internacionales de
Informacion Financiera al 31 de diciembre del 2010

5%
31-12-10

Patrimonio segin NEC 673031
Ajustes WIF

Fevaluacion de instalacionss, propiedades v

activos biolagicos 546,139
Pasivos por impuesios diferidos =1 04,422
Total ajustes NIIF 441,717
Patrimonio neto segin NIIF 1.114.748

Reconciliacion del estado de flujos de efectivo

La adopeidn de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efective generados por
la Compafiia; pero si se han penerado movimientos de algunas cuentas por los
ajustes de conversion, que no son significativos.

tuacion financiera el

N a la reconciliacidon del es
resultado integral

Reclasificaciones y Ajustes. La adopeion de las NIIF ha requerido ajustes a los
saldos existentes en los estados financieros bajo principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Las reclasificaciones y los ajustes mas
ImpOrtantes son:




a)

b

Reclasificaciones:

Como parte del proceso de conversidn a NIIF, la Compaiiia ha reclasificado
sus cifras en los afips al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010,
principalmente como sigue:

Los cultivos y plantaciones, las cuales se encontraban registradas como
Instalaciones, propiedades v equipos, se reclasificaron a Activos bioldgicos.

Ajuste del valor revaluado como costo atribuido

La Compafiia optd por aplicar a la fecha de transicion la exencién que
establece la NIIF 1 por la medicidn de las partidas de propiedad, planta y
equipo, respecto al uso del valor revaluado por un perito independiente
como costo atribuido.

Ajuste por reconocimiento de impuestos diferidos

El ajuste de impuestos diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a NITF
gue presentaron diferencias temporarias entre la base contable bajo NIIF v
la base contable para efectos tributarios de la Compariia. Los efectos que
surgen de las dos bases son registradas bajo los lineamientos de la NIC 12
segun lo establece la NIIF 1, ya que nunca fueron registrados bajo PCGA en
Ecuador. Se reconocieron pasivos por impuestos diferidos, por las partidas
temporales tales como: instalaciones, propiedades y equipos y provision por
jubilacién patronal.

Al 1 de enero del 2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron el
registro de pasivos por impuestos diferidos por US$123.933.

Al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias temporarias
fueron ¢l registro de pasivos por impuestos diferidos por USS104.422, el
reconocimiento en el gasto por US81.493 v en otro resultado integral por
US518.018.

Al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarios
fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US399.181 y el
reconocimiento en el gasto por USE5.241,




Diferencias temporarias
31-12-2011 31-12-20010  OI-01-2010

Diferensins temporarigs;

Ajuste por avalio de instalaciones,

propicdades ¥ equipos 460233 475,590 495,732
Provision por jubilacidn patronal -10.257 5, TRE 0
Total 440678 472,102 495,732
Tasa neta wilizada para €] calculo del 23% 2d% 25%
impuesto diferido

103,495 113,304 123,933
Efectos por variacion de tasas 4314 -B.BE2 0
Pasivos por impuestos diferidos 59,181 104422 123.933

Transacciones entre partes relacionadas

La Compafiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compaiiias relacionadas:

En el 2011 el 3220% v el 94.64% en el 2010 del total de wventas
corresponden a compafifas  relacionadas, El saldo por cobrar asciende a
Us811.734 vy US$62.270 al 31 de diciembre del 2011 y 2010
respectivamente, v s¢ presenta en cuentas por cobrar clientes.

Realizd ventas de materiales a compafifas relacionadas durante ¢l afio 2011
por USE 3.935 y USE3.143 respectivamente.

Recibid servicios de transporte de fruta durante el afio 2011 v 2010 por
USH11.735 y USS13.316, respectivamente y prestd servicios de transporte en
el afio 2010 a relacionadas, por un monto de US31.668.

Realizd pagos por servicios de evaluacidn de fruta en el 2011 por US$13.494
¥ en el 2010 por US$13.530.

Fealizd compra de materiales a relacionadas en el 2011 por UUSE 76.084 v en
el 2010 por US$28.801.

En el afio 2011 v 2010 realizé pagos por servicio de empaque de fruta y
comisiones por diche servicio por US$69.531 v US$110.310,
respectivamente.

Realizd transferencias de materiales a compaiias relacionadas durante el
afto 2011 v 2010 por montos de US$3.935 y USH182, respectivamente; v
recibit transferencias de inventarios de compafiias relacionadas en el afio
2011 por US376.084 y en el 2010 por LIS527.360.
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- Con fecha 12 de octubre del 2011 la compafila procedio a realizar la cesion
de las acciones a las compafifas relacionadas Durancoor S. AL v
Hierrogame 5.A. HIERRO & GAME (nota 18).

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas que afectaron
a resultados en el 2011 y 2010 fueron;

Lss

Ingresos: 2011 2000

Venia de fritas 33013 916390
Venta de materiales 3935 3145
Recuperacion de transporte o 1.668
Servicios de transporte 11,735 13316
Servicio por evaluacién de fruta 13.494  13.550
Compra de materiales To.E4 R0
Servicios de empague de fruta v comisiones 69530 110310

Al 31 de diciembre 2011 y 2010, un detalle de los saldos por cobrar y por pagar
con compafilas y partes relacionadas es el siguiente:

55
Activos 2011 2010
Bonanza frull co 5. A. Corpbonanza 130506 69386
Imaginacorpsa 8. A 1.633 1.352
Wenx 5.A, 10,505 23727
Aurora Fruit 5, A, 483,566 483,566
Fernandacorp §. A. f &0
Pacific Fresh Fruit 5.A, PACIFICFRUIT 54.497 0
Toxal 682801  &78.09]

&= - —
Pasivos
Salobsim 5. A T0.834 113.570
Dolce Bananas 5. A 143,787 104,609
Ecupac 8. A, 21600 21,600
Cataplam S, A, 75.760 20218
Saly 5. A, T28.451  T2RA452
Packing Fruit 5. A, FRUITPACKING 18.571 48.5370
Clemenciacorp 5. A. 40,158 30300
Claudiacorp 5. A, 56140 29776
Pecas 5. A. 91.233 E5.805
Bansol 5. AL 0d 450 12552
Fernandacorp 5.4, 12.014 0
Portquality Fruit 5,A, 43 0
Pacific Crown Fruit 5.4, CROWNFRUIT 247 0

Tiotal 1356302 13164352

Los saldos por cobrar v pagar a compafiias ¥ partes relacionadas no originan, ni
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.
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Los anticipos de clientes corresponden a valores entregados por compafiias
relacionadas. Los saldos al final del afio 2011 y 2010 ascienden a US§53.712 ¥
LIS520.161, respectivamente.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y
condiciones acordados entre ellas.

Remuneraciones v compensaciones de la gerencia clave

El personal clave de la Compafifa incluye la gerencia general y su staff’ de
gerentes.  Durante los afios 2011 v 2010, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios post-emplea y otras bonificaciones de la
gerencia clave de la Compafiia son reconocidos de acuerdo a aspectos
especificos basados en los resultados consolidados del grupo gue son analizados
anualmente.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, ¢l efectivo v equivalente de efectivo, lo
conforma el efectivo en caja, bancos y notas de crédito desmaterializadas
emitidas por el SRI, Un detalle es el siguiente:

Lss
2011 2004
Caja 160 1640
N/C emitidas por el SRI [1.954 0
Bancos Bo.1L5 2,847
Total J0.229 1.047

tas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010 el saldo de cuentas por cobrar comerciales v
olras cuentas por cobrar corresponden:

5%
Nuotas 2011 2010

Cuentas por cobrar comerciales

Bonanza Fruit Co. 5. A. CORFBONANEA 0 54843
Ecupac 5. A, 0499 T.427
Fruta Deli 5. A (1] 8893
Pacific Crown Fruit 8, A. Crownfruit 2236 [}
Carugno 5. A 168 1]

Subsotal 103 TL.163
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LSS
Notas 2011 2010
L ENtEs r
Compafiias relacionadas 7 B52B01 67E.09)
Anticipos a proveedores 6.938 4,877
Préstamos a funcionarios v empleados BTG 651
Impuesto a la renta pagado en exceso 17 268718 25866
Impuestos por cobear 2245 13799
Oitras i L08
Subtotal TIB64E 733392
Total cuentas comerciales v otras
Cuentas por cobrar 731,551  BD4.553
_— e

Los impuestos por cobrar corresponden al crédito tributario por el Impuesto al
Valor Agregado, el mismo que es devuelto por la Administracién Tributaria

mediante ¢l tramite de devoluciones de TV A,

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, los inventarios estin constituidos de la

Siguiente manera:

LSS
2011 2010
Suministros v materiales 25223 6231
Repuestos y herramicntas 1089 717
Taotal 26,312 6.948
BEe———— =

Instalaciones, propiedades v equipos

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, el movimiento de instalaciones,
propiedades ¥ equipos, es como sigue:
uss
Salda al Saldo al
J1-12-2010 Adiciones 31-12-2011
Costo:
Termenos 448000 i A48 (y
Edificias 137.352 i 187352
Instalaciones ¥ mejoras 614224 ] 614.226
Maquinarias ¥ squipos 121.447 17534 L38.9&]
Muebles de oficina 279 4] 2,793
Equipos de computacion 1.051 i 1.05]
Equipos de comunicaciones (§iH i 114
Yehizulos 11.113 L 11,113
Tetal coste 1.386.092 17.534 1405 .66
Deprecircitn scomulads 113.029 56,711 168,740

Instataciones, propledades v equipos, neto 1.273.063

|.233,886
e
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LTS
Saldo al Ajusies  Saldo al
S1-12-2008  Adiciomes - Ajustes  Reclasif 113 i1-12-Hi1h
Costa:
Temenos 448,000 i L i) [ A B.000
Edifigics PR 03% 5297 1 ] o 157,352
Inginiaciogss ¥ mejoras 576.483 3743 Ll 1] 1] GR4.226
Pdaguinarss ¥ equipos Li1.447 a a ] {i 121447
Muebles de oficim 2,143 a a D 1 1795
Equipns de compuiacita 1.267 0 -2é 1 a 1.051
Equipes de comunicasions 1 0 i 0 il 114
Wehszulos 1 11.113 0 1 0 (AN E
Total gosio [.332 155 22 153 -1 16 L 1] 1. IBE. 052
Depreciaciin acumulada 55171 254.002 { BT A5T -1 18287 | ]3.".&

[nstolocinmes. propledades ¥ eguipos, seto 1.257.084

El cargo a gastos por depreciacidn de las instalaciones, propiedades v equipos
fue de USE36.711 en el 2010 v US$254.002 en el 2010.

El saldo de instalaciones, propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2011 y
2010 incluye ajustes por valuaciém provenientes del avaloo realizado por un
perito independiente el 19 de diciembre del 2010, el método utilizado es el del
costo de reposicion, partiendo del costo de reposicion y depreciéndole de
acuerdo con su vetustez v estado de conservacidn, asi también considera lotes
cercanos afectados de acuerdo al tamafio, ubicacidn e infraestructura. Los
avalios se incorporaron y se registraron como “Resultados acumulados por
aplicacién primera vez de las NIIF” en el patrimonic por un valor neto de
US$282.659. Y estos valores revaluados los ha considerado como wvalor
razonable al adoptar las NIIF por primera vez, los mismos que se consideraron
como costo atribuido por cuanto la Administracidn definid el modelo del costo
para valorar los clementos de instalaciones, propiedades v equipos.

Activos bioldgicos — plantaciones de banano

Un resumen de cultives, al 31 de diciembre del 2011 v 2010 es el siguiente:

Saldo al Ajustes Saldo al Saldo al
31-12-200%  Reclasif. MNIIF 31-12-2010 31-12-2011
Cultivos 562,866 -87.274 08.76] 274,353 574353
e - B N ]

El saldo de cultivos al 31 de diciembre del 2011 v 2010 mncluye ajustes por
valuacidn que fue realizado en diciembre del 2010. Los avalios se incorporaron
¥ se registraron como “Superdvit de revaluacion™ en el patrimonio por un valor
neto de USE263.480 Los activos bioldgicos se valoran mediante el modelo de
revaluacion,

1.273.063
s



13.

14.

Cuentas

ar comercial

28

Cuentas por papar comercigles

Bienes

Servicios

Transporte
Tiotal

or

Anticipos de clientes

3

Compafiias relacionadas

{Hras

Total cuentas comerciales y otras

CUENLAS pOT PRgAr

Deécimo tércer sueldo

Décima cuarto sueido

Yacackones

Fondo de reserva
Total

Décimo tercer suelda
Décime cuarts susldo
Wacaciones
Fondo de reserva
Participacion de utilidades
Intereses por pagar

Total

Gastos acumulados por pagar

otras cuentas por Ar

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar al 31
de diciembre del 2011 v 2010 es ¢l siguiente:

5%
Motas 2011 2010

13,557 20037

7.160 25038

|.9R0 31

2265497 55.046

T 53.732 20,161
7 1356302 15164352
18608 [8.715

[ 428642 1.355.128
451339 1.410.374
——___ —

E| movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, durante ¢l afio 2011 y
2010 es como sigue:

LSS
Saldo al Saldo al
31-12-2010 Adiciones Pagos 31-12-20M 1
1.248 15.678 -15.518 1.408
10.221 17,730 =14.008 12,853
11.431 83312 = 802 12841
816 2 BG5S =3.327 154
23714 44585 0,645 21656
T
LSS
Saldo al Saldo al
31-12-2009  Adiciones Pagos 31-12-2010
1.768 15213 15733 1,248
o603 14305 13777 10,22
623 Rioo -3391 11,431
737 Pose -S80 16
2048 0 2048 1]
2254 et ]| 40,185 1]
25033 6,797 -78.114 23716
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Obligaciones por beneficios definidos

Mediante resolucién publicada en ¢l Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecha a
la jubilacién patronal mencionada en el Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios 0 mas hubieren prestadoe servicios continuada o interrumpidamente, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, v menos de
veinticineo afios de trabajo continue o interrumpido tendrdn derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacidn,

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafifa tendria un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente
bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacién
de la relacidn laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del
2011 y 2010, es el siguiente:

L'S3
=aldo al Saldo al
31-12-2010 Adiciones J1-12-20011 .
Jubilacién patronal 6. 788 1469 10,257
Baonificacidn por desahucio 3455 2.505 5.9
Total [0.243 5074 16217
e =
LSS _
T Seldoal Baldo al
31-12-2009 Adiciones 31-12-2010
Jubilacidn patronal 3776 1.012 5.788
Benificacion por desahucio 1224 2231 3455
Total 5000 5243 10243

Pasivos por impuestos diferidos

El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2011 v 2010, es como sigue:
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MNota 011 2010
Sabdo al inicio del afio 104.422 123,933
Cargo al resubtado del ejercicio é 5241 -1.493
Cango en otro resultado integral 0 -18018
Saldo al final del afo 09181 104,422
.

Impuesto a la renta

{a)

(b)

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compatiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha
de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, siempre v cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto v exoneraciones

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa del impuesto a
la renta para el ejercicio fiscal 2010 es del 25%, vy para el ejercicio fiscal
2011, la tarifa es del 24%, sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Lev de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccidn de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre
el valor reinvertido, siempre y cuando efectie el comespondiente aumento
de capital hasta ¢l 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cadige de Ia
Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva
de la siguiente manera:

Afto 2012 23%
Afip 2013 en adelante  229%

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

* Exoneracicn del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituvan por sociedades
existentes, siempre y cuande las inversiones nuevas v productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.
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» Diferimiento del pago del impuesto a la renta v de su anticipo hasta por
¢inco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 3% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

(¢) Dividendos en efectivo
Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exenios del
pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturzles nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, estin sujetos a retencion en la
fuente adicional,

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio economico
terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2010, resulta de lo siguiente:

LSS
2011 2010

Peérdida antes de umpuesto a la renta 11,178  «226:220
Mas
Grastos no deducibles 26996  177.517
Base para impuesto a 1a renta 15818 48,703
Impuesto a la rentz calculads 3.7%6 ¥
Anticipe de impuesto a la renta [3674 13.632
Impuesto 3 |a renta causado (Anticipe = IR calculado) 13.674 13.632

N ——

El desglose del gasto de impuesto a la renta de los ejercicios 2011 y 2010, es
el siguiente:

US%
2011 2000
Impasesio corriente [3.674 13.632
Impuesty diferido =5.241 -] 493
Total B.433 12.139
[— -

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

5%
2011 2010
Salde al inicio del afio 25866 19809
Retenciones en la fuente del afio 10.53] 3.67R
Anticipo de impuesto a k3 renta 3995 10011
[mpuesto a la renta causado «13.674 -13.632

Total impoesto a lu renta pagado en exceso 26,718 25866
=
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Capital social

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social estd constituido por 500
acciones ordinarias v nominativas con valor nominal de 1 cada una, totalmente
pagadas.

Al 31 de diciembre del 2011, la composicion accionaria es como sigue:

Niamerp de Valor por Valor
Accionistas MNacioralidad acTiones gecidn Nominal
Durancoor 5. A, Ecusiorians 7949 I T
Hierrogame 8. A, Hierro & Game  Ecuatoriano I I I
B &0
— _——

Capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, los estados financieros de la Compaiiia
presentan qus los pasivos corrientss exceden a los activos commientes en
US5597.704 v USS618.003 respectivamente.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacisn de la Compafifa, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Superdvit de revaluacién

La Compaifiia efectud reavalio para sus activos bioldgicos — plantaciones de
banano, y los ajustes provenientes de dicho reavaliio fueron registrados en la
cuenta “Superdvit de revaluacidn™ por US$263.480.

Utilidades (Pérdidas) acumuladas
a} Ajustes de primera adopeidn

De acuerdo a la Resolucién No. SC.G.LCLCPA de la Superintendencia de
Compafifas, el saldo acresdor que se generd producto de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF no podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar €| capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdides acumuladas del afio si las hubiere o ser
devuelto en el caso de liquidacion de [a Compafia.




La Compafiia efectud reavalio para terrenos, edificios e instalaciones v los
ajustes provenientes de dicho reavalio fueron registrados en la cuenta
“Resultados acumulados adopeion primera wvez de las NIIF" por
US$282.659.

En caso de venta o retiro de propiedades y equipos revaluados el ajuste
NIIF serd transferido directamente a ganancias o pérdidas acumuladas.
Parte del ajuste NIIF podra transferirse a medida que el activo sea
vtilizado por la entidad, el valor reconocido por la Compafila asciende a
US524.442.

b) Reserva por valuacidn

De acuerdo a Resolucion NWo. SCICLCPA IFES.G11.0)7 de la
Superintendencia de Compafifas emitida el 9 de septiembre del 2011, el
saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacion, genérado hasta el afo
anterior al periodo de transicidn de aplicacion de las normas internacionales
de informacidn financiera, debe ser transferido al patimonio a la cuenta de
resultados acumulados; saldo que solo podra ser capitalizado en la pante que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devieelto en el caso de liguidacion de la Compafifa.

Al 31 de diciembre del 2011 se realizd transferencia: de “Reserva por
valuacion™ a “Lhtilidades (Pérdidas) acumuladas™ por un monto de

USE1.437.701,

¢) Déficit acumulado

Al 31 de diciembre del 2010 los estados financieros presentan déficit
acumulado de US$1.045.470.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compafiias de la Repablica del
Ecuador, cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y
total de reservas, la Compania entra necesariamente en hiquidacion, s los
accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital
existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la Compafiia.

23, Costo de ventas

Por fos afios 2011 y 2010, &l costo de ventas se conforma de |a siguiente manera:
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Uss
11 2010
Sueldos v beneficios sociales 250,376 219760
Costos indirectos 492 536 675540
Materiakes directos 268.630 23406
Materizles indirectos B0 G631
Material para I venta if, 104 3425
Total 1.025.494 1128852
e

24, Gastos de administracid

Por los aflos 2011 v 2010, los gastos de administracién se conforman de la

slguiente mManera:
Ls%
2011 2010
Sueldos v beneficies zociales 13.226 15.252
Gastos operativos 1256 13.320
Depreciacion ¥ amortizacion 4.02% 0
[mpuestos 3.373 4.812
Mantenimiento 2460 1.556
Otros egresos 4.7 [10.321
Ternl 37.050 47.261
— =

25. Instrumentos financieros por categoria

Lo que se expone a continuacion es una comparacién por clase de montos
registrados y valor justo de los instrumentos financieros de la Compatiia que se
llevan en los estados financieros:

Saldos en libros Yalor razonable
2011 2010 2011 2010
Activos financieros
Efectivo en caja ¥ bancos f0.22% 3.007 101.22% 2007
Chentes 11,903 T1.163 11.903 TI.163
Partes relacionadas a2 B01 &TR.00] 6R2.801 a7TE.09]
(ras por cobrar 69,544 HE. 280 69,644 05280
Total 865577 BM0.541 Ba5 577 Ra0.54]
—
Pasivos (inancieros
Cornentes TdEL6 75.075 TL616 T5.075
Partes relacionadas 1.356.301 15316451 13563001 1.51645]
CHras por pager 675767  BAT6.92 6.TITAT 857492

Total 1.437.675 14001053 1437675 1.400.103
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Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cusntas por cobrar, cuentas por
pagar y olros pasivos corrientes no es significativamente diferente a su valor en
libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros,

Administracidn de ries inancieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por
pagar provesdores y ofras cuentas por pagar, La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la CompaSia. La Compafiia
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liguidez.

La Gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
Nesgos que se resumen g continuacion:

- Riesgo de mereado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los
cambios en los precios de mercado. La Compafiia esti expussta a este
riesgo  principalmente por la pugna existente entre productores v
exportadores por falta de acuerdo en la negociacion de los precios y el
futuro de la industria bananera.

Los precios de mercado a su vez involueran dos tipos de riesga: el riesgo de
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo,

a) Riesgo de tasa de interés

Los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo
cual, en opinién de la Gerencia, la Compaftia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos
de caja futuros de un instrumento financiero flucttien debido a cambios
en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones principales
en dilares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variacicnes de
lipos de cambio en los estados financieros.
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- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera, La Compafiia estd expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas
por cobrar 3 compafiias relacionadas),

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depésitos
en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones comprometidas, La Compafiia mantiene cuentas por cobrar
a distintas empresas. Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por
el Directorio.

- Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de
caja proyectado a corto ¥ largo plazo,

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafia son las
cobranzas realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 30
dias por los gjercicios 2011 v 2010, respectivamente. Adicionalmente [a
Compafiia se fondea de los recursos obtenidos de su casa matriz y grupo.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una
Hexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos

Diferencia entre declaracidn de impuesto a la renta v estados financieros
Que se acompafian

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros que se acompafian
difieren con la declaracidn de impuesto a la renta por reclasificaciones que la
Compaiiia los registra posteriormente. Un detalle es como sigue:

USE
2011 20140
Diferencias en:
Activo corrients 8433 -]13.632
Pasivp cormienie -8.433 _-IE.ESE
1] ]
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rd. Eventos subsecuentes

En el 2012 el Servicio de Rentas Internas emitid notas de crédito
desmaterializadas por US$18.153 que corresponden a solicitudes de
devolucion del impuesto al valor agregado del afie 2011,




