
MARVILS,A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS 
POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACIÓN EXPLICATIVA. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015 

INFORMACION GENERAL 

La Compañía fue constituida el 23 de abri del 2002 en la ciudad de Guayaquil, 
Provincia del Guayas, República del Ecuador con el nombre de MARVILS A, mediante 
Registro N” 9 562 el 15 de mayo del 2002 fojas 51 603 a 61 622 

Su objeto es la distibución de denvados de hidrocarburos para el segmento 
industrial, y en la actualidad se enfoca esencialmente en pequeñas y medianos 
empresas que demandan ademas del producto respuesta mmediata a sus 
requerimientos a través de un servicio ágil y oportuno, ofreciendo flexibilidad en 
volúmenes de entrega horanos y penodos de financiación Es parte del grupo 
económico ENERHOLS A — Energía Holding Group http /Jwww enerholsa com 

» DISCOLDA es una empresa orientada a la atención continua y permanente de 
la flota pesquera del Golfo de Guayaquil a través del abastecimiento de 
combustible navwero siendo el Único centro de astibucion de la 

comercializadora Primax del Ecuador $ A en este segmento y con atencion al 
público en el Golfo 

+ INVESICAPITAL SA su actividad es la corga y descarga de mercancias y 
equipajes así como la estiba y deseshiba 

+ BISBALY SA su actividad es el transporte comercial de carga pesada a nivel 
nacional 

- Situación económica del país 

Durante el 2016 la situación económica del país continua afectada por los bajos 
precios de exportacion del petróleo principal fuente de ingresos del Presupuesto 
General del Estado, así como también por la devaluación de olras monedas con 
respecto al Dólar de los Estados Unidos de Amenca, moneda de uso legal en el 

Ecuador, la cual hene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del 
país Adicionalmente, el terremoto ocumdo en abril del 2016 ocastonó importantes 
daños en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatonano y cuantiosas 
pérdidas económicas 

Las autondades económicas con el fin de afrontar estas stuaciones han diseñado 
diferentes altemativas entre las cuales tenemos pnorizacion de las inversiones, 
incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-pnvadas con 
beneficios Iinbutanos, dismmución del gasto cortiente, incremento temporal del 
impuesto al valor agregado conihbuciones inbutanas extraordinanas a empresas y 
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del 
Estado oblención de financiamiento a través de organismos internacionales y 
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gobiernos extranjeros (China) entre otras medidas Así también, ha mantenido el 
esquema de resticción de Imporlaciones a través de salvaguardas y derechos 
orancelanos con el fin de mejorarla balanza comercial, aspecto que se tenía previsto 
desmontarlo en el 2016, sm embargo resolvió diferr un año el cronograma de 
eliminación de las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se 
efectúe a parhr de abri del 2017 hasta junto del 2017 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES- 

Los presentes estados Ímancieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016, han 
sido preparadas de acuerdo con la Norma Inferacional de Información Financiera, 

emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad [JASB), las que 
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sm 
reservas de la refenda norma intemacional aphcadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan Están en proceso de reportar la implementación de las 
NIF por primero vez a la Superintendencia de Compañias 

21 Bases de preparación de los estados financieros y moneda tunclonal de 
presentación 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo 
con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIE) emitidas por el 1ASB 
[International Accounting Standards Board) que han sida adoptadas en Ecuador y 

representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las refendas normas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados conforme a las NIF 
requiere el uso de estimaciones contables También exge a la Administración que 
ejerza su Juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de ta Compañía 

Se revelan un mayor grado de juicio o complejdad o las areas donde los supuestos y 
estimaciones son significativos para la elaboración de los estados Íinancieros Debido 
ala subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de las mencionadas 
estimaciones en los resultados inates pueden difenr de los montos eshmados por la 
Adninistración 

Las partidas en los estados financieros de la Compañíase expresan en la moneda del 
ambiente economico primano donde opera la entidad moneda funcional) Los 
estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda 
funcional y la moneda de presentación de la Compañía. Las cifras incluidas en los 
estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 

  

2.1.1 Nuevos pronunclamientos contables 

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado 
enmiendas, mejoras e Interpretaciones a las normas exstentes que no han 
entrado en gencia y que ta Compañia no ha adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación obiigatoria en la preparación de los estados fmancieros 
de la Compañía a partir de las fechas maicadas a continuación 
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NIC 12 

MIE 12 

NIC 28 

NIF1 

NIF9 

obligataña para 

  

etarcicios Iniciados a 
Norma asunto pate de 

Enmiendas que mes > elaciones adcior .ermilen NCz inmiendas que ncoIporan rev el nales que ps Lote onoro det 2017 
analizar los cambios en sus pasv os derivados de inanciación 
Enmiendas que establecen elreconociniento de actwos por impuestas 
«ilendos por pérdidas no realzadas y actaran como conlabrizaro $ enero del 2017 acivosporunpuestos dileidos. relacionados Con insiramentas de 190 
deuda medidos a valorrazonable 

mn respecto a n delalzane Mejoras con respecto a la cladicación -e dela norma 160 enero de12017 
Información a rev elorsobre partspaciones en olras entidades 
Mejarasrelacionadas con la medición de uno teporeasretacionadas con. ma asociada e enero del2018 
empresa comuna a su y alor razonable 

Enmiendas que clasifcan aspectosreferentes las lransterencias de 
NIC do propiedades de nvemón y que las mismas dleben reallzaro cuando 1 de enero del 2018 

hay un cambio demostrable en el so delociwo 
Enruendas relacionadas ala elimnación de las exenciones a coro 
plazo para los adoplanles por prmera vez con respecto a la NUEZ la — 1 de enero del 2018 
NIC 19 yla NIF 10 

ra Enmiendas que aclaran cómo confabilzar detemnados fipos de Lao enero de1zo1ó 
operaciones de pago basadas en acciones 
Enuendas ala MIF A "Contratos d Jolivas a la aplicación de NIF mo Po el ateos Y de enero del 2018 la NES lasttumentos financieros) 
Coresponde a hnalde y 20 las sponde a la revisión nal dela NIF9 quereomplaza l + do enero del 2018 

publicadas anteñormente y a la NIC 39 y sus guías de aplicacion 
Publicación de la norma Reconacimiento de los mgresos procedentes 

NURIS e los contíalos con las afenles" esla norma reemplazará a la NIC 11 y 1 de enero del 2018 
19 
Aclaracion sobre Ktonsacciones en moneda exlíonjera o partes de 

IFRIC 22 Iransacciones en las que exbls una contraprestación denominada o 1 decnero del 2018 
lasade an una moneda exonera 

ul la noma”, “estan aorá a 0% ? ubicación do la noma "Arendarientos" asta mama reemplaaIó a y o ao 
laNC 17 

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentación para saldos y transacclones 

La moneda de presentación y las partidas en los estados financieros de la 
Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico primano donde 
opera la entidad (moneda funcional) Las criras incluidas en los estados 
hnancieros adjuntos están expresadas en la moneda oficial de Estados Unidos 
de América 

2.1.3 Costo histórico y Valor razonable 

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

El valorrazonable se define como el precio que se recibía por vender un activo 
o que se pagaría por transfenr un pasivo en una transacción ordenada entre 
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participantes en el mercado a la fecha de valuación independientemente de 
si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de 
valuación 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en 
cuenta las características del activo o pasivo, s los parheyantes del mercado 
tomarían esas características al momento de fijar el precio del activo o paso 
en la fecha de medicion 

El valorrazonable para propósitos de medición y / o revelación de estos estados 
financieros se defermina de forma tal y las modificaciones que tienen algunas 
similitudes con vator razonable pero no es un valor razonable, tal como el valor 

en uso de la NIC 36 

2.1.4 Uso de esllmaciones y juicios 

La preporación de estados financieros requiere que la Administración realice 
ciertas eshmaciones, juictos y supuestos necesarios e inherentes a la actividad 
económica de la Compañía que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas En opinión de la Adminstración, dichas 
estimaciones y supuestos se han basado en la mejor uhlización de ta Información 
disponible al momento de la preparación de los estados financieros, los cuales 
podian llegar a difenr de sus efectos Ínales 

Las eshimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en la 
experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos 
futuros que se cree son razonables bajo las actuales crcunstancias 

En opinión de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su 
mejor conocimiento de los hechos relevantes y crcunstancias a la fecha de 
preporación de los estados financieros 

Las estimaciones más significatvas efectuadas por la Gerencia se reheren a la 
provisión por deterioro [cuentas por cobrar Clientes imcobrables), la 
probabilidad de ocurencia y el mporte de la provisión para procesos legales y 
procedimientos administrativos, y el cálculo de la participación de los 
Irobajadores e impuesto a la renta diferida 

2.2. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y satdos de efectivo en bancos del 
país depositados en cuentas corientes altamente líquidas, las cuales son de Ilbre 
disporibilidad 

2.3. Activos y Pasivos Financieros 

2,3,1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus achvos financieros en las siguientes categorías 
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, 
“préstamos y cuentas por cobrar", “activos financieros mantenidos hasta su 
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vencimiento" y “activos financieros dispombles para la venta" Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías “pasivos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros" La 
clasificación depende del propósto para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos Ínancieros La Administración determina la clasificación 
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

Al 31 de diciembre del 2016, lo Compañía mantuvo achwos financieros en la 
categoría de “cuentas por cobrar y anticipos a proveedores" De 1gual forma, 
la Compañía mantuvo Únicamente pasivos Ínancieros enla categoría de "otros 
pasivos financieros", Las caracteísticas de los refendos instrumentos financieros 

se explican a continuación 

1 Préstamos y cuentas por cobrar 

Repretentados en el estado de sluación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales Son activos financieros no denvados que dan derecho «l 
pagos hijos o determmnables y que no cotizan en un mercado actwo Se 
meluyen en el achvo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera 

4 Achvos fmancieros mantenido hasta su vencimiento 

Representados en el estado de siluación financiera por inversiones 
temporales que coresponden «a certificados de depósitos con 
vencirmento yo, que la Administración tene ta mtención postiva y la 
capacidad de mantener hasta su vencimiento 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por 
pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar Se mcluyen en el pasivo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses coriados a 
partir de la fecha del estado de situación financiera 

2 3,2 Préstamos y cuentas por cobrar 

Representan pasos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción ncumidos. Estos préstamos se 
registran subsecuentemente a su costo amorlizado, cualquier diferencia entre 
los fondios rectbiclos ¡neto de los costos de transacción) y el valor de redención 
se reconoce en el estado de resultados durante el perfodo del préstamo usando 
el método de interés efectivo. 

Representados en el estado de sifuación Íinanciera por las cuentas por cobrar 
a entidades relacionadas Son acfivos financieros no denvados que dan 
derecho a pagos fijos o determnables y gue no cotizan en un mercado activo 
Se incluyen en el actvo comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cotfados desde la fecha del estado de siluación financiera 

Las obligaciones bancanas se clasifican como paso comente a menos que la 
Compañía tengo el derecho mcondicional de difenr el pago de la obligación 
por lo menos 12 meses después de ta fecha del estado de sluacion financiera 
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2.3.3 Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación Ímonciera porlas cuentas por pagar a 
entidades relacionadas Se incluyen en el pasivo comiente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partr de la fecha del estado de 
situación financiera. 

2.3.4 Reconocimiento y medición Inlclal y posterlor 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o paswo financiero en el estado de situacion 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se 
comprometen a comprar o vender el achvo o pagar el pasivo 

Medición Imicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable 
más cualquier costo ahibuible a la transacción, que de ser significativo es 
reconocido como parle del achvo o pasivo, sempre que el activo o pasivo 
financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y 
ganancias" y este es significativo Con postenondad al reconocimiento micial la 
Compañía valonza los mismos como se desenbe a continuación 

Medición posterior 

1. Cuentas por cobrar y anticipos a proveedores 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amorhzado 
aplicando el metodo del interés efecto menos una provisión por 
detertoro La Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta 
categona 

a Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Corresponden ci los montos adeudados por clientes porta prestación 
de servicios en el curso normal de los negocios Si se esperan cobrar 
en un año o menos se clasfican como actvos comentes, de lo 
contrano se presentan como activos no comentes Se reconocen a 
su valor nominal que es equivalente a su costa amorhzado pues no 
generan intereses y son exigibles hasta $0 días 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son 
registradas a su valor razonable e 1ricluyen Una provisión para reducir 
su valor al de probable realización Esta provisión se constiluye en 
función de Un análiss de la probabilidad de recuperación de las 
cuentas por cobrar 

Las cuentas comercioles por cobrar y otras cuentas por cobrar se 
clasifican en activos comentes, excepto los vencimientos supenores a 
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12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como activos no comentes 

1 Otros pasivos Ínancieros 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amorfizado 
aplicando el método de interés stechvo, La Compañía presenta las 

siguientes cuentas dentro de esta calegona 

a Obligaciones financieras y bancanas 

Se registran a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, 
pues están contratadas a tasas vigentes de mercado Postenormente 
se miden al costo amorhzado uhlizando las tasas de interés pactadas, 
Los intereses devengados que corresponden a préstamos Whlizados 
en el financiamiento de sus oheraciones se presentan en el estado 
de resullados integrales en el rubro “Gastos financieros" 

b Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: 

son obligaciones de pago por bienes o semicios adquindos de 
proveedores en el curso normal de fos negocios Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no 
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días 

Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 días 

Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos 
comentes, de lo contrano se presentan como pasos no comentes 
Se reconocen a su valor nomina! que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son liquicdables en plazos 
menores a 90 dias 

En caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12 
meses, se presentan como pasivos no comentes y generan ntereses, 
que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro 
“Gastos financieros” 

1 Saldos y transacciones con partes relacionada 

a Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por comparas 
relacionadas por concepto de préstamos recibidos y otorgados, el 
plaza de estas cuentas por cobrar se espera cobrar en un año o 
menos se clasfican como activos comentes, de lo contrano se 
presenta como activos no comentes 

b Cuentas por pagar a empresas relacionadas” 
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Corresponde a obligaciones de pago por transacciones comerciales 
y de financiamiento Las operaciones comerciales se registran a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues son 
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan 
intereses Las operaciones de financiamiento se registran micialmente 
a su valor normal que no difiere de su valor razonable y 
postertormente, se miden a su costo amorlizado pues generan 
mtereses a las tasas vigentes en el mercado Los gastos por intereses 
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro 
“Gastos financieros” 

2.3.5 Deterloro de acilvos financleros 

La exstencia de dificultades Inancieras snificativas por parle del deudor, 
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
Imanciera y la falta o mora en los pagos se consideran Indicadores de que 
la cuenta a cobrar se ha detenorado 

El detenoro para cubnr pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la chferencia entre el importe en libros del achvo y el 
valor actual de los flujos de efectivo futuros esimados descontado ala tasa 
de interés efectiva original del achvo financiero 

Los activos financieros que se miclen a costo amortizado, son probados por 
detenoro al final de cada período sobre el que se mforman 

£limporle de la perdida por detenoro del valor para un préstamo medido al 
costo amorhizado es la ciferencia entre el importe en libros y los flujos dle 
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efeciwa original 

del activo financiero 

El valor en libros del achvo financiero se reduce porla pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros sereduce a través de una cuenta de provisión Los cambros 
en elimporte en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado 
de resultados 

Las pérdidas por detenoro pueden ser reverhdas únicamente s. la reversión 
está objetivamente relacionada con un evento ocumdo despues de que la 
pérdida por delenoro fue reconocida 

2.3 6 Bola de acilvos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando exprran los derechos a recibr los 
flujos de efechvo del actvo o ala Compañía transfiere elachvo a un tercero 
sm retener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo Un pasivo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han kquidado 
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La Compañía da de baja un activo financiero Únicamente cuando expiren 
los derechos contractuales sobre los flujos de efechvo del activo financiero, 
y transhiere de manera sustancial los nesgos y beneficios mherentes a la 
propiedad del activo financiero $ la Compañía no transfiere mu rehene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continua reteniendo el control del activo transtendo, la Compañía 
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los 
valores que tendría que pagar 

24, Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tene una obligación presente [ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar 
la obligación, y puede hacerse Una estimación fiable del mporte de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesano para cancelarla obligación presente, al final de cada periodo, lemendo 
en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su Importe en libros representa el valor actual de dicho fijo de efectivo [cuando el 
efecto del valor del dinero en el tiempo es motenal) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos las beneficios económicos 
requendos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo si es virtualmente seguro que se recibra el desembolso y el monto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

25 Beneficios Soclales a los empleados 

Se reconocen cuando la Compañía hene una obligacion presente ¿ya sea legal 
o1mplícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, 
para cancelarta obtigación y puede hacerse una eshmación hable delimporle 
de la obligación 

25.1 Benetlclos corrientes 

La porticipación de los trabajadores en las utilidades Calculada en 
función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a 
tarenía, según lo establecido por la legistación ecuatonana vigente 
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de 
costos de operacion y de los gastos administrahvos 

11 Vacaciones Se registra el costo comespondiente a las vacaciones 
del personal sobre base devengada 

w. Décimo tercer y décimo cuarto sueldos Se provsionan y pagan de 
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 
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2.5.2 Beneficlos no conlentes (Jubilación Palronal y Pesahucio) 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio [no tondeados) La 
Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patrona, 
normado y requendo por las leyes laborales ecualonanas Adicionalmente 
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veintiemco por ciento del 
equivalente a la Última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se 
denomina desahucio 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional 
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) 
del año apticando el método de Costeo de Crédilo Untano Proyectado y 
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de 
situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salda de 
efectivo a una tasa de 414% [2015 436%) anval equivalente a la tasa 
promedio delos bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos 
de Aménca, los cuales están denominados en la msma moneda en la que 
los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

Las hipótesis actuanales mcluyen vanables como son en adición a la tasa 
de descuento, tasa de mortalidad, edad. sexo, años de servicio, 
remuneraciones incrementos fuluros de remuneraciones, fasa de rotación, 
entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuarales, así como los efectos de reducción y 
liquidación anticipadas que surgen de los cjustes basados enla expenencia 
y cambios en los supuestos actuanales, se cargan a otros resultados 
infegrales Los costos de los semicios preslados se reconocen 
inrieciatamente en resultados del año 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se 
encontraban trabajando para la Compañía 

2.6. Impuesto a la renta corriente y diferida 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a ta renta 
comente y difenda El impuesto se reconoce en el estado de resultados 
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio En este caso el mpuesto también se reconoce 
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

2.6.1 Impuesto a la renta contente 

El cargo por Impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las vilidades gravables y se carga a los resulfados del 
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año en que se devengo con base en el Impuesto por pagar exgible Las 
normas inbutanas vigentes establecen una tasa de Impuesto del 22% de las 
uliidades gravables, la cual se reduce al 12% s1 las utilidades son remvertidas 
por el coninbuyente 

Las normas vigentes exgen el pago de un "anticipo minimo de impuesto a 
la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año 
antenor sobre el 0 2% del patamomo, 0 2% de los costos y gastos deducibles 
0 4% de los mgresos gravables y O 4% de los activos 

la refenda norma establece que en caso de que el impuesto a la renta 
causado sea menor que el monto del anticipo mímmo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente 
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución lo cual podiía ser 
aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolución de este anticipo 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía registró como impuesto a 
tarenta cornente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre 
las Uhidlades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo 
del impuesto a la renta correspondiente 

2.6.2 Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta difendo se provisona en su totalidad por el método 
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases 
inbulanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros El impuesto a la renta difendo se determina usando 

tasas Inbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a 
la renta dlfendo achvo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los Impuestos a la renta cifendos activos sólo se reconocen en la medida 
que sea probable que se produzcan beneficios Inbutanos futuros contra los 
que se puedan usarlas diferencias temporales 

Los saldlos de mpuestos a la renta dlfendos activos y pasivos se compensan 
cuando exsta el derecho legal exigible a compensar impuestos activos 
comentes con impuestos pasvos corentes y cuando los impuestos a la 
renta difendos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
Inbutana 

2.7. Distibución de dividendos 

La disitbución de dividendos se deduce del pafrmonio y se reconocen como 
pasivos comentes en los estados financieros en el periodo en el que los 
dividendos se aprueban Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no exsten 
dividendos declarados pendientes de pogo 

2.8. Reserva legal 
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La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada año de las 
uhidlades apropiadas a dicha reserva por la Compañía, la cual debe apropiar 
a esta reserva Un mínimo del 10% de sus vhlidades netas anuales hasta que el 
saldo de la reserva alcance el 50% del capital social 

2.9 Reconocimiento de Ingresos y costos 

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada año de las 
uhiidades apropiadas a dicha reserva por la Compañía la cual debe aproptar 

a esla reserva un mínimo del 10% de sus uhiidades netas anuales hasta que el 
saldo de la reserva alcance el 50% del capital social 

2.9.1 Ingresos 

Los ingresos por los servicios lécnicos, de estudios y elaboración de 
propuestas, se registran en resultados al rmomento en que la actividad que 
los genera es prestada 

2 9,2 Costos 

Los costos incumdos relacionados al servicio técnico y servicios de estudios 
y elaboración de propuestas, se registran conforme se incurren y se reparian 
dentro del rubro Costos de operación del estado de resultado adjunto 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y ulllice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
Imancteros y sus notas explicafivas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 
por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histónca cambios en la 
industria e formacion suministrada por fuentes externas calificadas Sm embargo, los 
resultados finales podrían difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políicas contables significativas son definidas como aquellas que 
son imporiantes para reflejar corectamente la situación financiera y los resultados de 
la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la 
Adminstración 

Las prnaipales estimaciones y aplicaciones del criteno profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

3,1 Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los achvos para determinar si exste algún indicio 
de que dichos achvos hubieran sufrido una pérdida por detenoro En caso de 
que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de 
dicho activo Si se trata de activos identificables que no generan flujos de 
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo 6 la que pertenece el achvo 
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Las pérdidas por detenoro reconocidas en Un actvo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del acto con abono a resultados con el 
límite del valor en libros que et activo hubrera tenido de no haberse reconocido 
la pérdida por deterioro 

4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4,1. Factores de rlesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de riesgos financieros 
riesgo cambiano, nesgo de tasa de interés, nesgo de Índices de precios, iesgo de 

crédito y nesgo de liquidez El programa general de administración de nesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía 

La administración de nesgos está bajo fa responsabiidad de los altos ctrectivos de la 
Compañía 

4.1.1 Riesgo cambiario, 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del 
año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible Las 
normas trbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 

uhlidades gravable, la cual se reduce al 12% sas uhlidades son remverhdas 
por el contnbuyente 

4,1,2 Riesgo de tasas de intereses 

Considerando que la Compañia no hene activos ni pasivos sobre los cuales 
incidan interés, el resultado y los flujos operacionales de la Compañía son, 
sustancialmente independiente de los cambios en las tasas de interés de 

mercado, por lo que este nesgo es nula frente a las operaciones de la 
Compañía 

4.1 3 Riesgo de liquidez 

A continuación se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de 
cada año, clasificados en función del vencimiento contractual pactado 
con terceros 

Corriente 
2018 2015 
(US dólares) 

Cuentas por pagar. 
Partes relacionadas 115697 3948 
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A continuación se detallan tas calificaciones dle las instituciones financieras 
donde la Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo y sus 
inversiones temporales 

Calllicación 
Entidades bancarlas 2016 (1) 2015 
Banco de Guayaquil C A (1) ARA ARAS 
Banco de la Produccion $ A PRODUBANCO AAA ARA- 
Bonco de la PROMERICAS A ASA AAA 
Banco del Pichincha C A AAA ARA 
Banco del Pacííico C A AMA ARA- 
Banco de Bolivanano C A AMA AAA 
Banco Internacional $ A AMA AMAS 

(1) Datos disponibles en la página web de la Calficadora de Riesgos 
Bankwatch Ratings $ A al 30 de septiembre del 2016 y, (1). Pacific Credit 
Rating 

42 Gesilón del Rlesgo de Capllal 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la 
capacidad de la misma de conhnuar corno empresa en marcha con el propósito de 
generarretomos a sus Accionistas y mantener una estructura de capital óptima para 
reducrr el costo del capital 

Debido a que su principal pasivo es con entidades relacionadas, y a que no mantiene 
deudas con terceros, no se consideró necesario calcular elratio de apalancamiento 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1. Categorías de Insirumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar inversiones temporales efectivo y equivalente 
de efectvo, y otros achvos y pasivos financieros se aproxima a su valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos 

A continuación se presentan los valores en libros de cada calegoría de msinamentos 
financieros al ciere de cada ejercicio 
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7 

Diclembre 31 
2016 2015 

(US dólares) 
No No 

Corriente Corriente Ceriante Corlenta 
Acilvos financieras medidos al coslo 
Eleciivo y equivalentes de selectivo 123 466 179 492 

Acllvos ilnancleros medidos al coslo 
amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 394,963 235 649 
Cuentas por cobrar relacionadas 394 898 146,969 
Inversiones permaneles 1206 
Activos linancieros 326411 345 777. 
Total acllvos Inancieros TB 409 722515) BOP TAN O 492,746 

Pasivo lInanciaros medidos al costo 
amorllzado 
Obllgacines JInancieros 330 261 196 479 
Cuentas por Bagar comerciales y 
otras cuentas por pagar 658,922 435 320 
Cuenlas por pagar de compañías 
relacionadas 77 446 38,251 138, 3810 
Tolal pasivos Mnancieros 1066 629 38 251 31937 3810 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACIÓN DE 
INCERTIDUMBRES 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía la administración debe 
hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en llbros de los activos y 
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes, Las estimaciones y Juicios 
esociados se basan en la expenencia hsiónca y otros factores que se consideran 
como relevantes Los resultados reates podnan diferir de dichos estimados 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre Una base regular Las revisiones 
a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y perfodos 
futuros sí la revisión afecta tanto al perlodo actual como a períodos subsecuentes 

Respecto « las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los 
supuestos clave respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las 
estimaciones al final del penodo, que tienen un rlesgo significativo de resultar en 
ajustes importantes en los valores en libros de los activos y pasos durante el próximo 
año 

COSTOS 

Costos: 
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Inventano inicial 
Compras locales 
Costos indirectos (diferentes a inventanos) (1) 
Inventano final 

01 enero al 31diciembre 
2016 2015 

(US dólares) 
58,534 $0.915 

5 898,312 5349 223 
36 769 26,391 

(63 458, (58,534) 
5929 977, 5,978 498 

(1) Durante el ejercicio economico se cargaron al costo los siguientes rubros 

Comisiones 
Suministros y herramientas 
Mantenimiento y teparaciones 
Seguros 
Impuestos y contribuciones 
Total Costos 

Gastos (detalle) 

GASTOS DE ADMINISTRACION 
Sueldos y remuneraciones 
Beneficios sociales 
Transporte 
Combustibles y lubricantes 
Gasto depreciación 
Mantenimiento reparaciones y herramientas 
Impuestos y contribuciones 
Servicios publicos 
Honorarios profesionales y otros 
Otros egresos 

Gastos bancanos 
Gastos intereses 

Total gastos 

O1 enero al 31diciembre 
2018 2015 

(US dólares) 
9,148 3705 
4788 4233 
4,618 5.821 

12,363 19,018 
5,672 3114 

26891 

  

01 de enero 2131 de diciembre 
2016 2015 

(U.S, dólares) 
(90,224) (79.465) 
141101) (58,048) 
156 378) (32 206) 
(58,117) - 
117,987) (17 042) 
14.034) (2.870) 
1011) 0778) 
(8.683) (14,515) 
(8.594/ (10,463) 

(56,301) (47 786) 
240) 244173) 

(4,942) (12.086) 
(2.0691 (16,609) 
DAD (28,589) 

(856,441) — (272,862) 

Los gastos financieros y bancarios representan el 3 93% at 31 de diciembre del 2016 
(2015 10 51%) del total de gatos de administración de la empresa 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
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Diciembre 31, 
2016 2015 

(U.S. dólares) 
Cala general 89749 22 558 
Entidades bancanos locales (1) 30 084 150 934 

Transferencias bancarias 3,633 - 
123,456 173 492 

L Entidades bancanas locales 

Banco de la Producción $ 4 PRODUBANCO 28 286 - 
Banco PROMERICA Cuenta de ahorros 235 147,963 
Banco del Pacífico 563 2.97 
Banco del Pichincha Cta Cie 4 2100133720 - 
Banco Internacional Cta Cte 11750814975 1.000 

Total entidades bancanas locales 30-084. 150,934. 

Il. AL31 de diciembre, 2016 y 2015 son documentos mercantiles sujetos a cobro 
entregados porlos clientes de la empresa No superan los 60 días de plazo de 
recaudación 

MAIS) de diciembre, 2016 y 2015 Electo en tránsilo son depóstos en cuentas 
comentes en Bancos locales 

9 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

Diclembre 31 
2016 2015 

(US dólares) 
Clientes comerciales $00,973 440 049 

() Provisión creditos Incobrables (é,019) (4,400) 
Subfotal cuentas por cobrar cllentes 594,963 435,649 

Préstamos 5,349 1,266 
Gastos difendos 34,194 11,688 
Pagos anticipados 590 390 

835,096 448,993 

10. INVENTARIOS 
Diciembre 31, 

2016 2015 
(US dólares) 

Diesel Industrial 2 23,846 31813 
Diesel 2 Camaronero 17.983 26721 
Diesel industnal 1 11,089 
Diesel [cuantía domestica) 10,790 

89,658 58 594 

13M IMPUESTOS CORRIENTES 

41 1, Activos por Impuesto corrlente 
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1 

Anticipo y Retenciones en la Fuente 

11 2 Pasivo por Impuesto contente 

Retenciones en la Fuente y del IVA 
IVA por pagar 
Impuesto a la Renta 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

  

  

  

Diclembre 31, 
2016 2015 

(U.S, dólares) 
53817 36,176 
53817 36178 

Diciembre 31, 
2018 2015 

(Us, dólares) 
1034 746 

16735 43233 
18 676 2205 
36445 46184 

  

Diclembre 31, 

  

  

2016 2015 
(U.S dólares) 

Vehiculos 81,349 81349 
Muebles y enseres 9324 248 
Equipos de oficina 11,945 6614 
Equipos de compulacion 5.039 3,226 

Total depreciable 107.657 93 665 
(- Depreciación acumulada (89,282) (21,675) 

18,375 21,990 

Muebles y. Equipos de — Equipos de 
Vehículos _ enseres oficina computación | totales 

Enero Ol, 2015 81349 5,204 3,226 89779 
Adiciones 3.486 400 9,886 
Diciembre 31 2015 81347 8,690 400 3,226 93,665 

Adiciones 634 11,545 1812 19,991 

Diciembre 31 2016 81349 9.324 11.945 5038 [ 107.658 

Muebles y Equipos de — Equipos de 
Vehículos enseres oficina computacion | Totales 

Enero 01, 2015 149 758] 0.654) - (3:224)| 154633) 
Cargo a tesultados 105.408) 13 1.624) 117,048) 
Disminución 
Diciembre 31 2015 165.150) 11.873] 1.824) e249| 11.681) 
Cargo a resultados (16.187) 1437) (796 fisn| 117.001) 

Diciembre 31, 2016 (61.347) (21107 (2.4201 EXE 
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13 PARTES RELACIONADAS 

13.1 Cuentas por cobrar. 

ANDIVELS A 
INVESICAPITAL S A 
DISTRIBUIDORA DE COMBUSTIBLES CIA LIDA 
VANLISUD S A 
INVESICAPITAL THE POINT 

132 Cuentas por pagar. 

BISBALYS A 
Accionistas (dividendos por pagar] 

133 Cuentas largo plazo 

Préstamos a largo ploza. Socios 

14 INVERSIONES PERMANENTES 

HORMIEQUIPOS 5 A 
COMPAÑIA AUMENTOS 

15. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 

Partes relacionadas 

T6 OBLIGACIONES FINANCIERAS 

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

(Us, dólares) 
724 

13,392 9 531 
269,214 2.453 
3,461 12 

108,107, 134,873 

488 7 14890   

Diclembre 31, 
2016 2015 

(US, dólares) 
18,159 138 
59,287 
77,448 138 

Diciembre 31, 
2018 2015 

(US. dólares) 
38,251 3810 

38,251 3810 
  

Diciembre 31 
2016 2015 

(U.S dólares) 
7 

1199 
1.206 

Diclembre 31, 
2018 2015 

(US, délares) 
326 411 345777 
326 411 345777 
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161 Corta plazo 

Operaciones de créditos 
Sobregito PRODUBANCO 
Sobreglto Banco Pichincha 

162 Largo plazo 

Obligaciones financieras < largo plazo 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(US, siólares) 
90931 31.992 

164 487 
239,390 - 
330,261 198 473 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(US dólares) 
86,228 102,88) 
46,228 102,881 

17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores 
Anhicipos e clientes 
Otras cuentas por pagar 

18, PASIVOS ACUMULADOS 

XIll y XIV remuneraciones 
Beneficios Soclales 
Obligaciones al 1ES5 

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jublación Patronal 
Bomicación por Deschucio 

20 PATRIMONIO 

20.1. Capital Social 

Diclembre 31, 
2016 2015 

(U.S clólares) 
$44,486 290,234 

8799 132 404 
5637 12 682 

$58,922 435,320 

Diciembre 31, 
2018 2015 

(US dólores) 
8,977 6781 

28 803 36 701 
2359 1,124 

39,933, 44,606 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(u.s dólares) 
5860 5,860 

1,436 1436 

2,296 7,296 
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Esta representado por 800 acciones de vator nominal Umtano de US$1 00, todas 
ordinanas y nomunativas 

A continuación un detalle de los Accionistas 

Medle 16 9 dle 15 
iantilcacion Accionistas Nacionolldad Acclones % Acciones % 
1709683815 — ANDARODAS ROBERTO SANTIAGO — Ecuaioana $0.00 S00% 50.000 50.0% 
0910021559 — MILLACIS GUZMAN BOLIVAR ENRIQUE Ecuatoriana _ 50000 SO0% _ s0.000 50.0% 

— 100,000 100% — 100,000 100% 
    

20.2 Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la villdad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 
50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de 
eividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

20.3. Aporte fulura capitalización 

Registra los valores de todas aquellas partidas apropiadas de acuerdo con lo 
contemplado en los estatutos sociales mediante Acta de Junta de Socios y 

que cumplen con lo dispuesto por la SCVS para aumento de capital en 
numerario o en especie debidamente aprobadas y susenta en el Registro 
Mercantil 

21. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

21.1. Situación flseal 

A la fecha de emisión de estos estados financieros la Compañía no ha sido 
fiscalzada Los años 2013 al 2016 inclusive, se encuentran abiertos a revisión 
fiscal por parte de las autandades correspondientes 

A continuación se detalla la determinacion de la provision para impuesto sabre la renta 
del año terminado el 31 de diciembre 
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Diciembre 31 
2016 2015 

Cálculo requerido por el SAI (Us dólares) 

Uilidad antes del Impuesta a la Renta 99 873 166,514 
(4 Participación trabajadores 14981) (24977) 

84 892 141,537 
(+) Gastos no deducibles 1344 208 

Saldo Uhlidad gravable 26 236 141,745 

Tasa impositiva 2% 22% 

Total Impuesto causado 18,772 31,184 

Declaración del periodo anterior 

() Anticipo de Impuesto ala renta 16.308) 16,226) 
Impuesto a la Renta causado (IR Cousado> Anticipo) 12 664 24 958 

(+) Saldo del anticipo pendienie de pago 6308 6226 

() Retenciones en la Fuente del ejerciclo fiscal 0777 (17 321) 

(4 Creditos tíbutanos de años antenores n 11 658] 

Saldo a favor del Contribuyente 1201 2205 

21.2. Reformas Tributarias 

Las En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a 
la Produccion y Prevención del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento 
que ngen a partir del 2016, y que establecen reformas al Código Organico 
Tribulano, a la Ley Orgánica de Régimen Imbutano intemo y su 
Reglamento al Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tnbutaria 

Las principales reformas que afectan a la Compañía son 

Establecimiento de limites para la deducibilidad de fos gastos mcumaos 
por 1) regalías, servicios léchicos, administrativos y de consultoría 
prestados por partes relacionadas del extenor, 11) promoción y 
publicidad y ) remuneraciones pagadas alos ejeculivos 

- Condicionantes pora ía deducibiidad de valores registrados por 

detenoro de activos linancieros correspondientes a créditos mcobrables 
generados en el ejercicio fiscal y engnados en operaciones del giro 
ordinano del negocio 

- Las ganancias obfenidas por sociedades o personas naturales no 
residentes en el Ecuador producto de la enajenación de acciones y 
otros derechos representativos de capilal, sé encuentran sometidos al 
pago de Impuesto a larenta en un porcentaje del 22%, 

- — Stel accionista dle la Compañía reside en paraísos fiscales o regímenes 
de menor imposición. la tanfa de Impuesto a la renta será del 25%, y en 
el caso de que su porlicipación sea mayor al 50%, dicha tanta será del 
25% sobre todos los ingresos de la Compañía 
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La tasa de retencion en la fuente en remesas a pararsos fiscales sera del 
35% 

Mecansmos de control que deben aplicar los fabncantes de bienes 
gravados con Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) para la 
identificación, marcación y rastreo de dichos bienes 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ID) se causa en las operaciones de 
acreditacion depósio cheque, transferencia o giro hacia el extenor, y 
el pago se efecióa cuando se produzca cualquier mecanismo de 
extinción de obligaciones 

La Admnistración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y 
considera que su impacto originará unicamente el establecimiento de 
límites en servicios tecnicos y administrativos prestados por compañas 
relacionadas 

22, EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados 
financieros (28 de abril, 2017) se produjeron eventos que, indicados en la, en 
opinion de la Admnisttacion de la Compañía pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros 

23 APROBACIÓN AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 que 
corresponden a los estados Imancieros bajo NIF de la Compañía, han sido 
emitidos con la autonzación y aprobación de fecha 23 de febrero del 2017 por la 
Junta General Extraordinaria de Accionistas 

  

  

aa Bolívar Ennque CPA Alzaméra Bonifaz Elba Mayra 
Representante Legal Contadora 
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