MARVIL 3. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS
POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA.

31 DE DICIEMBERE DEL 2014 Y 2015

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida e 23 de abnl del 2002 en la ciudad de Guayaquil,
Provincia del Guayas, Replblica del Ecuador con el nombre de MARVIL §. A, mediante
Registro N° 2.562 el 15 de maye del 2002, fojas 51.603 a 41.622,

Su objeto es o disktibucion de derivados de hidrocarburos para el segmento
industricl, ¥ en la actudlidad se enfoca esenciglmeante en pequenas ¥ medianas
empresas gue demandan ademds del producto respuesta inmediata a sus
requerimientos a traves de un servicio agil y oporfuno; ofreciendo fexibilidad en
vollmenes de entrega, horaiios v pericdos de finonciacién., B parte del grupo
econdmico ENERHOLS.A. — Enargic Holding Group  hitp:/ s enerholsa.com:

» DISCOLDA &5 una empresa crienfada a la atencion continua y permanente de
la flota pesqguera del Golfo de Guayaquil a través del abastecimiento de
combustible naviera; siendo el Unico centre de distnbucion de o
comercializadora Primax del Ecuador 5.A. en este segmento ¥ con atencion al
publice en el Gaolfo.

o INVESTCAPITAL 5.4, su actividad es o corga vy descarga de mercancias ¥
equipajes asi como la esfiba vy desestiba.

« BISBALY 5.A. su actividad s el fransporte comercial de carga pasada a nivel
nacional.

- Situacién econdémica del pais

Durante el 2014 la situacidn econdmica del pais continua afectada por los bajos
precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Fresupuesto
General del Estado, asi como tombxién por la devaluacion de oligs monedas con
respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en &
Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
pais. Adicionalmente, el tememoto ocumido en abril del 20146 ocasiond importantes
dafios en |la infrasstructura de clertas provingias dei litoral ecuatonano y cuaniiosas
pérdidas econdmicas,

Las autaridades econdmicas con el fin de afronfar estas situaciones han dissfado
diferentes alternativas, entfre las cuales tenemos: priorizacion de los inversiones,
increamento de | inversion exfranjera a fravés de dlianzas publico-privadas con
beneficios tiibutarios, disminucién del gasto comients, incremento temporal del
impussto al vaior agregado, contribuciones kibutarios extraordinarias a empresas v
personas naturales, financiamiento del déficit fiscat mediante la emision de banos del
Estado, obtencidn de financiomiento a fravés de organismos intemacionales v
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gobiernos extranjeros (Chind), enfre ofras medidas, Asi también, ha mantenido el
esquemd de restriccién de impaortaciones q través de salvaguardas vy derechos
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspacto que se tenia previsto
desmontario en el 2014; sin embargo resolvid difefir un ofo el cronograma de
eliminacion de las salvaguardas y dispuso gue la fose de desmantelamiento se
efectie a partir de abril del 2017 hasta junic del 2017.

RESUMEN DE LAS PRIMCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estudos financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2014, han
sido preparadas de acverdo con la Normad Infernacional de informacidn financiera,
emitidas por el Conssjo de Normas Internacionales de Contabilidad [IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, expliciia y sin
reservas de lo referida norma intemacional aplicados de manera uniforrme en los
ejercicios que se presentan. Estan en proceso de reportar lg implemeantacion de las
NIF mor prirmerg vez a la Superntendencia de Companics.

2.1. Bases de preparaclon de los estados flnancleros ¥ moneda funclonal de
presentacldn

Los presentes estados financieros de la Compafia han sidoe preparddos de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el 1ASB
[Internationat Accounting Standards Beard) gue han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se prasentan.

Los estados (inancieros de la Companiia Ban side preparados conforme o Jos NIF
requiere &l uso de estimaciones contablas. Tambign exige a la Administracion que
ejerza sujuicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia,

Serevelan un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimacionas son significativos para la elaboracion de los estados linancieros. Debido
a la subjetividad Inherente en este procese contable, los soldos de las mencionadas
estimaciones en los resultados finales pueder diferr de los montos estimados por la
Administracién.

Las partidas enlos estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econbdmico primaric donde operg o entidod {moneda funcional), Los
estados financiergs se expresan en dolares estadounidenses, qgue s ka1 moneda
funcional ¥ la moneda de presentacidén de la Compania. Las cifras incluidas en los
estados financieres adjuntas estan expresadas en ddlares estadounidenses,

2.1.1 Nueves pronunclamientos contables

A o fecha de emisidn de estos estados financieros, se hon publicado
enmiendas, mejorgs & interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anficipacion.

Esfas son de aplicacian obligatoria en i preparacion de los estados financieras
de la Compaiia a poartir de las fechas indicados a continugcion:
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M 17,

2.1.2 Moneda funclonal y moneda de presentacién para saldos y transacclones

La moneda de presentacion vy las partidas en los estados financieros de la
Compaiia se expresan &n la moneda del ambiente econdmico primarnio donde
apera g enfidad {moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financiercs adjuntos astan expresadas en la moneda oficial de Estados Unidos
de Américo.

2.1.3 Costo histérico y Valor razonable

El costo histdrico generalmente se baso en el valor razonable de la
contraprestacidn entregada o cambio de bienes y servicios.

Elvalor razonable se define como el precio que se recibira par vender un activo
O QUe se pagaria por fransfenr un pasivo en una transaccion ordenada entre
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parficipantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de
s5i ese precio es observable o estimado uilizando directamentes otra téenica de
valluacian.,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Companla tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, §i los participantes del mercado
tomanrian esas caracterfsticas al momento de fijar ol precio del activo o pasivo
en |a fecha de meadicidn.

El valor razonable para propdsitos de medicidn y / o revelacion de estos estados
financieres se determina de forma tal y las modificaciones que tienen dlgunas
similitudes con valor razonable, pero ne es un valor razonable, tal como el valar
en uso de |a NIC 34.

2.1.4 Uso de eslimaciones y juicics

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
clertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a g actividad
econdmica de la Compafia que afectan los montes incluidos en estos estados
financieros y sus notas relocionadaos. En opinion de la Administracion, dichas
estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizacian de la Informacion
disponible al momento de la preparacién de los estados financieros, fos cuales
podrian legar a difefir de sus efectos finales,

Los estimaciones y juicios son continuamente evaluados v estén basados en Id
experiencia histdrica y otros factores, incluyende la expectativa de eventos
futuros que se cree son razonables bajo los actuadles circunstancios,

En opinidn de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes v circunstancias g la fecha de
preparacion de los estados financieros.

Las estimaciones mas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la
provisidh  por deterioro  [cuentas por cobrar Clientes incobrables), la
proabilicdad de ocurencia y el importe de la provision para procesos legoles v
procedimientos administrativos, ¥ el cdiculo de la participacion de los
trabajadores e impueste a la renta diferida.

2.2, Efectlvo y equivalentes de efeclive

Constituyen el efective disponible en la empresa v saldos de efectivo en bancos del
pdals depasitades en cuentos coritentes altamente liquidas, las cuales son de libre

disponibilidad.

2.3. Actlvos y Paslvos Financleros
2.3,1 Claosificaclén
La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes cotegorias;
"activos financieros a valor razonable o fravés de ganancias y pérdidas”,

"préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financisros mantenidos hasta su
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vencimiente" y “activos financieros disponibles paro la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categeorias: " pasivos financieras a valor
razonable o través de ganancias v pérdidas” v "otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron las pasives financiercs. La Administracién determing la clasificacion
de sus activos y pasivos financieres a la fecha de su reconocimiento inicicl,

Al 31 de diciembte del 2016, lo Companio mantuvo activos financieros en la
categoria de “"cuentas por cobrar y anticipos o proveedores”. De igual forma;
la Compaila mantuvo Unicamente pasivos financieros enla categoria de "otros
pasivas findncieros”, Las caracteristicas de los refendos insirumentos financieros
se explican g continuacion:

i. Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en &l estado de situgeién financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieres no denvados que dan derecho o
pagos fijos o determingbles ¥ que no cotfizan en un mercado activo. Se
incluyen en el aclive comente, excepto por los de vencimiento mayor g 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

i, Actvos finoncieros montenido hasta su vencimiento

Representados en el estado de situacidn financiera por inversiones
temporates que comesponden o cerfificados de  depdsitos con
vencimiento fijo, que la Administracién tiene lg intencidn posifiva v la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Representados en el estado de situacidn financiera por 1as cuentas por
pagar a proveedores, y ofras cuentas por pagar, Se incluyen en et pasivo
corfienie, excepto par los de vencimiento mayar o 12 meses corfados a
partic de la fecha del estado de situacidn financiera.

2,3.2 Préstamos y cuentas par cobrar

Representan pasivos financieros que se reconccen iniciclmente a su valor
razonable, neto de los costos de la ransaccion incurridos, Estos préstamos se
registran subsecusntemente a su costo amorlizade; cualquier diferencia entre
los fondos ractbiclas (neto de los costoas de ransaccion) y sl valor de redencion
se reconoce en el estado de resultadaos durante el perlodo del préstamo usanda
el metodo de inferés efectivo.

Representados en el estado de situgcion financiera par las cuentas por colsrar
a enfidades relacionadas. Son activas fingncieros no derivados qua dan
derecho a pagos fijos o determinables ¥ gue ne cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera,

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasive comiente a menos que la

Cornparia tenga e! dereche incondicional de diferir & pogo de Jo obligacion
por lo menos 12 meses después de 1o facha del estado de situacidn financiera.
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2.3.3 Olios pasivos financleros

Representados en el estado de sitvacidn financiera por las cuentas por pagar a
entidades relacionadas. Se incluyen &n el pasivo coftiente, excepta por [os de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situccion financiera,

2.3.4 Reconocimiento y medicién Inlclal y posterlor

Reconocimiento

La Compafia reconoce un actlive ¢ pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cudando se
comprometen a comprar o vender el aclivo o pagar &l pasivo,

mMedicidén inicial

Los activos y pasivos financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable
mdas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de set significativo, es
reconocido como pare del activo o pasive, siempre que e activo o pdasivo
financierc no seq desighado como de “valor razenable a fraves de pérdidas v
ganancias” y este es significativo. Con posteriordad al reconocimiento inicial i
Compaiic valoriza los mismos como se describe o continuacion:

Medicitn Dosterior

i, Cuenfas por cobrar y anticipos a proveedores

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden ol costo amortizadoe
aplicondo el método del interés efectivo, menos una provision  por
deterloro. Lo Compadia presenta |a siguienie cuenta denfro de esta
categona:

0. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar;

Comesponden ¢ los montos adeudados por clientes por la prestacion
de servicios en g| curso normal de los negocios, St se esperan cobrar
en un Gt o menos s clasifican comoe gcolives corfientes, de o
contrario se presentan como activos no corientes. Se reconocen a
5U valor nomindl que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta &0 dias.

Las cuentas por cobrar comercioles y ofras cuentas por cobrar son
registradas a su valor rgzenable e incluyen una provision para reducir
su valor ol de probable realizacion, Esta provision se conslituye en
funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar,

Las cuentas comercidles por cobrar vy ofras cuenfas por cobrar se
clasifican en activos comentes, excepto los vencimienios superiores
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12 meses desde la fecha del estade de situacion financiera, que se
clasifican cormo activos no comientes.

i. Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al costo amorfizado
dplicando el méfodo de interds efectivo, La Compaoriia presenta Jas
siguientes cuentas dentro de esta categoria.

o. Ohligaciones financieras y bancarias:

Se registran d su valor nominal que no difiere de su valar razonable,
pues estan contratadas a tasas vigentes de mercado. Postenormeante
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los infergses devengados gque correspondert a préstamas Vilizados
en el inanciamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resulfados integrales en el rubro 'Gastos financieros”,

b. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pogar:

Son obligaciones de page por bienes o servicios adquindos de
proveedores &n el curso normdl de os negocios, Se reconocen 4 su
valor nomindl-que es equivalehte a sv costo dmoertizado ya que no
generan interaeses vy son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros, Se
reconocen a su valor nominal que &s eguivalente a su costo
ameorizado ya que son pagaderas en plazos menores o 30 dios.

Si se esperan pagar en un afie o menos se clasifican como pasivos
cotrientes, de o contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nomingl que es eguivalente a su Cosio
amortizade pues no generdn intereses ¥ son liquidables en plazos
menores a 20 dias,

En case de que los plazes de pogo pactados sean mayores a 12
meses, se presenfan como pasivos no corientes y generan intereses,
que se reconacen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieras".

ii.  Satdos y transacciones con partes relacionada
a, Cuentas por cobror a empresas relacionadas:
Estas cuentas caresponden a los montos adeudados por compahias
relacioncdas por concepito de préstamos recibidos y otorgados, el
plazo de estas cuentas por cobrar se espera ¢obrar en vn afo o
menaos se clasifican como activos comentes, de lo contrano se
presenta como activos no corfientes,

b. Cuentas por pagar o empresds relacionadas:
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Corresponde o obligaciones de pago por transaccicones coimerciales
v de financiamiento. Las operaciones comerciales se registran o su
valor nominal que s equivalente a su costo amortizado, pues son
gxigibles por parte del acreedor en el corto plazo ¥y no devengan
intereses. Las operacioneas de linanciamiento se registran iniciaimente
a su ovdlor nominal aue no difiers de su wvalor razonable v
postertormente, se miden o su costo amortizado, pues generan
Intereses a las fasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses
se reconocen en el estodo de resultados integrales bajo el rubro
“"Gastos financieros”,

2.3.5 Deterlaro de acllvos {inancleros

La existencia de dificultades financieras significativas por porte del deudor,
la probabilidad de que el deudor enlre en quiebra o reorganizacion
financiera v la falta © morg en los pagos se consicderan indicadores de que
la cuenta a cobrar s& ha deteriorado.

El deterioro para cubornr pérdidas se esfablece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del aciivo v &l
valor actual de los flujos de efectivo futuros esfimados descontado ala tasa
de interés efectiva orlginal del activo financiero,

Los activos financieros que se miden gl costo amartizado, son probados por
deteroro dl final de cada pericdo sobre el gue se informan,

Elirnporte de la pérdida por deteriora del valor pora un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre gl impaorte en libros v 1os flujos de
efectivo estimados futuros descontados o la tasa de inferés efectiva original
del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerclales por cobrar, donde &l
importe enlibros se reduce a ravés de una cuentd de provision. Los cambios
en el importe en lioros de la cuenta de provisidon se reconocen en el estado
de resultados,

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversidn
estd objetivamente relacionada con un evento ocurido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida.

2.3.4 Baja de acllvos y pasivos financieros

Un activo finagnciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o sila Compaiia fransfiere el activo a un fercero
sin retener sustanciclimente los riesgos v benelicios del activo, Un pasivo es
eliminads cuando las obligaciones de la Compania especificadas en gl
contrato se han liquidado.
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La Compania da de baja un activo finonciero dnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financierg,
y transfiere de manerg sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active financiero. Si lo Companla no transfiere ni refiene
sustancialmente todos los riesgos v bensficios inherentes a la propiedad v
continba reteniendo el control del activo transferido, la Compafia
reconoce su participacion en el aclive ¥ 1a obligocion asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.4. Pravlslones

Se reconocen cudndo la Compaitia tiene una obligacion presente (ya sea legal ©
implicita) como resultado de un suceso pasodo, es probable que i Compania tenga
gue desprenderse de recursos que incorporen bengficios econdmicos, para cancelar
la obligacion, ¥ pueds hocerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar ic obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo
an cuenta los riesgos v las incerfidumbres correspondientes. Cuando se mide und
provision usando el flujo de efectivo estimado paro cancelar la obligacton presente,
su importe en libros representa el valor. actual de dicho flujo de efectivo [cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es materiall.

Cuando s espera ia recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requendos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que sa recibir el desembolse ¥ el monte de |d
cuenta por cobrar puede sef medido con fickilidad.

2.5. Beneflclos Soclales a los empleados

Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente {ya sea legal
oimplicita) cormo resultado de un suceso pasado, es probable qus la Compania
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficics econdmicos,
para cancelarla obligacidn, vy puede hacerse una estimacian fiable delimporte
de i obligacion.

2.5.1 Beneflclos cordentas

La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto o
la renia, segin lo establecido por ld legislacidon ecuatoriand vigenie,
Se registra con cargo a resulfados ¥ se presenta como parte de
costos de operacion y de los gostos odminisirativos.

i. Vocdciones: Se registia- el costo corespondiente a las vacaciones
del personal sobre base devengada.

i, Decmo tercer y décime cuarto sueldos: Se provisionan ¥y pagan de
acverdo a la legislacion vigente en el Ecuadior.
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2.5.2 Beneficlos no conlentes {Jubiiacién Palronal y Desahucio)

Provisiones de jubilacién  pationdl desahucic [no fondeados):
Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronaf,
normado y requerdo por las {eyes labordles ecuatorionas. Adiciohalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion
laborgl por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, &l
ampleader bonificard al frabgjodor con el veinticinco por cienfo del
equivalente ald Gima remuneroacién mensudl por cada uno de los agfios de
servicios prestados a lag misma empresa o empleador, este benegficio se
denoming desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal v
desahucio con base en estudios actuaridles practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos [resultados)
del afo aplicando el método de Casfeo de Crédito Unitario Proyectado vy
representc el valor presenie de las obligaciones o lo fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
gfectivo a una tasa de 4.14% [2015; 4.356%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de corporativos de gita calidad de los Estados Unidos
de Américd, los cuales estan denominadas en la misrma moneda en la que
los beneficios serdn pagados ¥ que tienen tarminos que se aproximan a os
términos de las cbligaciones por pensicnes hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuarniales incluyen varables como son, en adicion a la tasa
de descuento, tasa de mortalidad, edod, sexo, afos de servicio,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneracicnes, tasa de rotacién,
entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales, asl como los efectos de reduccidn y
liquidacion anticipadas gue surgen de los gjustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a ofros resultados
infegrales. Los costos de los servicios prestados se  reconocen
inmediatamente en resultados del afio.

Al ciene del ano |lgs provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabojands para la Compariia.

2.6. impuesio a fa rentd corrlente y diferida
Bl gasto por impussto a lo renta del afio comprende el impuesto a la renta
cofiiente vy diferda. El impuesto se reconoce en el estado de resulfodos
integrales, exceptc cuando se frata de paridas gue & reconocen
directamente en &l patrimanic. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resulfados integrales o directamente en el patrimonio,
2.4.1 Impuesto a larenta cornlente

Bl cargo por impuesto a la renta comiente se calculo mediante (@ fosa de
impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los resuliaodos del
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afio en gue se devengo con base en el impueasto por pagar exigible. Las
normas tibutarias vigentes establecen una tasa de impuasto del 22% de las
utilidades agravables, la cual se reduce al 12% siias ulilidades son reinvertidas
por 2l cantribuyente.

Las normds vigentes aexigen el pago de un "anticipo minimo de impueasto o
la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de |as cifras reportadas el afio
antericr sobre el 0.2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravabies y 0.4% de los aclivos.

La referida norma establece que en caso de gue el impuesto a la renta
cousado sea menor que el monto del onticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que el confribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, o cual podriia ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la develucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2015, lo Compaiia registrd como impuesto a
la renta cormiente causado el valor determinada sobre la base del 22% sobre
las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo
detimpuesto a la renta coirespondients.

2.4.2 Impuesto a la renta diferldo

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre |as diferencias temporales que surgen entre [as bases
tributarias de activos y pasivos ¥ sus respeciivas valores mostrados en los
estados financieros, Bl impuesto a la renta diferido se determing usando
tasas tributarias que han sido prormulgodas a la fecha del estado de
situacion financierd y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se redlice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en g medida
que seq probable que se produzcan benaficios tributcrios futuros contra los
que se puedan usar Ias diferencias temporales,

Los saldos de impuestos A la renta diferidos actives y pasivos se compensan
cuando exisia el derecho legal exigible a compeansar impuestos activos
comientes con impuestos pasivos contentes ¥y cuando los impuestos a la
renta diferidos activos v pasivos se relacicnen con lg misrma autoridac

tributaria.
2.7. Distribucién de dividendos
La distfibucion de dividendos se deduce deal palimonio vy s reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en &l periodo en el que los

dividendos se aprusban. Al 31 de diciembre del 20146 y 2015, no existen
dividendas declarados pendientes de pago.

2.8. Reserva legal
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3.

La cuenta Reserva legal presenta el monto al ciefre de cada aho de Ias
uttidades apropiadas a dicha reserva por la Compafia, la cual debe apropiar
a esta reserva un minimo del 10% de sus vlilidades netas anuales hasta que el
saldo de la reserva aleonce el 50% del capital social.

2.%. Reccnoclmlento de Ingresos y costos

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada ano de las
ulilidades aprapiadas o dicha reserva por la Compaiia, la cual debe apropiar
a esta reservg un mhimo del 10% de sus utilidades natas anuales hasta que el

satdo de lareserva alcance el 50% del capital social.

2.2.71 Ingresos

Los ingresos por los servicios técnicos, de estudios vy elaboracion de
propuestas, se registran en resultados al momento en que la actividad que
las genera as prestada.

2.9.2 Coslos

Los costos incuridos relacionados al servicio técnico y servicios de estudios
¥ elaboracion de propuestas, se registran conforme se incurren y se reportan
dentra del rubro Costas de operacidn del estado de resultade adjunto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion redlice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
finoncieros v sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiia se encuentran basadas en g experlencia histdrica, cambios en lg
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son imporfontes para reflejar comectomente la sitvacidn financiera y los resuliados de
la Compadia y/o las que requiersn un alto grado de juicio por parte de la
Administracian,

Las pitncipales estimaciones y aplicacicnes del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes concepios:

2.1, Deferioro de activos

A la fecha de cietre de cada periodo, ¢ en aquella fecho que se considers
necesdario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algdn indicio
de que dichos actives hubieran sufiido una perdicda por detenoro. En caso de
que exisia algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trota de aclives identificables que neo generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo o la que pertenece el activo.
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4,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anferiores son
reverfidas cuando se produce un cambio €n las estimaciones sobre su importe
recuperable inciementando el valor del active con abono ¢ resultados con el
limite del valor enlibros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido
la peérdida por detefiong,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4,1. Factores de rlesgo tinanclere

Las aclividades de ta Compafiia la exponen a ung variedad de riesgos financieros;
riesgo cambiario, rfesgo de fasa de interes, riesgo de indices de precios, fiesgo de
crédito y riesgo de liquidez. Bl programa general de administracion de fiesgos de la
Compafla se concentra piincipalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y frata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio
financiero de la Compania.

La gdministracion de riesgos estd bajo (g responsabiidad de fos alfos directivos de o
Cormpania,

4.1.1 Riesgo cambiario;

El cargo por impuesto a lo renta coriente se calcula mediante |a tasa de
impusesto aplicable alas ulilidades gravalbsles y se carga o los resultados del
afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tilbutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el confibuyente.

4,1,2 Riesgo de tasas de intereses:

Considerando que lo Compafia no flene activos ni pasivos sobre los cuales
incidan interés, el resultado v los flujos operacionales de la Compaila son,
sustanciaimente, independiente de los cambios en las tasas de interés de
mercado, por lo que este riesgo es nulo frente a las operaciones de |a
Compafia,

4.1.2 Riesgo de liquidez:

A continugcion se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de
cada afio, clasificados en funcion del vencirmiento contractual pactado
con terceros:

Corriente
2014 2015
{U.5. ddlares)

Cuentos Dol DOoIor:
Fartes relacionoddgs 115,497 3,748
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A continuacidn se detalian las calificaciones de fas instituciones financieras
donde ia Compahia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo y sus

inversiones tempaorales.
Calllleacién

Entldades buncarlas 2014 (1} 2015
Banco de Guayagull A, (i) AAA- AbA-
Banco de g Producaion 5 A, FRODUBANCO AAA- AAA-
Banco de la PROMERICA 5. A, AdA AbA-
Banco del Plchincha C.A, Abb- AAA
Banco del Pacliico CLA. AAA- Al
Banco de Bolivariano CLA, AA- AAA
Bonco Interncacional 5.A. AAA- AAA

{[} Datos disponibles en la pdging web de la Calificadora de Riesgos
Bankwatch Ratings 5.A. ol 30 de septiembre del 2014. y; lii}.- Pacific Credit

Rating.

42, Gesllén del Rlesgo de Caplial

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardor la
copacidad de lamisma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retomos o sus Accionistas y mantener una estructurg de capital Splima parg
reducir el costo del capital.

Debido a que su principal pasivo &5 con entidades relacionadas, ¥ @ que no mantiene
deudas con terceros, no se considerd necesario caloular & ratio de apalancamienta,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1. Categorias de Insirumentos flnancieros

El valor enlibros de cuentas por cobirar, inversiones temporates, efectivo y equivalente
de efeclivo, y otros activos y pasivos linancieros se aproxima a su valor razonable
debido o la noturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

A cantinuacian se presentan los valores en libros de caodo categorio de instrumentos
financieros al cieme de cada gjercicio:
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Diclembre 3],

201146 ' 315
[U.5. dblares)
[ [+) No
Corrlente Corrlente Carrlante Corrlenis
Activos flnanclera: madidos al cosla
Efeclivo v equlvalanles de efectivo 123,444 173,492
AcHvos linancleros meadides al coslo
amortlzado
Cuenias por cobrar comerciales a4, 743 A5, a4
Cuenias por cobrar relaclonodas and nea 144, 365
Imversdanes permanelas 1,206 -
Activos inoncieros 326,411 345,777
Tolal acllves inanclarcs 718 422 722,518 &07 141 492 FA&L
Faslva [Inanclaros medidos al costa
amorllzada
Dillgacines inoncieros A0, 241 196,475
Cuanias poar pagar comarclales v
otras canl as por pagar L5892 435,320
Cuenl s par pogar de cormpeafilog
relacionacia: 77 446 38,251 138 3,810
Tolal paslves Nnancleros 1,066,529 38,251 631,737 3,810

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENFES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES '

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, [a administracion debe
hacer juicios, esfimados ¥y presunciones sobre |os importes en libros de los activos y
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes, Las estimaciones y juicios
asociados se bason en g expefisncia histdica y otros factores que se consideran
como relevantes, Los resultados redles podrian diferir de dichos estimados.

Las estimacioness y juicios subyacentes se revison sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el perdodo de lu revision y periodos
futuros si la revision afecta tanto al petlodo actual como a periodos subsecuentes,

Respecto 4 fas fuenies clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los
supuestos clave respecto o future y otras fuentes clave de incertidumbre en los

astirmaciones al final del periodo, que tienen un rlesgo significative de resultar en
djustes importantas enlos valores en libros de los activos y pasivos durante el prdximo

cano,

COSTOS

Coslos:
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Inventario inicial

Compras locales

Costos indirectos {diferentes a inventarios) (1}
lwentario firdl

01 enero ¢l Aldiciembre
20146 2015
{U.5. délares)

58,534 60,915
5,898,312 5,349,223

36,769 26,891

(63,458} {58,534)
5,929,977 5,378,495

(1) Durante el gjercicic econtmico se cargaron al costo los siguientes rubros:

Comisiches

Sumlinlstros y hermamientas
Moantenimiento ¥ reparaciones
Segnos

Impuestos y contribuciones
Total Costos

Gastos {delalle}.

SASTOS DE ADMINISTRACION:
sueldos y remuneracionss
Beneficios socidles
Tronsporte
Combustliles vy lubricantes
Gasto depreciacldn
Mantenimiento. reporaciones ¥ herromientos
Impuestos y confribuciones
Serviclos publlcos
Honorarlos profesionales y otros
Cirog egresos

Gastos bancarios
Gostos intereses

Total gastos:

01 enero g| 3diciembre
014 2015
(U5, ddlares)

9,148 3,705
4,788 4,233
4,818 5821
12,363 10,018
5,672 a4
36,787 26,891

07 de enore 81 31 de diciembre

2014 2015
{W.5. délares)
{90,224) {79.445)
{41,101) [38,048)
[56,378) [32,204)
[58,117) -
[17.987) [17.042]
{4,034} [2,870])
(1.011} {1.778)
[8,583) [14,515)
[B.594]) (10,453}
(56,301} |47.786)
1342,430) [244,173)
{4.542) {12,084)
{9.049) {14,603}
{14011} 128, 487)
(356,441} [272.862)

Los gustos financieros v bancarios reprasenian &l 3.93% ol 31 de diciembre de! 2015
{2015 10.51%) del total de gatos de administracion de la empresa,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
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9.

10,

1.

Caja general
Entidades bancarios locgles [|)
Transferencios boancorlas

. Entfidades bancarias locoles:

Banco de la Produccldn 5.4, PRODUBANCD

Banco PEOMERICA Cuenta de ahorros

Banco del Paciflco

Bonco del Plchincha Cta, Cte. # 2100133720

Banco Infernaclonal Cta. Cte, #1750414975
Total entidodes bancarias acales

Dlciembre 37,

2014 2015
{U.5. ddlares)
a8y 749 22,558
30,084 150,934
3,633 -
123, 444 173,492
28,234 -
235 147,943
563 2,971
1,000 -
30,084 150,934

. Al3] de diciembra, 2016 y 2015 son documeéntos mercantiles sujetos a cobro
entregados por los clientes de la empresa. No superan los 40 dias de plazo de

recaudacion.

. Al 3] de diciembre, 2004 y 2015 Flectivo en trdnsito son depdsitos en cuentas

comrientes en Bancos locales.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

Clientes comerciales
f-1 Provisidn créditos incobrablas
Subfofal cuentas por cobrar cllentes
Préstamaos
Gostos difericos
Pagos anticipadas

INVENTARIOS

Dlesel Industrial 2

Diesel 2 Camaronero
Dlesel industrial 1

Diesel [cuantio domestica)

IMPUESTOS CORRIENTES

11.1. Activos por Impuesto corrlente

Diclembre 31,

2014 2Ms
(U.S. délares)
500,973 440,049
(6,010) [4,400)
594,963 435,649
5,349 1,264
34,194 11,688
590 390
435,096 448,993

Diclembre 31,

2014 2015
(U.S. d&ares)
23,845 31,813
17,953 26,721
11,069 -
10,790 .
43,658 58,534
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12.

Anticipo y Refenciones en la Fuente

11.2. Paslvo per Impuesto corlente

Retenciones en la Fuente y del 1WA
WA por pagor
Impueste a la Renta

Diclembre 31,

2014 2015
(U.S. délares)
53,817 36,174
53,817 36,176

Oiciemibre 21,

2014 2015

{U.5. délares)

1,034 744
14,735 43,233
18,476 2,204
34,445 44,184

PROFPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Diclembre 31,
2016 2015
{U.5. ddlares)
Yehiculos 81,349 81,247
hushles v enseres 29.324 2,474
Equipos de oflcino 11,945 5,614
Equipos de computacian 5,037 3,224
Total depreciable 107, 857 03,445
- Depraciacion acumulada _(89,282) {71.675)
18375 21,920
Muebles y  Fguipos de  Equipos de
Yehloulos erseres oficing computaclén Totales
Enero G1, 2015 81,349 5,204 - 3,224 82,779
Adiciones 3,484 400 - 28B4
Dloiembre 31, 2015 81,3479 8,470 400 3.224 73,665
Adlciones - 634 11,545 1.Bi2 13,991
Diclembre 31, 2014 81,349 9,324 11,745 5,038 107,656
Mueblesy Equipos de  Equipos de
vehiculos ensetss oficing compulacion Totqles
Enero 01, 2015 [49,755] (1,654} . {3,224) [54,633]
Carga 4 resultados {15,405) 1193 [1.424) - [17,048)
Disminucidn -
Diciembre 37, 2015 (65.140) {1.673) {1,424 {3.224) [{71.481)
Cargo d resultados {14,187} {437 {724 {181) [17.601)
Diciembre 31, 2014 {61,347) {2,117 {2,470} {3, 4035) {89,282)
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13. PARTES RELACIONADAS

13.1 Cuenlas por cobron;

AMDIVEL S AL

IMVESTC APITAL 5.4,

CISTRIBUIDOR A DE COMBISTIBLES Cla. LTDA,
VAMLISHD 5 AL

INVESTC APITAL - THE POINT

13.2 Cventas por pagar:

BISBALY S.A.
Accionlstas {dividendos por pagr)

13.3 Cuentas largo plazo:

Fréslamos o lorgo plozo - Socios

14. INVERSIONES PERMANENTES

HOREMEGUIPOS 5 A,
COMP ANIA ALIMENTOS

15, ACTIVOS FINANCIEROS NQ CORRIENTES

Partes relacionados

16, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Diciembre 31,

2014 2015
(U.5. ddlares)
724 -

13,392 9.50M
269.214 2,453
3441 112
108,107 134,873
394,898 144,749

Dlclembre 31,

20156 2015
{U.S. ddlares)
18.15% 138
59,287 -
77 446 138

Clciembre 31,

2014 2015
{U.5. délares)]
38,251 3,810
38,251 A.610

Diciembre 31,

20& 2015
{L.5. délares)
7 ;
1,199 -
1,206 -

Diclembre 31,

2014 205
{U.5. délares)
326,411 245,77
224,411 345,777

FPdgina 25(28



17.

18.

1%.

20,

14.1 Carta plazo

Operacioneas de créditos
Sobregire PRODUBANC O

Sabregiro Bonco Pichincha

15.2 Largo plozo

Obligaciones financieras a largo plazo

Diciembre 31,

2018 2015
{U.S. ddlares)
20,931 31,992
- 164,487
239,330 -
330,261 198,475
Diciembre 21,
2016 2015
{1.5. dSlares)
&4,228 102,881
46,228 102,881

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Anficipos o clientes
Otras cuentas por pagay

PASIVOS ACUMULADOS

XNy XIV remuneracionss
Benaficios Soclales
Obiligaciones of (E55

QBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacidn Patronal

Bonificocidn por Desahucio

PATRIMONIO

20.1, Capltal Social

Diclembre 31,
2014 2015
(U.S. adlares)

644,486 290.234
8,799 132,404
5,637 12,682

658,922 435,320

Diclembre 31,

2014 2015
.5 dolares)
B,.971 4,781
28,802 348,701
2159 Y124
39,233 44,6046

Diclembre 31,

2014 2015
{U.5. déiares}
5,860 5,860
1,436 1,436
7,294 7.296
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Estdr representado por 800 geciones de vator neminal unitario de US$1.00; todas
ordinaras ¥ nominativas.

A continuacidon un detalle de |os Accionistos:

31-dic-14 A1-die-15
Maclanalldad Acclope: Acelones

kKlantiAcacion Acclonlstas
1 Ay 4E3815 ANDA RODAS ROBERTD SANTIAGO Ecuntonianc S0.000  50.0% 50000  R0.0%

0710021 559 WiLLACIS GUZMAMN BOLIVAR EMNRIGUE  Boualoianac S.000 500 50,000 50.0%
100,000 100% 100000 100

20.2. Reserva Legal

Lo tey de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la ulilidad anual
sed apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del caopital social, Esta reservg no es disponicle para el pagoe de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

20.3, Aporte Iuturg capitalizaclén

Registra los valores de todas aguellas partidas apropiodas de agoverdo conlo
confermnpiado en los estaltutos saciates mediante Acta de Junta de Socias ¥
que cumplen con lo dispuesto por g SCVS para gumento de capital en
numerarlo o enh especie debidamente aprobadas v suscrita en el Regisiro

Mercantil,
21, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
21.1. $ltvacién flscal

A Ia fechd de emislon de estos estados financieros, la Compaiila no ha sido
fiscalizada. Los afos 2013 al 2016 inclusive, se encuentran abiertos a revision
fiscal por parte de las autaridades corespondientes,

A continuacldn se detalla la deferminacion de la provision para impuesto sobre Ia renta
del afio ferminado el 31 de diciembre,

Pagina 27|29



Diclembre 31,

2014 2015
Caleulo requerido por 2l SRI: {U.5. ddlares)
Utilldad antes del Impuesta a la Renta w9873 166,514
[-} Participacién trabajadores {14,281} [24.977)
84,897 141,537
f+] Gostos no deduciples 1,344 206
Saldeo Utilidod gravable 86,234 141,745
Tasa impositiva 2% 2%
Total Impueste cousado 18,772 31,184
Declaracion del periodo antferior
-} Anlicipo de impuesto a la renta {6.308) (6, 224)
Impuesto a la Renta causado (IR Cousadao= Anticipa) 12,664 24,758
{+) saldo del anticipe pendiente de pago 6,308 6,224
{-] Retenclones en la Fueinte del sjerciclo fiscal [L7.771} [17.321)
{-} Créditos tritbywlarios de afos anteriores - 11,658
Saldo o favor del Caontifbuyente F.20 2,205

21.2. Reformas Tribularlas

Las En diciembre del 2015 fua publicada la Ley Orgdnica de Incentivos o
la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal v su respective Reglamento,
que rigen a partir del 2014, v que establecen reformas al Codigo Orgdnico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario nfemo ¥ su
Reglamento, ol Codige Orgdnico de la Froduccidn, Comercic e
Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,

Las principales reformas que afectan ala Compafia son:

- Establecimiento de limifes para la deducibilidod de ios gostos incumidos
por: i} regalics, servicios techicos, admiristratives v e consultaria
prestados por  partes relacionadas del exteror; i) promocion y
publicidad; vy, i) remuneraciones pagaddads alos sjecutivos.

- Condicicnantes poro a deduciblidad de valores registrados por
deterioro de activos financieros comespondientes a créditos incobrables
generados en el gjercicio fiscal v originados en operacionss del giro
ordinario del negacio.

- Las gonancias obfenidas por sociedades o personas naluralas o
residentes en el Ecuador producto de la engenacién de acciones y
ofros derechos representatives de capital, se encueantran sometidos al
paga de Impussta o ta renta en un porcentaje del 22%.

- §i el gccionisfa de la Compalia reside en paraisos fiscales o regfmenes
de mencr imposicion, la tanfo de Impuesio ala renta serd del 25%, ¥ en
el caso de que su participacion sea mayor al 50%, dicha tarifa serd del
25% sobre todos los ingresos de la Compodla.
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- Lo tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales serd del
35%.

-~ Mecanismos de contiol qua deben aplicar los fabricantes de biengs
gravados con Impuesto @ tos Consumos Especiales (ICE]  para lg
identificacion, marcacidn y rastreo de dichos bienes.

- Hlmpuesto a la Salida de Divisas {ISD} se causa en las operacionas de
acreditacion, depdsito, cheque, transterencia o giro hacia el extericr, v
el pago se efectda cuando se produzca cualquier meconismo de
exlincién de obligaciones,

La Administracidon de la Compaffa ha evaluado dichas reformas y
considera que su impacto arginard Onicamente ol establecimiento de
limites en servicios t&cnicos y administrativos prestados por compaiias
relacionadas,

22, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de estos estodos
financieros {28 de abil, 2017) se produjeron eventos que, indicados en la, en
opinién de la Administracidn de la Compaiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros,

23, APROBACION AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finagncieros por e afio terminado el 31 de diclembre del 2016, que
comesponden a los estados financieros bajo NIFF de fa Compadla, han sido
emitidos con la autorizacion y aprobacion de fecha 23 de febrero del 2017 por [a
Junta Generdl Exiraordindricn de Accionistas.

Ealtn

Uzmcfm Bollvar Entique CPA. Alzaméfa Bonifaz Fiba Mayrd
Representante Legal Contadora
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