Guayaquil, Mayo 15 del 2008

Senores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De nuestras consideraciones:

Adjunto al presente encontrara informe de auditoria correspondiente al periodo economico
del ano 2006.

Agradeciéendoles de antemano la alencion y aqilidad que le brinde al presente, quedo de
Uds.

Atentamente,

O

SR. OMAR GONZALEZ HIDALGO
CONTADOR GENERAL
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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y directono de
MARVIL 5. A

1.- Hemos anditado el balance general adjunto de MARVIL S. A. al 31 de diciembre del 2006 y
los correspondientes estados de resultados, evolucién del parimonio de los accionistas y el
flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, Estos estados financieros son de
responsabilidad de la gerencia de la Compafifa Nuestra responsabihidad es expresar una

opinién sobre los estados financieros basados en la auditoria realizada

2.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptada. Esas normas requieren que planifiquemos la auditorfa para obtener razonable
seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones
significativas. Una anditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustente los importes y revelaciones en los estados financieros. También

incluye evaluar los pnncipios de contabilidad utihizados y las estumaciones significativas
hechas por la gerencia, as{ como evaluar la presentacién de los estados financieros en su

conjunto, consideramos que la anditoria realizada proporciona una base razonable para
nuestra opinidn.

3.- Los estados financieros han sido preparados asumiendo que la compafiia continuara como
una empresa en marcha. La empresa estd cumpliendo con sus obligaciones financieras,
tributarias y se haya posibilitada para obtener fondos adicionales en préstamos a través del

sistema financiero nacional.

4.- En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos la situacién financiera de MARVIL S. A., al 31 de
diciembre del 2006, los resultados de sus operaciopessy.gl flujo de caja por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con nommas ecuafon IHALEN e wdad Nec’'s v, normas contables
establecidas y autonzadas por 1a superintends -:‘_4*, Lo, ) .:‘\~ Pl Ecuador.
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MARVIL 5. A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS
(expresado en dblares)
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos 3 9.562.32
Cuentas por cobrar 4 81.546.84
Inventario 5 59.362.00
Gastos Anticipados 6 3.828.91
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 154.380.07
ACTIVO F1IO
Propiedades y Equipos 7 157.598.95
OTROS ACTIVOS
Inversiones a largo plazo 8 390.699.01
TOTAL ACTIVO 702.598.03
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIYOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar-Proveedores 9 115.236.47
TOTAL PASIVO CORRIENTE 115.236.47
PASIVO A LARGO PLAZO 10 579.203.80
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 11 10.800.00
Reserva Legal 12 881.27
Utilidades no distribuidas 868.37
Pérdhida del Ejercicio (4.391.88)
TOTAL PATRIMONIO _8.1587.76
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 702.598.03

b,
el

Ver Notas a los estados financieros




MARVIIL S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(expresado en délares)
INGRESOS 2.218.769.45
COSTOS Y GASTOS
Costos de ventas 2.209.522.67
Gastos Administrativos 11.390.62
Gastos Financieros 2.248.04
TOTAL COSTOS Y GASTOS 2.223.161.33
Pérdida del ejercicio ( 4.391.88)
+ Gastos no deducibles 5.823.05
Utilidad antes de Impuesto alarenta . 1.433.37
25% impuesto alarenta 358.29
Utilidad antes de reservalegal 1.075.08
10%v reserva legal 107.51
Utilidad del Ejercicio 967.57

VYer notas a los estados financieros



MARVIL S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LLOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

( expresado en délares )
Capital Reserva Utididad del Pérdidadel  Total
Social Legal  Ejercicio Ejercicio
Saldo al 1 de Enero 2006  10.800.00 719.64 1.030.00 12.549.64
Transf. a Reserva Legal 161.63 ( 161.63) -0~
Pérdida del Ejercicio (4.391.88) { 4.391.88)
SALDO AL: 31.12.06 ;ﬂ.;ﬂm | ;;;;m 8;3.37 (4.391.88) 8.157.76
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MARVIL S. A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
( expresado en délares )

Pérdida del Ejercicio ( 4.391.88)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Sub-total ( 4.391.88)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Disminucién en cuentas por cobrar 112.585.24
Aumento en inventanos (59.362.00)
Aumento en otros activos ( 2.644.38)
Disminucion en obhgaciones financieras (94.255.58)
Aumento en Proveedores 19.594.16
Disminucién en Beneficios sociales ( 242.45)
Disminucion en Impuesto Rentas (__343.47)
Sub-total (24.668.48)
CAMBIOS PROVISTOS POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Disminucién en inversiones 329.300.99
Disminucién en deuda largo plazo { 290.677.91)
Sub-total 38.623.08
Aumento de efectivo y equivalente de efectivo 9.562.32
Efectivo v equivalente de efectivo a principio de afio -0 -
Efectivo y equivalente de efectivo a fin de afio 9.562.32




MARVIL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1.- OPERACIONES

MARVIL §. A.- (Lacompafiia) fue constituida en la cindad de Guayaquil, el 23
de Abril del 2000, mediante escritura publica otorgada porel Dr. Segundo Ivole Zunta
Zambrano Notario Vigésimo Quinto de Guayaquil, e inscrita el 15 de Mayo del 2002 en el
Registro Mercantil, sus instalaciones estdn ubicadas en el Km. 9 %4 via a Daule, su actividad

principal es la Distribucién de Combustibles.
El 17 de Junio del 2004 ante el Abogado Roger Arosemena, Notario Tngésimo Quinto del

Canton Guayaquil La Compafiia MARVIL S. A, hace el Aumento de su Capital Social en §
10.000.00, de tal manera que su Capital Social asctende a $ 10.800.00, teniendo un Capital
Autorizado en $ 21.600.00

BASES DE PRESENTACIOON.- MARVIL S. A, mantiene sus registros contables en

délares, vy los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo
establecido de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de Régimen

Tributario Intermno, su reglamento de aplicacién, las normas ecuatorianas de

contabilidad - NEC'S, emitidas por la Federacion de Contadores del Ecuador y de
aplicacion obligatoria segin lo dispuesto por la Superintendencia de Compafifas

mediante Resolucién No. 06 — Q - ICI-004 del 21 de Agosto del 2006, publicada en

el Registro oficial No. 348 del 4 de Septiembre del 2006, la Superintendencia de
Compafiias resolvié adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF)
y dispuso que sean de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2009.

[Las condiciones econdémicas del pais en los Gltimos afios han sufndo un proceso de detenoro
caracterizado por la inflacién, crisis del sistema bancario y financiero, la fuerte caida de la
actividad econémica y por ende la disminucién en el nivel del desempleo, a esto se suma el
fuerte temporal que esta azotando a todo el Ecuador lo que hace que todas las actividades
financieras y el comercio disminuya notablemente, en cuanto a la actividad de MARVIL 8S.
A. no es la excepcidn, pero sus directivos estdn pensando tomar los correctivos y
precauciones para los periodos futuros.

Las medidas econémicas adoptadas por el Nuevo Gobiemo, tanto Financiera como
tributana, dan las posibilidades de una recuperacién de la economia, una posible bagja de la
tasa de inflacion. El mantenimiento y fortalecimiento de esta recuperacién tiene fijado bases,
que en el Ecuador pueda obtener inversiones extranjeras que invecten nuevos capitales y
fuentes de financiamientos, la optimizacién del ahorro interno, la reestructuraciéon y la
confianza en el sisterna financiero nacional, ademids que se esta elaborando una nueva
constitucion que pueda mejorar las condiciones de vida de los ecuatonano y asi poder
desenvolvernos en las distintas actividades.



MARVIL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEFEL. 2006

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados en base a las nomas ecuatonanas de contabilidad
(NEC), v estan basados en el costo histérico de aplicacién modificados en propiedades,
activos diferidos y patrimonio.

PROPIEDADES. - Estan contabilizados al costo histérico menos la depreciacién
acumulada, los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que
prolongan la vida Gtil se capitalizan.

Latasa de depreciacién anual de los activos es como sigue:

ACTIVO TASA
Edificio 5%
Vehiculos 20%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%

INVENTARIOS.- Los mnventarios estan valorados de acuerdo al costo de adquisicién sin
exceder el valor del mercado. El costo se determina por el método promedio ponderado.

OBLIGACIONES POR PAGAR .- Al 31 de diciembre del 2006 fueron contabilizados las
obligaciones a corto y largo plazo, con sus intereses.

RESERVA LEGAL .- Laley de compafiias establece un valor no menor al 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos al 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida por los accionistas, pero puede
absorber perdidas futuras o para aumento de capital.



MARVIL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

3.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue:

USS
Banco Bolivariano 9.562.32
4.- CUENTAS POR COBRAR-CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como signe:
USS

Prolarva 2.100.00
Stocorp s.a. 1.035.00
Eduardo Andrade 7.955.00
Luis Nifiez 7.735.83
Maria Comrela 4.256.00
Melisa Correla 3.360.02
Cebrul 5.595.00
Flota Pesquera Vivar 3.300.01
Jorge Banchén 955.04
Grupmely s.a. 2.200.00
Banaoro 2.200.00
Amantura 20.90
Ciminocorp 2.105.00
Panalcorp 4.140.00
Maria Alvarez Holguin 5.880.00
Laboratonos Fabell 1.100.00
Juan Correia 4.476.00
Carlos Roman 1.000.00
Melba Rivas 1.145.50
Toycorp 2.099.40
Tunlo s. a. 18.888.14

81.246.84

L ]
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MARVIL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
S~ INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue:
USS$
Diesel 59.362.00
6.- PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue:
1% Retencién en la Fuente 1. Renta 3.%2'?.81
2% Retencién en 1a Fuente 1. Renta 741.10
TOTAL 3.828.91
7- ACTIVO F1JO
Durante el ejercicio 2006, el movimiento de propiedades fue como sigue:
Costo Ajustes y Re- Costo
Dic.31.2005 Adiciones clasificaciones Dic.31 2006
( expresado en dblares )
Edificio 140.000,00 0 0 140.000.00
Vehiculos 32.833,56 0 0 32.833.56
Muebles y Enseres 1.592.05 0O 0 1.562.05
Equipos de computacién 1.720.00 0 o 172000
176.145.61 O 0 176.145.61
(- ) Depreciacién Acumulada ( 18.546.66 0 0 18.546.66€
Total 157.598.95 157.598.95



MARVIL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2006

8.-OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue:

Vanlisud s. a

Interbank
Otros Activos

TOTAL

9.-PROVEEDORES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue:

Exxon Mobil
Transporte Hnos. Vélez

Francisco Villacis Bodero
Maria Lola Guzman

Francisca Le6n

Hecticosa
Prolarva

Melba Rivas
TOTAL

10.- DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue:

Accionistas

USS

250.000.00
140.000.00
699.01

390.699.01

el —-

USS

41.080.90
259.70

5.063.41
52.000.00

432.776

13.662.30
1.822.01

915.39
115.236.47

USS

579.203.80

11
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MARVIL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
11.-CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue
No. %% Valor
Acciones Participacién US$
Alvarez Palacios Cynthia P. 108 1 108.00
Villacis Guzman Bolfvar E. 10.692 99 10.692.00

TOTAL 10.800 100 10.800.00

El Capital est4 constituido por 10.800 acciones ordinarias y nominativas de $ 1.00 cada una

12-RESERVA LEGAIL

Al 31 de diciembre del 2006, se descompone como sigue

USS

Saldo al 31.12.2005 719.64
10% Apropiacién afio 2006 161.63
TOTAL 881.27

De conformidad con el art. 111 de la Ley de compafiias v en concordancia con la Resolucion
No. 93-1-4-1-019 de Noviembre de 1993 de la Superintendencia de Compafifas, manifiesta
que la utilidad neta anual debe transferirse una cantidad no menos al 10% para formar la
Reserva Lega, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del Capital Social. Dicha Reserva
no estara disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capttalizado en su
totalidad y para poder absorber las pérdidas.
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MARVIL, S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

13.- REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucibn No. 96.1.4.1.003 (Modificada por
Resolucién No.96 -141.005 de septiembre de 1997) efectuamos las siguientes revelaciones:

Saldos vy Transacciones con paries relacionadas.- Al 31 de Diciembre del 2006, existen
saldos y Transacciones con partes relacionadas con la Empresa Vanlisud S. A  en $
250.000.00

Actives v Pasivos Contingentes.- Al 31 de Diciembre del 2006 no existe Actives y Pasivo
Contingentes

Eventos Posteriores .- FEnfre el 31 de Diciembre del 2006 (fecha de ciemres de los

estados Financieros) y Marzol del 2008, (Fecha de culminacién de 1a Auditoria), el principal

evento que amerita ser mencionado tiene relacién con la politica de venta que
mplementa el estad ecuatoriano como norma de control de combustibles con el fin de

contramrestar el robo vy el contrabando lo que se degenere un alto grado de corrupcién lo
que significala escasez del producto dentro del mercado interno, lo que a la vez ocasiona

grandes pérdidas a las empresas comercializadoras y distribuidoras.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2006, hemos
dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control

interno por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestos en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la compafifa por tal razén no
estan reveladas.

14.- PRECIOS DE TRANSFERENCIAS.

El Servicios de Rentas Internas emitid el 30 de Diciembre del 2005 las Resoluciones No.

NAC-DGER2005-0640 y No. NAC-DGER2005-0641 publicadas en el Registro Oficial No.
188 el 16 de Enero del 2006, en la cuales establece el contenido del amexo y del informe

integral de precios de transferencias asi como los parimetros para determinar la medianay

el rango de plena competencia que deben presentar los contnbuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto anual

acumulado superior a los $ 300.000.00.
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