TEXTILES MAR Y SOL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

A continuacién se detallan las notas de estados financieros por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2012.

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia TEXTILES MAR Y SOL S.A. es una Compaifiia de Sociedad
Anénima, constituida el 18 de marzo de 1954 bajo el amparo de las leyes
ecuatorianas. El objetivo principal es la fabricacién y comercializacién de toda clase
de textiles y confecciones, ademds podrd dedicarse a actividades propias de una
inmobiliaria.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMA CION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcidon de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No.
06.Q.ICI1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compaiifa estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiia prepar6 sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Desde el 1
de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaifiia definié como su periodo de transicion a las NIIF
el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién
a finales del afio 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de
los estados financieros

Los cuatro estados financieros de presentacién obligatoria serdn: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de Evolucién del Patrimonio, y;
Estado de Flujos de Efectivo (Método Directo)

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros



Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas

La compaiiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que
mantiene la compafifa, no ha considerado la aplicacién de las siguientes NIIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF

NIIF 9 (enmendada en 2010)

NIC 24 (revisada en 2009)

N11F 10 (emitida en mayo, 2011)
NIIF 11 (emitida en mayo, 2011)
NIIF 12 (emitida en mayo, 2011)

NIIF 12 (emitida en mayo, 2011)

NIC 27 (revisada en mayo, 2011)

NIC 28 (revisada en mayo, 2011)

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

NIIF 10 y la NIIF 12,

CINIIF 20
(emitida octubre, 2011)

Modificaciones NIIF 7
(Emitida diciembre de 2011)

Modificaciones

Titulo

Instrumentos financieros
Revelaciones de partes relacionadas
Estados Financieros Consolidados
Acuerdos Conjuntos

Informacién a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades

y las dos normas revisadas

Medicion del valor razonable

Estados Financieros Separados y

Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Estados Financieros
Consolidados y Separados

Acuerdo Conjuntos

Informacion a revelar
sobre participaciones
en Otras entidades

Estados Financieros
Consolidados y Separados; y
Informacién a Revelar

sobre Participaciones en
Otras Entidades

Costos de desmonte
en la fase de produccion
de una Mina a cielo abierto

Informacién a Revelar-
Compensacion de Activos
Financieros y Pasivos Financieros

Informacién a Revelar

Fecha de
vigencia

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Sustituye NIC
27y SIC-12

sustituye a la
NIC3lyala
SIC-13

se aplicara a
entidades que
tengan una
participacién en
una subsidiaria

sustituye a la NIC 27
(Modificada en 2008)

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013



NIIF 9 y la NIIF 7
(Emitido diciembre, 2011)

Modificaciones a la NIC 1
(emitido junio, 2011)

NIC 19 (emitido junio, 2011)

de Transicién

Presentacién de Partidas de
Otro Resultado Integral

Beneficios a los Empleados

Enero 1, 2015

Julio, 1 2012

Informacién a revelar por
los empleadores sobre
Beneficios a los Empleados Enero 1, 2013
Modificaciones a la NIC 32
(emitida diciembre, 2011)

Compensacion de Activos

Financieros y Pasivo Enero 1, 2014

La Administracién considera que la aplicaciéon de las normas nuevas y revisada durante el
afio 2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién
financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

La Administracién anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la
Compaiiia en los estados financieros en los periodos futuros, podrian tener un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funcién de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compaiiia como parte
del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de TEXTILES MAR Y SOL S.A., al 31 de diciembre del
2011, fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC,
tal como se define en la NIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”, en lo relacionado a la preparacion del
estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF, al 1 de enero del 2012. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la



c.

valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de TEXTILES MAR Y SOL S.A., comprenden su fecha de
transicién a las NIIF el 1 de enero de 2011. La empresa presentd sus estados
financieros anuales, conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad anteriores, el 31
de diciembre de cada afio, incluyendo el 31 de diciembre de 2011.

Los estados financieros de TEXTILES MAR Y SOL S.A., son elaborados y
presentados su estado de situacién financiera de apertura conforme a las NIIF el 1 de
enero de 2011; y presentd su estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2011, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 18 meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo al andlisis de la antigiiedad de la cartera la compaiifa ha constituido una provision
para cuentas incobrables.

Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son

valuados con el método del costo promedio ponderado. EI valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.



Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la
fuente hechas por clientes, estos valores serdn utilizados como crédito tributario al
momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtiin
lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos por
préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos que
requieren de un perfodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.
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Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregaciéon que permite
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento
se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.
No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la



Compaiifa. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia
entre la depreciacién calculada segtn el valor revaluado del activo y la calculada segtin
su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

ftem Vida 1til (en afios)
Edificios 20
Maquinaria 7.36
Equipo de Fébrica 6.02
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto



plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. EIl pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la
renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado
con el IVA pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la
tasa actual es del 12% tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que
la compafiia de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicion de bienes y
servicios, el pago es mensual y los porcentajes de retencion son establecidos por el
Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaccion.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.



El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos,
si y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el
enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacion al inicio del periodo
dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se
considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacién no
estd fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;



. la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiifa dard de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido,
reconocera su participaciéon en el activo y la obligacidon asociada por los valores que
tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo colateral por
los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaififa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.



q. Utilidad neta por accién

La utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio de acciones ordinarias en
circulacién durante el afio.

r.  Importancia relativa

Al determinar la informacién sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con
la NIC 34, se ha considerado la importancia relativa en relacién con los estados financieros.

s.  Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso
legal del Ecuador.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera
de la siguiente manera:

Cuenta Diciembre 31,

Numero 2012 2011
Caja Chica 500 300
Produbanco 505148-7 11.654 8.412
Cofiec 100235-3 1.375 16.296
Pacifico 302939-5 29.972 41.419
HSBC 337138349 17.826 1.145
Pichincha 34767808-4 29.013 43.151
Total 90.340 110.723

S. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciembre 31

2.012 2.011

Clientes 867.115 730.739

Compaiiias Relacionadas 127.533 1.453

Empleados y Trabajadores 2.507 1.231

Otras cuentas por Cobrar 21.758

Subtotal 1.018.913 733.423
(-) Provision para cuentas incobrables (A) (21.314) (10.724)

Total 997.599 722.699

(A) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante el afio 2012 y 2011 es como
sigue:



6.

Saldo inicial

Bajas de cuentas por cobrar
Provision cuentas incobrables
Diciembre 31, 2011 - NEC

Ajustes segtin NIIF
Diciembre 31, 2011 — NIIF

Provision cuentas incobrables 2012

Baja de provision
Diciembre 31, 2012

INVENTARIOS

(US$ délares)

14512
(11.111)
7.323
10.724

0

10.724

14.013

(3.423)
1.31

[\
o

El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011 esta constituido por el siguiente detalle:

Construcciones en Curso (A) 2.831.689 1.786.991
Materia Prima 195.850 272.958
Producto Terminado 760.399 691.379
Inventario de Terrenos 867.723 628.637
Productos en Proceso 454.005 294.558
Hilos 187.835 174.746
Repuestos 85.101 126.446
Productos Quimicos 20.508 22.014
Materiales, Combustibles y Lubricantes 17.767 17.115
5.420.876 4.014.844
Importaciones en transito 92.285 177.862
Total inventarios 5.513.161 4.192.706

(A) Este rubro corresponde a construcciones de casas y departamentos, siendo el
rubro mds representativo el Proyecto Altos de la Girona ejecutado por la
empresa Urbanplus SA. El movimiento de esta cuenta durante el afio 2012 es

como sigue:

Saldo inicial

Facturas por reposicion de gastos de Urbanplus S.A.
Transferencia al costo de ventas

Total

(US$ dolares)

1.786.991
1.549.049

(504.351)
2.831.689



7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS
ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Anticipo Impuesto a la Renta 35.299 31.152
Retenciones en la fuente 24.981 20.505
Retenciones en la fuente afios anteriores 39.802 67.719
Seguros pagados por anticipado 5.243 3.242
Credito tributario IVA 34.854 20.958
Impuesto salida de divisas 43.868 19.283
Impuesto anticipado aduana 0 4.142
Total 184.047 167.001

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compaiiia son:

Costo Depreciacion Diciembre 31
Descripcion Historico Acumulada 2.012 2.011
Terrenos 2.097.668 2.097.668 582.905
Magquinaria 1.696.964 188.623 1.508.341 499.128
Edificios 77.087 25.350 51.737 51.736
Vehiculos 28.030 3.437 24.593 0
Equipo de Fabrica 28.265 7.159 21.106 30.529
Equipo de oficina 4411 3.382 1.029 1.079
Muebles y enseres 646 646 0) 54
Total 3.933.070 (228.596) 3.704.474 1.165.431

El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2012 y 2011 es como sigue:
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Costo Depreciacion Valor
Historico Acumulada Neto
Saldo inicial 2.739.114 (1.502.711) 1.236.403
Adquisiciones 46.776 46.776
Bajas 0
Gasto depreciacion (117.748) (117.748)
Diciembre 31, 2011 - NEC 2.785.890 (1.620.459) 1.165.431
Ajustes adpocion NIIF 1.272.849 1.523.849 2.796.698
Diciembre 31, 2011 - NIIF 4.058.739 (96.610) 3.962.129
Adquisiciones 181.477 181.477
Bajas (307.146) 68.062 (239.084)
Gasto depreciacion (200.048) (200.048)
Diciembre 31, 2012 3.933.070 (228.596) 3.704.474

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones con bancos a diciembre 31 del 2012 y 2011 estdn constituidas por
una obligacién con el HSBC Private Bank, cuyo valor del capital es de US$ 510.000
a una tasa de interés del 2,523%, con fecha de inicio del 31 de mayo del 2011, el 17
de diciembre del 2012 la empresa realizé un abono por US$ 192.545, por lo que el
saldo al 31 de diciembre del 2012 fue de US$ 317.455.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

Diciembre, 31

2.012 2.011
Proveedores locales 1.065.202 14.289
Proveedores del exterior 6.479
1.071.681 14.289

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

El saldo de esta cuenta en el 2011 corresponde a una obligacion que la compafiia con
sus accionistas, en el afio 2012 fue reclasificado el valor de US$ 113.870 como
aportes futuras capitalizaciones lo cual se hizo de acuerdo al porcentaje de
participacion en el capital social de la compaififa de cada uno de los accionistas.
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14.

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR

PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Gastos de Personal por Pagar

Obligaciones con el IESS

Obligaciones fiscales por pagar

Obligaciones con empleados

Participacion en utilidades empleados y trabajadores
Impuesto a la renta empresa

Total

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Diciembre 31,

2012 2011
25.500 666
13.485 9.976
70.193 36.910
32.407 17.315
86.610 14.898

111.624 65.386

339.819 145.151

En este rubro se ha incluido las obligaciones pendientes de pago con el proveedor del
extranjero Reinharth, cuyo saldo al 31 de diciembre del 2011 fue de US$ 440.839. De
acuerdo al andlisis efectuado del saldo de esta cuenta se llega a la conclusién de que esta
deuda no existe por cuento el proveedor desaparecié por quiebra, por lo que se decidio

efectuar el ajuste basados en las NIIF.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Jubilacién Desahucio Total
Patronal US$

Saldo inicial - - -
Provision afio 2011 211.017 7.036 218.053
Pagos por salidas de personal - -
Diciembre 31,2011 211.017 7.036 218.053
Ajuste NIIF
Alcance provision desahucio 1.568 1.568
Diciembre 31, 2011 (bajo NIIF) 211.017 8.604 219.621
Pagos por salidas de personal (19.617) (6.693) (26.310)
Provisién 2012 21.375 5.068 26.443
Diciembre 31,2012 212.775 6.979 219,754
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CAPITAL SOCIAL

El capital social de TEXTILES MAR Y SOL S.A. al 31 de diciembre del 2012 y
2011 fue de US$ 19.401 dividido en 485.013 acciones ordinarias y nominativas de
cuatro centavos de ddlar cada una.

RESERVAS

a) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferira el
10% como reserva legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en
su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

b)  Reserva de Capital

Incluye valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la aplicacion de la correccion monetaria
del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos a ésta cuenta al 31 de marzo del 2000. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada, previa resolucion de la Junta
General de Accionistas, en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere. El
saldo de ésta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA
VEZ

El detalle de los ajustes originados en la implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF es como sigue:

Concepto Nota Valor US$
Ajuste Efectivo y Otros 450
Regulacién Cuentas Empleados Globo 0
Ajuste Bonificaciones por Pagar Afios Anteriores 666
Regulacion Cuenta 15% Participacion Empleados 6
Regulacién Cuentas Largo Plazo 440.839
Regulacién Pags Indevidos SRI (33.470)
Regulacién Cuentas (213)
Regulacion Cuenta Desahucio (1.569)

Diciembre 31, 2012 406.708
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OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El detalle Otros Resultados Integrales originados en la implementacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF es como sigue:

Revalorizacion de Inventarios Terrenos para la Venta

Revalorizacion de Terrenos Activos Fijos
Diciembre 31, 2012

CONCILIACION TRIBUTARIA

239.086
1.514.763

2.796.699

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por
concepto de participaciéon de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a

continuacion la conciliacion tributaria.

Determinacion de la participacion de trabajadores
UTILIDAD CONTABLE

15% Participacion de trabajadores

Calculo del Impuesto a la Renta

Utilidad antes de impuestos

(-) Rentas exentas

(-) Deduccidn por incremento neto de empleados
(-) Deducciones por trabajadores con discapacidad
(+) Gastos no deducibles

Base imponible

Total impuesto causado
Determinacion del Impuesto a la renta a pagar

Impuesto causado

(-) Anticipo Impuesto a la Renta

(+) Saldo Anticipo Pendiente de Pago

(-) Retenciones en la fuente afio corriente

(-) Crédito tributario de afios anteriores

(-) Crédito tributario impuesto salida de divisas
Saldo a favor del contribuyente

2.012 2.011
577.401 99.281
(86.610) (14.892)
490.791 84.389
490.791 84.389

0 0

0 0
(16.096) (17.486)
10.627 205.539

485.322 272.441
111.624 65.386
111.624 65.386
(55.804) (47.939)

20.505 16.787
(24.981) (20.505)
(39.802) (67.718)
(43.868) (19.283)

(32.326) (73.272)
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CONTINGENCIAS

Situacion Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la
renta, retenciones del IVA, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
adn no han sido sometidas a revision fiscal. En caso de producirse reconsideraciones
de impuestos, estas serian aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compaiiia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ao terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacion
2007 3
2008 9
2009 4
2010 3
2011 4
2012 4

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y a la fecha de emision del dictamen de auditoria 21 de
mayo del 2013; no se conocen hechos que en la opinién de la administracién de la
Compaiiia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de
opinién de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por la Junta
General de Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados
Financieros, firmadas por el Gerente y Contadora.

/, Juan Dalmau P.
/ Gerente




