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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, Mayo 6 de 2009

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

TEXTILES MAR Y SOL S.A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de TEXTILES MAR Y SOL
S.A., al 31 de diciembre del 2008 vy los correspondientes Estados de
Resultados, de Evolucién del Patrimonio y de Fiujo de Fondos por el afio
terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad
de la Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre los mismos, basado en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se realizé de acuerde con Normas Ecuatorianas de
Auditoria Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
Estados Financieros no contienen expcsiciones erroneas o inexactas de
caracter significativo. La auditorfa incluye el examen, basandonos en prue-
bas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar un criterio.

En nuestra opinion, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de TEXTILES MAR Y SOL S. A al 31 de diciembre del 2008 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esta fecha de conformidad con
principios contables generalmente aceptados en el Ecuador.

E SUPE unrENDE
N
vrC OMPAN.&MS
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4. En los ultimos afios las condiciones economicas del pais se han mantenido
medianamente estables, debido al sistema de dolarizacién implantado y la
prioridad de reducir los indices de inflacion anual, para el afic 2006 la inflacion
anual disminuyé a 2.87%, para el afio 2007 la inflacién alcanzé el 3.32% anual, y
para el aiio 2008, esta fué del 8.36% anual; Todos los esfuerzos realizados por
el sector empresarial y el Gobierno Central por fortalecer las unidades
productivas de! pais, hacen prever una recuperacion minima de la economia
tanto en el orden intemo y externo para los proximos afios; considerandose
otros factores tales como la disminucion en los precios del barril de petrdleo
durante el afio 2008 y la crisis mundial. De igual forma, las repercusiones socio-
econdmicas que afectan la situacion politica del pafs, que incidiran en gran
medida en la posicién econémica y financiéra de la empresa.

Almeida & Asociados
“Auditores y Asesores, Cia. Lida.
No. de registro en la Superintendencia
de Compaiiias No. 166

Econ. CPA. Héctor Amable Castro R.
Registro Nacional No. 5969




TEXTILES MARY SOL S.A.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2008 (Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO Nota 2008 2007 PASIVO Y PATRIMONIO Nota 2008 2007

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja y bancos 78.978.65 54.346,00 Cuentas por pagar 9) 2.513.313,58 329.496,00

Cuentas por cobrar clientes (3) 409.799,67 381.105,00 Impuestos por pagar (11) 11.905,07 1.475,00

Otras Cuentas por Cobrar 4) 2.259.722,78 11.008,00 Obligaciones less (12) 7.433,51 2.298,00
Credito Tributario Imp.Renta {8) 14.941,95 10.637,00 Otras cuentas por pagar (12) 20.483,865 7.707,00
Inventarios 900.372,60 808.803,00 Participacion 15%Trabajadores (12) 37.899,83 9.178,00
Total del activo corriente 3.663.815,65 4.265.899,00 Impuesto a la Renta por Pagar 11 35.208,98 -

ACTIVO FIJO (6} 2.426.195,55 1.906.751,00 Préstamo Financiero Corto Plazo (10) 35.000,00 -

Depreciacion Acumulada {6) (1.390.984,60) {1.318.160,00)

Obras en Proceso ©) 2.084.042,02 - Total Pasivo Corriente 2.661.244,62 350.154,00

Activo Fijo Neto 3.119.252,97 588.591,00

Activo Diferido Qbligaciones Largo plazo 13) 586.080,07 586.080,00
Seguros  Anticipados 3.240,96 3.245,00 Total Pasivo 3.247.324,69 936.234,00

Activo Largo Plazo

Inversiones Largo Plazo @ 40.288 48 52.472,00 PATRIMONIO (Estado adjunto) 3.579.273,37 973.973,00

Total Activo 6.826.508,06 1.910.267,00 Total Pasivo y Patrimonio 6.826.598,06 1.910.207,00

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parie integrante de los Estados Financieros.



TEXTILES MAR Y SOL S.A,

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en doblares estadounidenses)

Detalle
Ingresos Operacionales
VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos Operacionales
Gastos de Administracion

2007

1.386.060,55

1.444.387 17

(1.249.189,67)

(1.359.957,00)

136.870,88

84.430,17

{(170.765,79)

(106.302,00)

Gastos de venta {124.493,21) {56.530,00)
Total gastos operacionales (295.259,00}) {162.832,00)
Utilidad /Pérdida en operacion {(158.388,12) (78.401,83)
Ingresos (Gastos) no operacionales :
Gastos financieros (3.418,54) -
Otros egresos - (4.146,00)
Utilidad en venta de activos 373.875,97
Otras rentas gravadas 40.595,98 143.734,00
Utilidad del ejercicio contable 252.665,29 61.186,17
{(-}15% Participacion trabajadores 37.889,79 9.177,93
{(+)Gastos no deducibles - -
{-) Impuesto a la renta causado 53.691,38 13.002,06
Utilidad neta del ejercicio 161.074,12 39.006,18

Las notas explicativas anexas 1 a2 18 son parte integrante de los Estados Financieros.



TEXTILES MAR Y SOL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva
Capital Social Ris:r‘\::lde ﬁ:o:'::ﬁz:ﬁ:;a Actualizacion de  Reserva legal f:;uslfar;l;: aiﬁ;ul.llt;zz: Total

p P! Terrenos
Saldo al 1 de Enerc de 2007 19.400,52 594.179,29 10.837,04 - 17.922,88 283,93 295.856,00 938.279,66
Ajuste afios anteriores (3.313,00) {3.313,00)
Utilidad {Pérdida) neta del afio - - - 61.186,65 61.186,65
Participacion Trabajadores - - - (9.178,00) {9.178,00)
impuesto a la Renta - - - (13.002,16) (13.002,16)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 19.400,52 594.179,29 10.837,04 - 17.922,88 283,93 331.349,49 973.973,15
Actualizacion Terrengs - - - 2.450.562,12 - - - 2.450.562,12
Ajuste afios anteriores - - - - - (6.336,02) (6.336,02)
Utilidad (Pérdida) neta del afic - - - - - 252.665,29 252.665,29
Participacién Trabajadores - - . - - (37.899,79) (37.889,79)
impuesto a la Renta - - - - - (53.691,37) (563.691,37)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 19.400,52 594 179,29 10.837,04 2.450.562,12 17.922,88 283,83 486.087,59 3.679.273,37

(1) El capital social esta representado por 485013 acciones de valor nominal de USD 0,04 centavos de ddlar cada una

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los Estados Financieros.




TEXTILES MAR Y SOL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado ddlares estadounidenses)

Descripcion 2008 2007
Fiujo de fandos generados por actividades de operacién:
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio 161.074,13 39.0086,00
Mas cargos a resullados que no representan
movimientos de fondos: patrimonio
Deprectaciones 89.680,98 89.681,00
Prtovisién Incobrables - 3.158,00
Ajuste afios anteriores 0,16 (142.563,00)
Actualizacion terrenos 2.450.562,12
Ajustes resuftados acumulados (6.336,04) (3.313,00)
2.694.981,35 (14.033,00)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (28.694,67) (50.699,00)
Otras cuentas por cobrar (2.248.714,78) -
Inventarios (91.569,60) 131.078,00
Impuestos anticipados (4.304,95) 10.027,00
Cuentas por pagar 2.183.817,58 (17.144,00)
Obligaciones al less 5.135,51 -
Otras cuentas por pagar 12.776,65 -
Participacion Trabajadores 28.721,83 -
Impuesto a la renta por pagar 35.208,98 -
Impuestos por pagar 10.430,07 -
Seguros anticipados 4,04 -
Présatmos a Conto plazo 35.000,00 -
(62.189,34) 73.263,00
Fondos netos generados en las operaciones 2.632.792,01 59.230,00
Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversién:
Inversicnes largo plazo 12.183,52 (43.577.00)
Obras en proceso (2.084.042,02) -
Incremento de Propiedad, planta y equipo (536.300,93) (37.727,00)
(2.608.159,43) {81.304,00)
Flujo de fondos aplicados a las actividades
de financiamiento:
Ohligaciones financieras 0.07
0,07 -
Incremento {Decremento), neto de fondos 24.632,65 (22.074,00}
Efectivo a principio de afio 54.346,00 76.420,00
Efectivo at fin del afio 78.978,65 54,346,00

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los Estados Financieros.



TEXTILES MAR Y SOL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue constituida el 18 de de marzo de 1954 con el objeto de dedicarse a la
fabricacion y comercializacion de toda clase de textiles y confecciones, ademas podra
dedicarse a actividades propias de una inmobkiliaria.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histdrico, modificados para propiedad
planta y equipos, oftros activos y patrimonio, de acuerdo a procedimientos de ajuste
establecidas en la NEC 17.

Ingresos y gastos
Se reconocen sobre la base de o devengado
Propiedades, planta y equipos

En el presente ejercicio se actualizan los valores de terrenos de propiedad de la
empresa, segun cartas municipales de predios urbanos, y como contrapartida se
registran en la cuenta Actualizacion de Terrenos (Patrimonio).

La planta y equipos se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados, se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y, el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento ¥ reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos, se registra con cargo a los costos y gastos dei ejercicio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar los activos durante su vida Gtil
estimada.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

{continuacion)

Cargos diferidos y otros activos

Corresponden a seguros anticipados gue se amortizan por el método de linea recta

Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la compafiia debe reconocer a sus frabajadores, de acuerdo
con la legislacion laboral vigente,

Provision para impuesto a la renta

Para el gjercicio econémico de 2008, el impuesto a la renta se caicula mediante la tasa de
impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables sujetas a distribucion y del 15% sabre
las utilidades gravables sujetas a capitalizacién.

Jubilacion patronal

l.a compariia deberia constituir una provision para este rubro por el personal que tiene a su
cargo.

Reserva de capital

Esta cuenta incluida en el Patrimonio registra la contrapartida de los ajustes por correccion
de brecha 1 entre inflacién y devaluacién de las cuentas de Activos, Pasivos no moenetarios y
del Patrimonio; que se imputaron inicialmente a la cuenta Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresion
Monetaria, a la cuenta Reserva de Capital.



NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2008 comprende:

Detalle nota 2008 2007
Cuentas por Cobrar Clientes
Clientes 414,793.07 3082,428.00
Menos provision incobrables (4,993.40) (11,323.00)
Total al 31 de diciembre 409,799.67 381,105.00
NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2008 comprende:
Detalle nota 2008 2007
Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar empleados y obreros 5,787.41 6,186.00
Cuentas por cobrar accionistas (13) 2,251,921.34 -
Deudores varios 13.57 1,414.00
Cuentas por liquidar 3,607.69 3,408.00
Total al 31 de diciembre 2,261,330.01 11,008.00
NOTA 5§ — INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de! 2008 comprende:
Detalle nota 2008 2007
MATERIA PRIMA 128.886.31 68.498,00
PRODUCTOS TERMINADOS 326.770.23 356.566,00
PRODUCTOS EN PROCESO 128.794,26 137.751,00
HILOS 135.034,71 114.992,00
REPUESTOS 140.038,40 106.235,00
PRODUCTOS QUIMICOS 27.274,23 15.975,00
MATERIALES 8.032,81 8.681,00
COMBUSTIBLES 3.200,00 -
LUBRICANTES 2.236,23 -
Total inventarios 900.267,18 808.698,00
IMPORTACIONES EN TRANSITO 105,42 105,00
Total al 31 de diciembre 200.372 60 808.803,00




NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2008 comprende:

Tasa anual de

Detalle nota 2008 2007 depreciacién
%
Terrenos 691.205,06 177.086,00 -
Edificios 127.230,29 127.230,00 5%
Maquinaria y Equipo 1.407.423, 67 1.407.424,00 10%
Equipo.Oficina 44 323,24 39.6486,00 10%
Muebles y enseres 4.683,61 4.684,00 10%
Equipos de fabrica 93.060,00 92.402,00 10%
Vehiculos 58.268,78 58.269,00 20%
2.426.195,565 1.906.751,00
Menos Depreciacidon Acumulada {1.380.984 60} {1.318.160,00)
Total activo fijo 1.035.210,85 588.591,00
Qbras en proceso M 2.084.042,02 -
Total al 31 de diciembre 3.119.252,97 588.591,00
(1) Construcciones en curso departamentos USD.  726.069.74
(1) Construcciones en curso casas USD. 1.357.97228
El movimiento de los afios del rubro son los siguientes:
Detalle 008 2007
Saldos iniciales al 1 de enero 588,591.00 1,869,025.00
Disminuciones / Adiciones netas 3,921,646.57 37.726.00
Variacion Depreciacidn Acumulada {1,380,084 60) (1,318,160.00)
Sakdos final al 31 de diciembre 3118,252.97 588,591.00
NOTA 7 - INVERSIONES LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2008 comprende:
Detalle nota 2008 2007
Inversiones en acciones
Proyecto Hidrovictoria M 40,288 48 52.472,00
Saldos final al 31 de diciembre 40.288,48 52.472,00

Nota (1) La empresa mantiene una inversidn en acciones en el Proyecto Hidroeléctrico
Victoria §.A. que cuenta con un capital suscrito de USD. 3.479.346 constituido mediante

escritura poblica del 20 de Septiembre del 2004.

Para el presente gjercicio se disminuye esta cuenta en 12.183.44 por considerarse
aportaciones de la empresa Plasticos Dalmau. y dejar saldo neto en acciones a nombre

de Textiles Mary Sol S.A.




NOTA 8 - IMPUESTOS PREPAGADOS

Al 31 de diciembre de 2008 camprende:

Detalle 2008 2007
Crédito Trib.a favor Renta afios antericres 6.664,38 £6.664,00
Credito Trib.a favor Renta presente ejercicio 14,941,856 3.973,00
Saldos final al 31 de diciembre 21.606,33 10.637,00
NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2008 comprende:
Detalle nota 2008 2007
Proveedores locales 10.485,14 13.607,00
Proveedores exterior 226.577,00 209.473,00
Cuentas por pagar relacionadas (13) 2.094 464,04 -
Otras Cuentas por pagar 2.430,94 32.190,00
Cuentas por pagar accionistas (13) 179.356,46 74.226,00
Total al 31 de diciembre 2.513.313,58 329.496,00
NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO
Tasa
Detalie nota 2008 o 2007
QObligaciones bancarias por pagar
Lloyds Bank (1 35.000,00 -
Totales 35.000,00 -

(1) Operacion N° 681077 del 17/12/2008 con vencimiento 16 de enero 2009, con un

interés inicial del 8,5% anual.

NOTA 11 - IMPUESTOS POR PAGAR

Detalle 2008 2007
Impuestos por pagar IVA 441272 302,00
Retencicones en la fuente por pagar 1.589,44 345,00
Retencion de lva compras 5.802 91 828,00
Totales 11.905,07 1.475,00
Impuesto a la renta por pagar 53.691,37 -




NOTA 12 - PROVISIONES POR PAGAR

Detalle 2008 2007

Aportes al IESS 5.013,38 1.951,00
Préstamos al IESS 242012 347 00
Total Aportes al less 7.433,51 2.298,00
Provision fondos de reserva 10.935,83 3.473,00
Provisién décimo tercero 1.888,81 664,00
Provisidn décimo cuarto 6.205,63 1.870,00
Provision vacaciones 984,15 288,00
Bonificaciones por pagar 468,23 469,00
Varias - 943,00
Total provisiones 20.483,65 7.707,00

NOTA 13 — PROVEEDOR DEL EXTERIOR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2008 comprende:

Tasa %
Detalle 2008 2007
Proveedor del exterior
Reinharth mnm 586,080.07 586,081.00
Total obligaciones L.P. 586,080.07 586,081.00

(1) Saldo proveedor del exterior de afios anteriores.

NOTA 14 - COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Los siguientes son los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a Compafiias relacionadas:

Detalle 2008 2007

CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS
Accicnistas 2.251.921,34 -
Total al 31 de diciembre 2.251.921,34 -

CUENTAS POR PAGAR CIAS RELACIONADAS

Cuentas por pagar accionistas 179.356,46 74.226,00

Famadal 1.229.421,83 -

Urbanplus 865.042,21 -
Total al 31 de diciembre 2.273.820,50 74.226,00

14



NOTA 15 — CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compafiia al 31 de diciembre del 2008 es el de USD. 19401
{(DIECINUEVE MIL CUATROCIENTOS UN DOLARES), dividido en 485013 acciones
ordinarias y nominativas de un valor nominal de cuatro centaves de délar cada una.

NOTA 16 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compafiia debe provisionar como reserva legal el
10% de la utilidad del afio, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a ia renta

De acuerdo con la Ley de Reforma Tributaria, publicada en el Registra Oficial No. 325 de 14
de maye de 2001, reformatorio del Art. 38 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece
que las sociedades que reinviertan las utilidades gue obtengan podrén beneficiarse con una
reduccion del 10% en la tarfa del Impuesto a la Renta, siempre que efectie el
correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcién en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicic impositivo posterior & aquel en que
se generaron las utilidades materia de la reinversion.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision del presente informe no se

produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la compafia, pudieran ser
revelados. )



