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Auditory ounts..

Auditores & Consultores Independientes

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

‘A la Junta General de Accionistas de:
TEXTILES MAR Y SOL S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros de TEXTILES MAR Y SOL S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, el estado del resultado integral, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opiniodn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de TEXTILES MAR Y SOL S.A., al 31 de diciembre de 2018, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIiF.

2, Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (NIAS). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia
de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

3. Otros Informes

La Administracion es responsable de otra informacion, que comprende el informe de la Gerencia General
de la empresa, el informe del comisario, dicha otra informacién incluyen los estados financieros que
sirvieron de base para el examen de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos ninguna
forma de conclusion de aseguramiento de la misma.

En relacién a nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion v, al hacerlo, considerar si esta contiene o no inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria. Si, basados en el trabajo que
hemos efectuado de dar lectura a la otra informacion obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros debemos
reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.
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Responsabilidades de la direccion en relacion con los estados financieros

La administracién de la compaiiia es responsable de la preparacién y presentacidn fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Compafiia es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la administracién de la Compafifa son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIAS siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria; y, también:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada. Con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, tendriamos gque expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacion global, estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes

de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificado y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso

de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

6. Informe de cumplimiento tributario ICT

En observancia con la Administracion tributaria los Auditores Externos presentaran un Informe de
Cumplimiento Tributario por parte de TEXTILES MAR Y SOL S.A., al 31 de diciembre de 2018, este informe

requerido por disposiciones legales se emitira por separado.
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TEXTILES MAR Y SOL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en ddlares americanos)

Diciembre 31,
ACTIVOS Nota 2.018 2.017
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 156.575 74.669
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 3.122.820 1.356.693
Inventarios 6 2.862.742 2.914.451
Activos por impuestos corrientes y otros anticipados 7 167.423 203.602
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 6.309.560 4.549.415
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 8 3.738.494 5.401.190
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 3.738.494 5.401.190
TOTAL DEL ACTIVOQ 10.048.055 9.950.605
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 9 55.060 0
Cuentas por pagar comerciales 10 346.591 375.347
Obligaciones con empleados e impuestos corriente 11 134.264 90.413
Cuentas por pagar accionistas y otras cuentas por pagar 12 218.535 218.535
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 754.451 684.295
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias a largo plazo 9 709.368 651.705
Provision para jubilacion patronal y desahucio 13 740.664 605.863
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE 1.450.032 1.257.568
TOTAL DEL PASIVO 2.204.483 1.941.863
PATRIMONIO NETO
Capital social 14 19.401 19.401
Reservas 15 4.283.182 4.283.182
Resultados acumulados 968.255 1.003.996
Otros Resultados Integrales 16 2.444.755 2.562.766
Resultados acumulados por adopcién dela NIIF 47 135.299 135.299
Resultado total integral - -7.321 4.098
SUMA EL PATRIMONIO NETO 7.843.572 8.008.742
IOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 10.048.055 e 2:950.605
Juan Dalmau Pinto RutfJaramillo N.
GERENTE GENERAL CONTADORA

Registro No. 16.074

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




TEXTILES MAR Y SOL S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares americanos)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas

COSTO DE VENTA

UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de administracién

Gastos de ventas

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
OTROS INGRESOS
OTROS EGRESOS

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES FINALES

Participacion de empleados y trabajadores
Impuesto a la renta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Sr. Juan Dalmau Pinto
GERENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de

2.018 2.017
2.612.999 2.533.876
-2.565.901 -2.063.075
47.098 470.801
311.346 283.652
247.336 197.366
-558.682 -481.018
-511.584 -10.217
578.036 65.033
-46.691 -24.758
19.761 30.058
2.964 4.509
24.118 21.451
-27.082 -25.960
0 0
-7.321 4.098

millo N,
CONTADORA
Registro No. 16.074




TEXTILES MAR Y SOL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en ddlares americanos)

Resultados Resultado Total
Capital Reservas Otros Acumulados Resultados del del
Social Resultados Adopcion Acumulados Ejercicio Patrimonio
Legal Facultativa  De Capital Integrales NIF

Diciembre 31, 2016 19.401 17.923 284 4,264,975 2,559.638 135.299 1,176.445 97,176 8.076.789
Transferencias 97.176 97.176 0
Ajuste jubilacion patronal y desahucio 6.684 0 0 6.684
Ajuste afios anteriores -3.557 15272 -78.829
Resultado del ejercicio 2016 4.098 4098
Diciembre 31,2017 19.401 17.923 284 4.264.975 2,562.765 135.299 1,003,997 4.098 8,008,742
Transferencias 4098 -4.098 0
Ajuste jubilacién patronal y desahucio -110.578 0 0 -110.578
Ajuste afios anteriores 1432 -39.839 41211
Resultado del ejercicio 2018 -7.321 7321
Diciembre 31, 2018 19.401 17.923 284 4.264.975 2.444.755 135,299 7.843.572

968.256 a3
A

Juan Dalmau Pinto
GERENTE GENERAL

Ruth/J/ar millo N.
CONTADORA
Registro No. 16.074

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




TEXTILES MAR Y SOL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en ddlares americanos)

Diciembre 31,
2.018 2.017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 2.550.371 2.568.766

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -350.426 -1.675.726

Pagos a y por cuenta de empleados -857.067 -864.030

Intereses pagados -7.542 -19.643

Pago por prima y prestaciones -11.850 0

Otras entradas (salidas) de efectivo 552.610 97.622

Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 1.876.095 106.989
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Otras entradas (salidas) de efectivo activos intangibles -5.500 -11.995

Activos fijos - neto 24,350 -278.939

Otras entradas (salidas) de efectivo 1.139 165.928

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion -28.711 -125.006
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de prestamos 0 0

Obligaciones bancarias 82.678 4.133

Otras entradas (salidas) de efectivo -1.848.157 0

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento -1.765.478 4.133
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 81.906 -13.884
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 74.669 88.553
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 156.575 74.669

Juan Dalmau Pinto Ruth/Jafamillo N.
GERENTE GENERAL CONTADORA
Registro No. 16.074

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




TEXTILES MAR Y SOL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en ddélares americanos)

Diciembre 31,

2.018 2.017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del ejercicio antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta 19.761 30.058

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién

Depreciaciones y amortizaciones 135.136 138.697

Ajuste por gasto en provisiones 96.755 43.044

Ajuste por gasto por deterioro 13.331 0

Impuesto a la renta -24.118 -21.451

Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar clientes -60.501 41,205

(Aumento) disminucién de otras cuentas por cobrar -3.477 23.112

(Aumento) disminucién en anticipos de proveedores 35.745 0

(Aumento) disminucion de inventarios 1.669.985 -36.381

(Aumento) disminucidn de cuentas por pagar comerciales -28.755 85.880

(Aumento) disminucién de otras cuentas por pagar 10.930 -23.480

{Aumento) disminucidn en beneficios a empleados 31.801 11.394

{Aumento) disminucién de otros activos 0 -200.225

{Aumento) disminucién de anticipos de clientes -2.127 -6.315

Aumento (disminucién) de otros pasivos -18.369 21.451
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION 1.876.095 106.989

on
Juan Dalmau Pinto Ru];l’rﬂ{ramillo N.
GERENTE GENERAL CONTADORA

Registro No. 16.074

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TEXTILES MAR Y SOL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares americanos)

INFORMACION GENERAL

La Compariia TEXTILES MAR Y SOL S.A. es una Compafifa de Sociedad Anénima, constituida el
18 de marzo de 1954 bajo el amparo de las leyes ecuatorianas. El objetivo Fabricacion y
comercializacién de toda clase de textiles y confecciones, actividades propias de una textilera,
para lo cual podré la compafiia asociarse o fusionarse a otras sociedades al igual que
transformarse; para el cumplimiento de! objeto social podré celebrar toda clase de actos y
contratos publicos y privados.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto de 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia,
a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 3
de julio de 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de
aplicacién segtn lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.
La Compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del
1 de enero de 2012,

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre de 2011, |la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Desde el 1 de enero de
2012, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia definié como su periodo de transicién a las
NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacién a finales de afio 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011 y posteriores:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion
de los estados financieros.
. Los cuatro estados financieros de presentacién obligatoria seran: Estado de

Situacién Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de Evolucién del
Patrimonio, y; Estado de Flujos de Efectivo (Método Directo).

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.
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Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

La compafiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que mantiene la
compafiia, no ha considerado la aplicacidn de las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas:

NIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2013
N11F 10 (emitida en mayo, 2011)  Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2013
NIF 11 (emitida en mayo, 2011) Acuerdos Conjuntos Informacidn Enero 1, 2013

NIIF 12 (emitida en mayo, 2011) a Revelar sobre Participaciones en
otras entidades y las dos normas

revisadas Enero 1, 2013
NIIF 12 {(emitida en mayo, 2011) Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 27 {revisada en mayo, 2011) Estados Financieros Separados y Enero 1, 2013
NIC 28 (revisada en mayo, 2011) Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos Enero 1, 2013
NiIF 10 Estados Financieros Sustituye NIC
Consolidados y Separados 27 ySIC-12
NIIF 11 Acuerdo Conjuntos NIC31yala Sustituye a la SIC-13
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participantes Se aplicara a entidades que tengan
en otras entidades una participacién en una subsidiaria.
NIIF 10y la NIIF 12, Estados Financieros Consolidados y Sepa- Sustituye a la NIC 27
rados; y Informacién a Revelar sobre par- (Modificada en 2008)

ticipaciones en otras entidades

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccién

(emitida octubre, 2011) de una Mina a cielo abierto Enero 1, 2013
Modificaciones NIIF 7 Informacién a Revelar- Compensacién de

(Emitida diciembre de 2011) Activos Financieros y Pasivos Financieros Enero 1, 2013
Modificaciones Informacién a Revelar de Transicién

NIF 9y la NIIF 7 de Transicion Enero 1, 2015

{Emitido diciembre, 2011)

Modificaciones a la NIC 1 Presentacién de Partidas de Otro Resultado
(emitido junio, 2011) Integral Julio, 12012
NIC 19 {emitido junio, 2011} Beneficios a los Empleados

Informacién a revelar por los empleados

sobre Beneficios a los Empleados Enero 1, 2013
Modificaciones a la NIC 32 Compensacidn de Activos
(emitido diciembre, 2011) Financieros y Pasivo Enero 1, 2014

12
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NIF 9

NIIF 14
(emitida en enero de 2014)

NIIF 15
{emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a la NIIF 11
(emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a las NIC 16
Y NiC 38
{emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a la NIC 16
y NIC 41
(Emitida en junio de 2014)

Modificaciones a la NIC 27
(Emitida en agosto de 2014)

Modificaciones a la NiIF 10y
NIC 28
(Emitida en septiembre de 2014)

Modificaciones a las NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28.
(Emitida en diciembre de 2014)

Modificaciones a la NIC 1
(Emitida en diciembre de 2014)

Mejoras Anuales a las NIIF
Ciclo 2012-2014
(Emitida en septiembre de 2014)

IIF

Instrumentos Financieros

Cuentas de Diferimientos se aplica

Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con clien-

tes.

Acuerdos Conjuntos

Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles

Propiedades, Planta y Equipo

Estados financieros separados
de forma retroactiva de acuerdo

Estados financieros consolidados
Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Aplicacidn de la Excepcién
de Consolidacién
Iniciativa sobre Informacion

a Revelar

Relacionadas con 4 Normas

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos

Para la Venta y Operaciones

Discontinuadas

NIIF 7 Instrumentos Financieros:

Informacién a Revelar

NIC 19 Beneficios a los Empleados
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Fecha de vigencia

A partir del 1 enero, 2018
Aplicacién anticipada permitida.

Se aplica por entidades cuyos
Primeros estados financieros
Correspondan a un periodo que
comiencen a partir del 1 enero,
2016, se permite su aplicacion
anticipada.

Se aplica a periodos de
presentacion anuales que
comiencen a partir del 1 enero,
2017. La NIIF 15 sustituye a la
NIC 11 a la NIC 18, CINIIF 13,
CINIIF 15 y CINIIF 18 y SIC-31

A partir del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacion anticipada.

a partir del 1 de enero de 2016.
(métodos basados en los ingresos)
Se permite su aplicacion
Anticipada

a partir del 1 de enero de 2016.
(funcionamiento es similar al
de la manufacturacion)

Se permite su aplicacién
Anticipada

A partir del 1 de enero de 2016
conlaNIC8

A partirdel 1 de enero de 2016.

Se permite su aplicacién
anticipada.

A partir del 1 de enero de 2016.

Se permite su aplicacion anticipada
A partir del 1 de enero de 2016

Se permite su aplicacion

a partir del 1 de enero de 2016
Se permite su aplicacién anticipada.

SUJETAS A MODIFICACION

Cambios en los métodos de disposicion.

Contratos de servicios de administracion
Aplicabilidad de las modificaciones a la
NIIF 7 a los estados financieros
Intermedios condensados.

Tasa de descuento: emisién en un mercado
Regional.



NIC 34 Informacién Financiera Intermedia Informacién a Revelar “en alguna otra
Parte de la informacién financiera

Intermedia”.
NIIF 1 Adoptd por Primera vez de las Eliminacion de exenciones a corto plazo
Normas Internacionales de Informacién Financiera para las entidades que adoptan por

primera vez las Normas NIIF.

NIIF 12 Informacidn a Revelar sobre Aclaracion del alcance de la Norma.
Participaciones en Otros Entidades.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Medicién a valor razonable de una
Negocios Conjuntos asociada o negocio conjunto.

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas revisada, detalladas anteriormente,
no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la Compaiifa, los resultados de sus
operaciones o sus flujos de efectivo.

La Administracién anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la Compaiiia en los
estados financieros en los perfodos futuros, podrian tener un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las
NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Compafifa, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

a. Bases de preparacion

Los estados financieros de TEXTILES MAR Y SOL S.A., son elaborados y presentados su estado de
situacion financiera de apertura conforme a las NIIF el 1 de enero de 2011; y presentd su estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011, los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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C.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 18 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo al analisis de la antigliedad de la cartera la compafifa ha constituido una provisién para
cuentas incobrables.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la fuente hechas
por clientes, estos valores seran utilizados como crédito tributario al momento del pago del
impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién méas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo
previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento
o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos por
préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciaciéon acumutada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efecttian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada
periodo.

15



Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la
Compafifa. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre
la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segtin su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

[tem Vida util (en afios)
Edificios 20
Maquinaria 45315
Equipo de Fabrica 6.02
Muebles y Enseres 15
Equipos de Oficina 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales establecidas por el SRI al
final de cada periodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el IVA pagado
en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente, la tasa al 31 de diciembre de 2018 fue
del 12% tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la compafiia de
manera obligatoria debe efectuar por la adquisicién de bienes y servicios, el pago es mensual y los
porcentajes de retencién son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de
transaccion.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Elimpuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos, siy sélo si,
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los im portes reconocidos en
esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto
alarentay la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la
banda de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacién al inicio del perfodo dividido entre el
nimero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor
razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no esta fondeada). Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el perfodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

. la Compaiila no conserva para s ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
+  seaprobable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.
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.  Costosy Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

m. Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar.,

0. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

p. Utilidad neta por accién

La utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio de acciones ordinarias en
circulacion durante el afio.

gq. Importancia relativa

Al determinar la informacidn sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con
la NIC 34, se ha considerado la importancia relativa en relacion con los estados financieros.

r. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafifa se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la moneda de curso
legal del Ecuador.

4.  EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Cuenta Diciembre 31,

Nimero 2018 2017
Caja Chica 500 500
Caja Efectivo 23.629 17.798
Fondo rotativo 1.258 744
Produbanco 505148-7 36.223 10.853
Pacifico 302939-5 46.255 27.463
HSBC 337138349 -35 -35
Pichincha 34767808-4 23.077 2.649
Guayaquil 41242680 456 -543
Wells Fargo Bank N.A. 874914917 1.932 1.932
Bolivariano 1635012022 23.280 13.308
Total 156.575 74.669
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciembre 31
2.018 2.017

Clientes 735.586 675.086
Compafiias Relacionadas Ba nyotes 900 900
Deudores varios 1.144.721 706.335
Urbanplus (A) 1.278.271 0
Empleados y Trabajadores 9.730 7.557
Otras cuentas por cobrar 0 -129
Subtotal 3.169.208 1.389.749
(-) Provisién para Cuentasincobrables (B) -46.387 -33.056
Total 3.122.820 1.356.693

(A)  Ver explicacion de la creacién de este saldo en la nota 8 literal (A)

(B) El'movimiento dela provisidn para cuentas incobrables durante el afio 2018y 2017
es como sigue:

(USS$ délares)
Diciembre 31, 2016 48.187
Baja de cuentas por cobrar (15.131)
Diciembre 31, 2017 33.056
Provision cuentas incobrables 13.331
Diciembre 31, 2018 46.387

INVENTARIOS
El saldo de inventarios al 31 de diciembre de 2018y 2017 est constituido por el siguiente detalle:

Diciembre 31, de

2.018 2.017
Inventario algoddn 210.591 320.688
Producto Terminado 1.291.720 1.347.463
Productos en Proceso 749.035 758.332
Hilos 319.131 272.457
Repuestos 175.114 155.896
Productos Quimicos 28.501 33.970
Materiales, Combustibles y Lubricantes 27.961 25.221

2.802.052 2.914.027
Importaciones en transito 60.690 424
Total inventarios 2.862.742 2.914.451
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Anticipo Impuesto a la Renta

Retenciones en lafuente
Seguros pagados por anticipado

Anticipos a proveedores nacionales

Impuesto salida de divisas

Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compafifa son:

Diciembre 31,

2018 2017
47.432 48.234
23.843 18.073

5.360 6.184
71.716 107.461
19.072 23.651

167.423 203.603

Costo Depreciacién Diciembre 31,
Descripcidn Historico Acumulada 2.018 2.017
Terrenos 2.697.473 0 2.697.473 2.697.473
Construcciones en curso (A) 0 0 0 1.556.271
Maquinaria 1.940.345 1,128,982 811.363 915.475
Edificios 151.056 60.556 90.500 98.053
Vehiculos 44,593 30.374 14.219 19.021
Equipo de Fébrica 118.836 49,542 69.294 59.368
Mueblesy enseres 39.229 8.592 30.637 32.745
Equipo de computacion 14.282 13.878 404 828
Licencias Sofware 5.186 2.593 2.593 3.112
Otros activos 27.445 5.435 22.010 18.844
Total 5.038.446 1.299.952 3.738.494 5.401.190

(A)  En el afio 2018 mediante escritura publica 201817001017P04534 de compra venta celebrada el 5
de noviembre de 2018
curso por un valor de USS 1.278.270,76, sobre lo cual el comprador firma un pagare a un afio plazo
para garantizar el saldo por cobrar a esta compafifa que se presenta en la nota 5.

se transfiere a favor de Urbanplus S.A. el saldo de las construcciones en

El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2018 y 2017, es como sigue:

Costo Depreciacion Valor

Histérico Acumulada Neto
Diciembre 31, 2016 5.640.160 -1.030.087 4.610.073
Adquisiciones 330.009 330.009
Reclasificaciones 599.805 0 599.805
Gasto depreciacién -138.697 -138.697
Diciembre 31, 2017 6.569.974 -1.168.784 5.401.190
Adaquisiciones 29.850 29.850
Registro costo de unidades -278.000 -278.000
Venta de construcciones a Urbanplus -1.278.2711 0 -1.278.271

Venta de activo fijo -1.139 -1.139
Gasto depreciacién -135.136 -135.136
Diciembre 31, 2018 -1.303.920 3.738.494

5.042.414

21



w

10.

11.

12,

OBLIGACIONES BANCARIAS

La compafifa mantiene obligaciones pendientes de pago con Instituciones financieras locales y

del exterior el detalle de las mismas se presenta a continuacién:

Tasa Fecha Saldo Sako
Obligacion de de Corto Largo. al al
Banco Nimero Plazo intereses Vencimiento plazo Plazo 31/12/2018 3/12/2017
Produbanco 9144000 518 9,76% 18/5/2020 2620 22,620 0
Bolivariano 40136880 720 9,76% 12020 32.440 42,618 75.058
Wells Fargo Bank N,A 83153882 4 y4.25% N/A 666,750 651,705
Total 55,060 W38 97678 £51.705
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Fl detalle con los principales proveedores es como sigue:
Diciembre, 31
2018 2.017
Proveedores locales 346.591 375.745
Proveedores del exterior 0 -398
Total 346.591 375.347

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Dici e 31
2018 2017
Gastos de Personal por Pagar 23.161 101
Obligaciones con el IESS 14.830 16.274
Obligaciones fiscales por pagar 37.171 24,797
Obligaciones con empleados 32.021 23.281
Participacién en utilidades empleados y trabajadores 2.964 4.509
Impuesto a la renta empresa 24.118 21.451
Total 134.265 90.413

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta esta constituido por la declaracion de los dividendos de la utilidad del
2013. El detalle de los saldos pendientes de pago al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como
sigue:

Diciembre 31,

Accionista 2,018 2,017

DALMAU PINTO JUAN FERNANDO 66.386 66.386
DALMAU PINTO ALEJANDRO JOSE 303 303
DALMAU PINTO MARIA LORENA 64.803 64.803
PINTO DAVILA MARIANA DE JESUS 57.043 57.043

188.535 188.535

Otras cuentas por pagar

Inventos inmobiliarios Inmoinventos S.A, 30.000 30.000

30.000 30.000
Total 218.535 218.535
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13.

14.

15.

16.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Patronal uss
Diciembre 31, 2016 522.577 63.720 586.298
Pagos por salidas de personal y jubilados -29.779 -16.333 -46.112
Ganancias perdidas actuariales por beneficio definido 2.568 4.116 6.684
Provisién 2017 41.764 17.229 58.993
Diciembre 31, 2017 537.130 68.733 605.863
Pagos por salidas de personal y jubilados -37.427 -5.061 -42.488
Ganancias perdidas actuariales por beneficio definido 112.728 -2.151 110.577
Provisiéon 2018 55.960 10.752 66.712
Diciembre 31, 2018 668.391 72.274 740.665

CAPITAL SOCIAL

El capital social de TEXTILES MAR Y SOL S.A,, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de USS
19.401 dividido en 485.013 acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos de délar cada

una.
RESERVAS
a) Reserva Legal
De conformidad con |a Ley de Compaifiias; de la utilidad anual se transferira el 10% como
reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.
b) Reserva de Capital

Incluye valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria originadas en la aplicacién de la correccion monetaria del patrimonio y de los
activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta al 31 de marzo de 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada,
previa resolucion de la Junta General de Accionistas, en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas y las del dGltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere. El
saldo de esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El detalle Otros Resultados Integrales originados en la implementacién de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF es como sigue:

Diciembre 31, 2016 2.559.638
Ganancias perdidas actuariales por beneficios definidos 6.684
Ajuste impuesto de afios anteriores (3.556)
Diciembre 31, 2017 2.562.766
Ganancias perdidas actuariales por beneficios definidos (110.578)
Ajuste impuesto de afios anteriores (7.433)
Diciembre 31, 2018 2.444.755
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17. RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

El detalle de los ajustes originados en la implementacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF es como sigue:

Concepto Valor US$
Diciembre 31, 2016 135.299
Ajuste reclaculo de afios anteriores de jubilacion patronal 0
Ajuste de afios anteriores 0
Diciembre 31, 2018y 2017 135.299

18. CONCILIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por concepto de
participacion de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a continuacién la conciliacion

tributaria:
2.018 2.017
Determinacién de la participacion de trabajadores
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 19.761 30.058
15% Participacidon de trabajadores -2.964 -4.509
16.797 25.549
Caélculo del Impuesto a la Renta
Utilidad antes de impuestos 16.797 25.549
(-) Deducciones por trabajadores con discapacidad 0 [o]
(+) Gastos no deducibles locales y del exterior 79.677 71.953
Base imponible 96.474 97.502
Total impuesto causado 24.118 21.450
Determinacion del Impuesto a la renta a pagar
Impuesto causado (anticipo impuesto a la renta) 24,118 21.450
(-) Anticipo Impuesto a la Renta -65.505 -68.316
(+) Saldo Anticipo Pendiente de Pago 18.073 20.086
(-) Retenciones en la fuente afio corriente -23.843 -18.073
(-) Rebaja decreto 210 0 -8.034
(-) Crédito tributario impuesto salida de divisas -19.072 -23.651
Saldo a favor del contribuyente -24.842 -29.672

19. CONTINGENCIAS
Situacion Tributaria
Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la renta,
retenciones del IVA, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, aun no han sido

sometidas a revision fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas serfan
aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compaifiia.
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20. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje

Diciembre 31 de de Variacién
2014 3,67
2015 3,38
2016 1,12
2017 -0,20
2018 0,27

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de emisidn del dictamen de auditoria 23 de mayo
de 2019; no se conocen hechos que en la opinion de la administracién de la Compafiia pudiera
tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de opinién de los auditores
externos.

22. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por
la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contadora.
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