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Auditory & Accounts S.A.
Auditores & Consultores ndependientes

INFORME DE AUDITORIA EMITIDQ POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de:
TEXTILES MAR Y SOL S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

1.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de TEXTILES MAR Y SOL S.A., que comprende;
estado de situacién financiera a 31 de diciembre de 2016, el estado del resultado integra
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financie
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos
aspectos materiales, la situacion financiera de TEXTILES MAR Y SOL S.A., al 31 de diciembre
2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminada
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen 1
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los esta
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuade
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con e
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporci
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién,

Otros Informes

La Administracidn es responsable de otra informacién, que comprende el informe de la Gerencia Gen
de la empresa, el informe del comisario, dicha otra informacién incluyen los estados financieros
sirvieron de base para el examen de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos ning
forma de conclusién de aseguramiento de la misma.

En relacidn a nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es ieer la «
informacidn vy, al hacerlo, considerar si esta contiene o no inconsistencias materiales en relaciéon con
estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria. Si, basados en el trabajo
hemos efectuado de dar lectura a la otra informacidn obtenida antes de la fecha de nuestro informe



La administracion de la compania es responsable de la preparacion y presentacion fiel de
estados financieros adjuntos de conformidad con las NilF, y del control interno que la direc
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrec
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Compafiia es respons:
de la valoracién de la capacidad de la Compafia de continuar como empresa en mar
revelando, segdn corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamien
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion ti
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o hien no exista otra alterna
realista.

Los responsables de la administracion de la Compania, son responsables de la supervisidn
pracesa de informacion financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son abtener una seguridad razonable de que fos estados financieros en su conjt
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria

contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad pero no garantiza que
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando ex
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente ¢
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesion
mantenermos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria; y, también:

» Identificamos ¥ valoramaos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debit

fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesg
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nue
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas elevado que e
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colus
falsificacion, omisiones defiberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de dise

procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la final
de expresar una opinidn sobre la eficacia del contrel interno de la entidad.

+ Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y 1a razonabilidad de las estimacic

contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccidn, del principio contable de empres:

funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concliimos sobre si existe ¢
una incertidumbre material relacionada. Con hechos o con condiciones que pueden generar du
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamient
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nue
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
dichas revelaciones no son adecuadas, tendriamos que expresar una opinidn medificada. Nues
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de
una emoresa en funcionamiento.



incluida la informacidn revelada, y si [os estados financieros representan las transaccion
hechos subyacentes de un modo que togran ia presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre o
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificado y los hallaz
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
identificamos en el transcurso de fa auditoria.

Informe sohre otros requerimientos legales y reglamentarios

6. Informe de cumplimiento tributario ICT

En observancia con la Administracidn tributaria ios Auditoresﬁzernos sentardn un Infor
de Cumplimiento Tributario por parte de TEXTILES MA SOL S.A¢” al 31 de diciembre
2016, este informe requerido por disposiciones legales,Se emitira pbr separado.

-
Auditory & Accounts S.A. do. n Pubnte V. CPA
RCCP 17 - 006 Sheio
RNAE 0677 Rdgistro N. 3
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los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
resados en délares americanos)

Riciembre 31,
Q5 Nota 2,016 2.015
'O CORRIENTE
ectivo y equivalentes al efective 4 8B.553 333.869
Jentas porcobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 1.389.023 1.088.788
ventarios 6 3.554.093 3.308.854
“tivos por impuestos corrientes y otros anticipados 7 179.978 147.576
\ EL ACTIVO CORRIENTE 5.261.647 4.939.087
'O NO CORRIENTE
apiedad, pianta y equipo 8 4.610.073 4.905.305
L EL ACTIVO NO CORRIENTE 4.610.073 4.905.305
JTAL DEL ACTIVO % 9.844.392
e
(o]
O CORRIENTE
sligaciones bancarias 9 647.572 647.455
lientas por pagar cemarciales 10 289.467 83.017
rligaciones con empleados e impuestes corriente 11 53.059 176.431
lentas por pagar accionistas y compafiia relacionada i2 218.535 188,535
 EL PASIVO CORRIENTE 1.208.633 1.095.438
O NO CORRIENTE
ovisidn para jubilacidn patronal y deshaucio 13 586.298 518.107
EL PASIVO NO CORRIENTE 586.298 518.107
TAL DEL PASIVO 1.794,931 1.613.545
WVIGNIO NETOD
pital social 14 19.401 19.401
sarvas 15 4.283.182 4.283.182
sultados acumulados 1.176.445 1.024.067
ros Resultados Integrales 15 2.559.638 2.614.645
sultados acumulados por adopeidn de la NIIF 17 135.299 135.299
sultado total integral 97.176 154.253
EL PATRIMONIG NETO 8.076.789 8.230.847
A L 9.871.720 9.844.392
— e
:XTI(\’E§ AR Y 501 ‘s A,
k. ‘A—lh,»
Juan Dalman P,
Gerente
Dalmau Pinto Ruth Jaramillo N.

NTE GENERAL CONTADORA



A ASUINTAS SUVIN FARITC INTEGRANTE DE LOS £STADOS FINANCIEROS

[1LES MAR Y SOL S.A.

\DOS DE RESULTADO INTEGRAL

0s afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
resados en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

—————— e Ny

2.016 2.015

ESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
ntas netas 2.621.097 2.678.604
D DE VENTA -2.690.166 -3.407.176
ILIDAD ( PERDIDA) BRUTA EN VENTAS -69.069 -728.572
DS OPERACIONALES
stos de administracién 286.152 256.143
stos de ventas 202.509 225.212

-488.661 -481.355
ILIDAD (PERDIDA) QPERACIONAL -557.730 -1.209.927
5 INGRESOS 489.553 1,522,932
5 EGRESOS -28.999 -28.009
3 1
SULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION DE 97.17¢ 284.996
\BAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

JVISIONES FINALES
ticipacién de empleados y trabajadores 0 42.750
esto alarenta

C 87.993
0 -130.743
 RESULTADOS INTEGRALES 0 0
AL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO -97.176 154.253

TICES “$AR ¥ 50L° 4.
i

) e fa .

~ L3

...... e A .
.........

Juan Dalmai p.
Gerente




TILES MAR Y SOL 5.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
{Expresados en ddlares americanos)

fesuimeoy Besuitado Total
Cavital Reservas {trog Humubades  Resulfadog dat del

bl Boleme  DeCoil 0 ibgales M

Diiembre 31, 2014 1940t 11923 84 4264975 1614545 406.70% 817.161 135431 376,535
Translerentias 15 437 135437 0
ffuste gacto depraciacion 2014 13475 -19.475
Auste jubilacion patranal y desa huicio M40 0 271410
Ajuste afios arterones -4.056 -9.056
Resuitaco del ercicio 2015 154253 154.253
Didembee 31, 2015 19401 17523 34 2649715 1516545 133.209 1.024.067 154253 3230547
Transferencias 154253 -154.253 [
Kusta jubitacion patronal y esahucic 51646 0 0 . -51.646
Ajuste afics anteriores -3361 -L878 5236
Sesultado del eercicio 2016 47176 97176
Didemkre 31, 2616 15401 AV 14 4264975 2.555.533‘ 135,295 1176.445 91176 4076.739

\EXTI"‘Eﬁ MAR Y 50078 4.

hom T
T San Datman B
Gerente
Juan Dalmau Pinto Ruth Jaramilo N.
GERENTE GENERAL CONTADORA

Registro No. 16.074



TILES MAR Y SOL S.A.
ADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
resados en ddlares americanos)

S DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

tivo recibido de dientes

5 a proveedores porel suministro de bienes yservicios
S a y por cuenta de empleados

eses pagados

- entradas {salidas) de efactivo

ve neto de efectivo proveniente de actividades de operacién

 DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

entradas {salidas} de efectivo activos intangibles
s fijos - neto

entradas {salidas) de efectivo
v0 neto de efectiva utilizado en actividades de inversion

DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANOAMIENTO
fe prestamos

iciones bancarias
entradas (salidas) de efectivo
o neta de efectivo utilizado en actividades de financiamianto

> {disminucién) neto de efectivo ¥ equivalentes de efectivo
¥ equivalentes al efectivo al infcio del afio

) Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

RS “MAR ¥ 5015 o
4 4

.4‘---\”‘.---.‘4....‘--....

JSuan Dg fmagu p,
Gerente

Imau Pinto
E GENERAL

Diciembre 31,
2.016 2,015
2.715.981 2.595,054
-1.940.499 -2.902.402
-805.308 -746.251
0 -26.053
422 566 1.473.745
392.740 394,093
-6.350 0
-11.922 -51.162
4,728 0
-13.544 -51.162
0 0
-124.027 0
-560.485 -416.571
-684.512 -416.571
-305.316 -73.640
393.869 467.509
88,553 393.869

Ruth Jaramillo N.
CONTANDRA



LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

TEXTILES MAR Y SOL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTIN UACIf)N)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresados en dolares americanos)

Dkiembre 31
2016 2015
FLANGS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio antes de participacion tra bajadores e impuesto a {a renta -97.176 284.996
Ajustes para condiliar ta utilidad del ejercicio con el efactivo

nete proveniente de actividades de operadén
Depreciaciones y amortizaciones 187.277 222913
Ajuste por gasto en provisiones 56.514 b3.152
Participacidn empteados y trabajadores 0 -42.749
impuesto a la renta 0 87994

Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento} disminucidn de cuentas par cobrar clientes 86.442 -83.549
{Aumento) disminucién de otras cuentas por cobrar 24.744 -25.991
{Aumento) disminucidn de inventarios 13.957 -59.054
(Aumento) disminucidn de cuentas por pagar comerciales 207.121 -130.680
{Aumenta) disminucion de otras cuentas por pagar -19.047 -54.019
{fumento) disminucidn en beneficios a empleados -1.381 225,511
{Aumento} disminucién de otros activos -75.144 54944
{Aumento} disminucién de anticipos de clientes 8.442 0
Aumento {(disminucidn} de otros pasivos 3.981 75617
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION 392.740 394.104

i

\EXTfr\Es MAR Y 5017 A

R



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
{Expresadas en délares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

La Compania TEXTILES MAR Y SOL S.A. es una Compahia de Sociedad Andnima, constituid
18 de marzo de 1954 bajo el amparo de las leyes ecuatorianas. El objetivo Fabricacic
comercializacion de toda clase de textiles y confecciones, actividades propias de una textil
para lo cual podrd la compafila asociarse o fusionarse a otras sociedades al iguai
transformarse; para el cumplimiento de] objeto social podra celebrar toda clase de act:
contratos pUblicos y privados..

2.  ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIGON FINANCIE
(NIIF)

La Superintendencia de Compafias establecid mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 2!
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas internacionales de Informacion Financiera (NH
su aplicaciéon obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su contr
vigilancia, a partir de! 1 de enero de 2009, ia cual fue ratificada con la Resolucidn
06.Q.1CL.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de
cronograma de aplicacion segiin lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 det 2C
noviembre del 2008. Lla Compafiia esta ohligada a presentar sus estados financieros
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucidon, hasta el 31 de diciembre del 2011, {a Compania preparo
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, Desde el |
enero del 2012, [os estados financieros de la Companfia son preparados de acuerdo a NIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicic
fas NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la mediciéon de los efectos
primera aplicacidn a finates del afio 2011.

La aplicacién de las NIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas
Contabilidad NEC que se encontraban vigentes at momento de prepararse los esta.
financieros correspondientes al afio 2011 y posteriores:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma
presentacion de los estados financieros.
. Los cuatro estados financieros de presentacidn obligatoria seran: Estado

Situacion Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de Evolucion
Patrimonio, y; Estado de Flujos de Efectivo (Método Directo).

c Un incremento significativo de ia informacién incluida en las notas a los esta
financieros.
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compafia, no ha considerado la aplicacion de las siguientes N!F nuevas y revisadas que han
emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF
NIIF 9 fenmendada en 2010}

NIC 24 (revisada en 2009)

N11f 10 (emitida en mayo, 2011)

NIIF 11 {emitida en mayo, 2011}

NIIF 12 (emitida en mayo, 2011}

NIIF 12 [emitida en mayo, 2011)

NIC 27 {revisada en mayo, 2011}

NIC 28 [revisada en mavye, 2011)

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

NIIF 10 v la NIIE 12,

CINIIF 20
{emitida octubre, 2611)

Modificaciones NItF 7
{Emitida diciembre de 2011}

Modificaciones
NIF 9y laNIIF 7
|Emitido dicembre, 2011}

Modificaciones a la NIC 1
[emitido junio, 2011)

NiIC 18 (emitide junio, 2011)

Modificaciones a la NIC 32
(emitida diciembre, 2011}

Titulo
Instrumentos financieros
Revelaciones de partes relacionadas
Estados Financieros Consolidades
Acuerdas Conjuntos informacidn
& Revelar sghre Participaciones en
otras entidades ylas dos normas
revisadas
Medicidn del vator razonable

Estados Financieros Separados y

Inversiones en Asociadas y
Negocios Canjumtos

Estados Financieros
Cansohdadas y Separados

Acuerdo Conjuntos WIC 31 yala

Informacidn a revelar sobre participantes
en otras entidades

Estados Finantieros Consolidados y Sepa-
rados; v Informacién a Revelar sobre par-
ticipaciones en otras entidades

Costas de desmonte en la fase de produccidn

de una Mina a cielo abierto

Infermacion a Revelar- Compensacion de
Activos Financieros y Pasivos Financieros

Informacion a Revelar de Transicion
de Transicion

Presentacidn de Partidas de Otro Resultado

Integrai

Beneficios a ios Empleados
Informacion a revelar por los empleados
sobre Beneficios atos Empleados

Compensacidn de Activos
Fimancieros y Pasivo

Fecha de vigencia

Enerc 1, 2013
Enerc 1, 2013
Enero 1, 2013

Enerc 1, 2013

Enere 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Sustituye NIC
7y Sic-12

Sustituye ala SIC-13

Se aplicara a entidades gue tengan
uria part:cpacion en una subsidiaria.

Sustituye ada NIC 27
{Modificada en 2008}

Enerc 1, 2013

Enerc 1, 2013

Cnerg 1, 2015

Julio, 1 2012

Enerp 1, 2013

Enero 1, 2014



NIF S

MNIF 14
{emitida en enero de 2014]

NIIF 15
{emitida en mayo de 2614}

Modificaciones a la NIIF 11
{emitida en mayo de 2014}

Modificaciones alas NIC 16
YNIC38
{emitida ent mayo de 2014}

Madificaciones alaNiC 16
y NIC 41
{Emitida en junio de 2014)

medificaciones ala NIC 27
{Emitida en agosto de 2014)

Modificaciones ala NIIF 10y
NIC 28
{Emitida en septiembre de 2014}

Modificaciones alas NIIF 16,
NIIF 12y NKC 28,
(Emitida en diciembre de 2014}

Modificaciones alaNiC 1
{Emitida en diciembre de 2014}

Mejoras Anuales a las NIF
Ciclo 2012-2014
(Emitida en septiembre de 2014)

MIE

Instrumentos Financierps

Cuentas de Diferimientos se aplica

Ingresos de Actividades Ordinarias
Pracedentes de Contratos can dlien-

tes.

Acuerdos Conjuntos

Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles

Propipdades, Planta v EqQuipe

Estados finandieros separados
de forma retroactiva de acuerdo

Estados finanderos consolidades
inversiones en Asociadas y
Negotios Conjuntos

Aplicacidn de la £xcepcion
de Consolidacion.
tmiciativa sobre tnformacion

a Revelar

Relacignadas con 4 Normas

il NIIF 5 Activas no Corrientes Mantenidos
Para |a Venta y Operaciones discontinuadas.

2. NIIF 7 Instrumentos Financieros:

Infermacidn z Revelar

3 NIC 13 Beneficios a los Empleadas

& partiy del 1 enero, 2018
Aplicatidn antidpada permitida.

Se aplica por entidades cuyos
Primeros estados financieros
Correspondan a un perlodc que
remiencen a partir del 1 enerp,
2016, se permite su aplicacion
anticipada.

Se aplica a peripdos de
presentadidan anuales que
coemiencen a partir del 1 enero,
2017. La NHF 15 sustituye ala
NIC 11 ala NIC 18, CINIIF 13,
CINIIF 15 y CINIIF 18 y SiC-31

A partir del 1 de enero de 2016,
Se permite su aplicacion anticipada.

a partir del i de enerc de 2016
imétodos basados enlos ingreses)
Se permite su aplicacion
Anticipada

a partir del 1 de enero de 2016
Hfuncionamiento as similar al
de ta manufacturacion)

Se permite su aplicacion
Anticipada

A partir del 1 de enero de 2016
conlaNIC 8

A partir del 1 de engro de 2016.

Se permite su aplicacidn
anticipada.

A partir de] 1 de enerode 2016.

Se permite su aplicacion anticipada
A partir del 1 de enero de 2016

Se permite su aplicacion

a partir det 1 de enero de 2016
Se permite su aplicacion anticipada.

SUJETAS A MODIFICACION

Cambias en los métodos de disposicitin.

Cortratos de servicss de admimstrason

4. NIC 34 informacion Financiera intermed:ia

Aplicabilidad de las modificaciones a fa
NIF 7 aios estados financieros intermedios
condensados.

Tasa de descuento: emtisn en un mercado
Regional,

Informacron a Revelar “en alguna otra
Parte de la informacion financiera
intermedia®.
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La Administracién anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la Compaftia er
estados financieros en los perfodos futuros, podrian tener un impacto sobre los importes de los act
¥ pasivos y [as revelaciones. Sin embargo, no es posible proparcionar una estimacion razonable de
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

A continuacién se describen [as principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de e
estados financieros. Tal como lo requiere |a NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién di
NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

ta preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere gqu
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la activ
econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacidn de algl
partidas que forman parte de los estados financiercs. En opinidn de la Administracion, t
estimaciones y supuestas estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponibl
momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principaies politicas contables adoptadas en la preparacion de e
estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definida
funcion de tas NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
periodos que se presentan.

a. Bases de preparacion

Los estados financieros de TEXTILES MAR Y S0L 5.A., son elaborados y presentados su estads
situacian financiera de apertura conforme a las NIIF el 1 de enero de 2011; y presento su est
de situacidn financiera al 31 de diciembre det 2011, los estados de resultados integrales
cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
2016 y 2015, estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Nor
internacionaies de Informacion Financiera {NIIF]j.

b. Efectivo y equivaientes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsits
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un p
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados c¢
pasivas corrientes en el estado de situacion financiera.

ch Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pq
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciates por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrien
excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 18 meses desde la fecha dei estadt
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo al analisis de la antigledad de ia cartera la compafia ha constituido una provi
para cuentas incobrabies.



Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
vafluados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable represent
precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a 13 renta, ias retenciones en la fu
hechas por clientes, estos valores seran utilizados como crédito tributario al momento del
del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto cavsado.

Propiedades, planta y equipc
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta vy equipo se mediran inicialmente por su costo.

E! costo de propiedades, plantz y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los cc
directamente relacionados con la ubjcacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento st
to previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retirc
elemento o de rehabilitacion de |a ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considerard como costo de las paniidas de propiedades, planta y equipo, los costo:
préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién de activos
requieren de un pericdo de tiempo sustanciai antes de estar listos para su uso o venta.

Medicidn posterior at reconocimiento: modelo del costo

Después dei reconocimiento inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo menc
depreciacion acumulada y el importe acumulado de |as pérdidas de deteriora de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ! periodo en que se produ
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipe de la Compafia, requieren revisit
periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustituciéon son reconocidas separadamente del reste
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la act
hasta la siguiente reparacion,

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus val
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menc
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,
revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros
difiera materialmente del que se habria calcutado utilizando los valores razonables al fina
cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacidn de los terrenos y edificios se reconoce en otro resul!
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacidr
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mi:
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados e
medida en gue se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros d
revaluacién de las terrenos y edificios es registrada en resultados en fa medida que exced
saldo, s existe alguno, mantenido en fa reserva de revaluacién relacionado con una revalual
anterior de dichos activos.
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Compafifa. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferel
entre la depreciacion calculada seguin el valor revaluado del activo y la calculada se
su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacié
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto
renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impues
las Ganancias.

Método de depreciacidn y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
el método de linea recta. La vida Ctil estimada, valor residual y método de deprecias
san revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualgquier cambio en el estim
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equiy
las vidas dtiles usadas en el cadlculo de la depreciacidn:

item Vida atil (en afios)
Edificios 20
Maguinaria Desde 452 15
Equipo de Fabrica 6.02
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 3
Vehitulos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que suria del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equip
cafculada como !a diferericia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y recenocid,
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserve
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortiz
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a ce
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de cré
promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.



Las cuentas comerciales por pagar y oiras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrier
excepto los vencimientos superiores @ 12 meses desde la fecha del estado de situacion financ
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o ga
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de l1a Comp
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando [as tasas fiscales aprobadas al fina
cada periodo.

impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el IVA pag
en compras, este tipo de impuesto se liquida mensuaimente, la tasa al 31 de diciembre del 2016
del 14% tanto para compras caome para ventas,

Las retenciones en la fuente es un impuesto gue se genera por |as retenciones que la compaiii
manera obiigatoria debe efectuar por la adquisicion de bienes y servicios, el pago es mensual s
porcentajes de retencion san establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tip
transaccion.

Impuestas diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en il
de los activos y pasivos inciuidos en los estados financieros y las bases fisc
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impue
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
reconocerda un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferen
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia dispc
de utilidades gravables futuras contra las gque se podria cargar esas diferencias tempora
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleande las tasas fiscales qu
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos ¢ en la norm:
tributaria, la re estimacion de |la recuperabilidad de los activos per impuestos diferidos o en la fo
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del peri
excepte en la medida en que se relacione con partidas previamente reconoccidas fuera de
resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferi
si y s0lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a |z autoridad fiscal
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene ia intencidn de ligu
sus activos y pasivos como netos.
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implicita) come resultado de un suceso pasade, es probable que la Compaiiia tenga
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacio
puede hacerse una estimacién fiable del importe de |a obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efed
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en lbros representa el valor present:
dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: lubitacién patronal y bonificacién por desahucio

£l costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valeraciones actyar
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizanc
enfoque de la banda de fluctuacién {10% del vator presente de la obligacion al inicic del per
dividido entre el nimerc promedio de afios de trabajo que |2 resten a fos empleados. N
considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no
fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
los beneficios ya han side otorgados; de jo contrario, son amortizados utilizando el método de §
recta en el periodo promedio hasta gue dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores er
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilids
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cua
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafiia ha transferido at comprador los riesgos y ventajas, de tipo significat
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compafila no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con |a propiedad, ni retien
control efective sobre fos mismaos;

. el importe de los ingresos ordinarics pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados co
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser med
con fiahilidad.
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son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registral
el periodo mas cercano en el que se conocen.
m. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinabies, qu
cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos corrientes, excepto [ps vencimie
superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
activos no carrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales
cohrar y otras cuentas por cobrar.

0. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cam
en resultados o como pasivos financiercs medidaos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia teng:
derecho inconditional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha
estado de situacion financiera.

p. Utilidad neta por accién

La utilidad neta por participacion se caicula considerando el promedio de atciones ordinaria
circulacion durante el afo.

4. Importancia relativa

Al daterminar la informacion sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo
la NIC 34, se ha considerado la importancia relativa en relacién con los estados financieros.

r. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafia se llevan en Dolares de E.U.A., que es la moned:
curso legal del Ecuador.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede
conciliado con las partidas relacicnadas en el estado de situacién financiera de |a siguiente manera:

Cuenta Diciembre 31,

Numerg 2018 2015
Caja Chica 500 500
Caja Efectivo 12.163 10.360
Fendo ratativo 156 10
Proedubanco 505148-7 5.450 109.286
Pacifice 302239-5 39.359 20.708
HSBC 337138345 7.455 206.848
Pichincha 34767808-4 12.839 46.177
Bolivariano 1635012022 10.632 0

Total 88.553 393.869




Un resumen de los activos tinanciercs es como sigue:

Riciembre 31,
2.016 2015
Clientes 731.422 817.863
Compafiias Relacienadas Famadal 0 0
Deudores varios 281.143 6.879
Urbanplus S.A. 426.500 302.473
Emptleados y Trabajadores 8.146 2.786
Subtotal 1.447.210 1.130.001
{-} Provisién para cuentas incobrables {A} {48.187)} {41.213)
Total 1.395.023 1.088.788

{A) El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables durante el afio 201

2015 es como sigue:

Diciembre 31, 2014

Provisidn cuentas incobrables
Baja de cuentas por cobrar
Diciembre 31, 2015

Provisidn cuentas incobrables
Baja de cuentas por cobrar
Diciembre 31, 2016

6. INVENTARIOS

El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estd constituido po

siguiente detalle:

(USS ddla

37.242

8.179
(4.208)
41.213

7.362

388
-48.187

£.016 2.015
Inventario algoddn 381.774 200,316
Producte Terminado 1.229.834 1.132.364
Inventario de Terrenos 599.805 867.786
Productos en Proceso 734.517 656.691
Hilos 242.570 164.183
Repuestos 111.914 174.213
Preductos Quimicos 28.597 27.362
Materiales, Combustibles y Lubricantes 24.994 26,211

3.354.006 3.249.126
Importaciones en transito 240.087 59.728
Total inventarios 3.594.093 3,308.854




En este rubro se incluye:
Diciembre 31,

2016 2015

Anticipo Impuesto a la Renta 52.215 52.511
Retenciones en la fuente 20.086 23.105
Impuesto al valor agregado IVA 0 27.825
Seguros pagados por anticipado 6.291 3.640
Anticipos a proveedores nacionales 62.637 5.491
Impuesto salida de divisas 38.749 35.003
Total 179.978 147.575
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compahia son:

Losto Depreciacién Diciembre 31,

Descripcion Historico Acumulada 2.016 2.015

Terrenos 2.097.668 V] 2.097.658 2.097.668
Construcciones en curso {A) 1.517.197 0 1.517.197 1.633.623
Maguinaria 1.698.883 909.113 789.770 949,538
Edificios 131,159 46.175 84.984 91.542
Vehiculos 44.593 20.770 23.823 28.625
Equipo de Fabrica 91,155 35.933 55.222 64.015
Muebles y enseres 30.467 4.038 26.429 28,417
Equipn de computacion 13.502 11.132 2.771 4.848
Licencias Sofware 5.186 1.556 3630 4.149
Otros activos 9.950 1.371 8.579 2.880
Total 5.640.160 1.030.087 4.610,673 4.905.305
(A) Este rubro corresponde a construcciones de casas y departamentos, que

mantiene como un proyecto habitacional para el personal de plant
empleados de Textiles Mar y Sol S.A,, siendo el rubro mas representativ
Proyecto Altos de la Girona ejecutado por [a empresa Urbanplus S.A.
movimiento de esta cuenta durante el afio 2016 es como sigue:

{US$ délares)
Enero 1, 2015 1.914.662
Facturas por reposicion de gastos de Urbanplus 5.A. 1.040.901
Transferencia al costo de ventas {1.321.940)
Diciembre 31, 2015 1.633.623
Facturas por reposicion de gastos de Urbanplus S.A. 303.676
Transferencia al costo de ventas (420.102)
Diciembre 31, 2016 1.517.197



El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2016 y 2015, es como sigue:

Cosio Depreciaci Vel

Historico A la Net

Diclembre 31, 2014 5.988.760 -630.662 5.3
Adiciones 1.092.063 1.0
Bajas / ventas -1321.940 -1.3
Gasto depreciacién -222.516 -2
Diciembre 31, 2015 5.758.883 -853.578 4.9
Adquisiciones 310.918 3
Bajas / ventas -429.641 10.768 -4
Gasto depreciacion -187.277 -1
Diclembre 31, 2016 5.640.160 -1.030.087 4.61

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligactones con bancos a diciembre 31 del 2016 y 2015 estdn constituidas por obligaciones
son renavadas anualmente con el HSBC Private Bank, cuyo valor del capital es de USS 317,455, a
tasa de interés del 2,4067%, con fecha de inicio del 31 de mayo del 2011, el 23 de enero, 24 de at
24 de septiembre del 2013, la empresa realizé6 préstamos por USS$ 100.000, USS 100.000 y
130.000, respectivamente a una tasa de interés del 2,32% con lo cual e} salde al 31 de diciembre
2016 fue de USS 647.572,y al 2015 fue de USS$ 647.455.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

Diciem! 31
2.016 2.01
Proveedores locales 289,467 82.543
Proveedares del exterior 9] 474
Total 289.467 23.017

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalie de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,

2016 2015
Gastos de Personal por Pagar 101 101
Obligaciones con el 1ESS 12.686 12.765
Obligaciones fiscales por pagar 18.222 14.162
Obligaciones cen empleados 22.050 18.660
Participacion en utilidades empleados y trabajadores o} 42.749
impuesto ala renta empresa 4 87.994

Total 53.059 176.431




£l saldo de esta tuenta estd constituido por la declaracion de los dividendos ot
utilidad del 2013. El detalle de los saldos pendientes de pago al 31 de diciembre
2016 y 2015 es como sigue:

Diciembire 31,

Accionista 2.016 2.015
DALMAY PINTO i UAN FERNANDO £6.380 56.386
DALMAU PINTOALEANDRG JOSE 303 303
DALMALU PINTO MARIA LORENA 64 803 64.803
PINTG DAVILA MARIANA DE TESUS 57.043 57.043
188.535 18B.535

Compaiiia relacionada

Inventos inmabiliarios Inmoinventos S.A. 30.000 0
30.000 0
Total 218,535 188.535

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Jubilacién Desabucio Tatal

Patronal b USS
Diclembre 21, 2014 214.673 15.942 230616
Pagos por salidas de personaf -25.552 -33.915 -59.467
Ajustes saldos iniciaies 223.506 25,494 249,000
Provision 2015 54.718 43.240 97 958
Diclembre 31, 2015 467 .345% 50.761 518.107
Pagos por salidas de personal y jubilados ~25.997 -6.609 -32.606
Ganahcias perdidas actuariales por beneficio definido 42.01%9 5.627 51.646
Provisidn 2016 39.210 9.94] 49.151
Didembre 31, 2016 $22.577 63.720 586,298

CAPITAL S50CIAL

El capital social de TEXTILES MAR Y SOL $.A., al 31 de diciembre del 2016 y 2015
de USS 19.401 dividido en 485.013 acciones ordinarias y nominativas de cu:
centavos de délar cada una.

RESERVAS

a) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaitias; de la utilidad anual se transferir
10% como reserva legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta que ¢
alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva nc
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.
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17.

Incluye valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimoni
Reexpresion Monetaria originadas en la aplicacion de la correccidon monet
del patrimenio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anterio
respectivamente, transferidos a ésta cuenta al 31 de marzo del 2000. F
reserva puede ser total o parciaimente capitalizada, previa resolucién de la Ju
General de Accicnistas, en la parte que exceda el valor de las pérdi
acumuladas y las del Ultimo ejercicio economico concluido, si fas hubiere.
saldo de ésta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El detalle Otros Resultados Integrales originados en la implementacidn de las Norr
internacionales de Informacidn Financiera NIF es como sigue:

Diciembre 31, 2014 2.796.69
Ajuste revalorizacién de maquinaria y vehiculos {182.054
Diciembre 31, 2015 2.614.64
Ganancias perdidas actuariales por beneficios definidos {51.646
Ajuste impuesto de afios anteriores {3.361

Diciembre 31, 2016 2.559.63
RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

El detalle de los ajustes originados en la implementacién de las Norr
Internacionales de Informacidn Financiera NiF es como sigue:

Concepto Valor 5%
Ajuste Efective y Otros 450
Ajuste Bonificaciones por Pagar Afios Anteriores 666
Regulacién Cuenta 15% Participacion Empleados 7
Regulacion Cuentas Largo Plazo 440,839
Regulacién retenciones en la fuente -33.47¢
Regulacién Cuantas -213
Regulacion Cuenta Desahucio -1.568
Diciembre 31, 2014 406.709
Ajuste reclaculo de afios anteriores de jubilacion patronal -223.506
Ajuste reclacuio de afios anteriores de jubilacion patronal -25.494
Ajuste de afios anteriores -22.410

Diciembre 31, 2016y 2015 135.299



Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015
concepto de participacién de trabajadores e impuesto a la renta, se present
continuacion la conciliacidn tributaria.

2016 29015

Deaterminacién de la participacién de trabajedores
RESWLTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO -87.176 284996
15% Participacion de trabajadores 0 -42.749

-97.176 242.247
Célculo dal Impuesto a la Renta
Utilidad antes de impuestos -97.176 242247
(-} Deducciones por trabajadores con discapacidad 0 o}
{+) Gastos no deducibles locales v del exterior 71.264 157.723
Base imponible -25.912 395,970
Total impuesto causado 0 87.993
Determinaciton del impuesto a fa ranta a pagar
Impuesta causado {anticipo Impuestc a |a renta) 75.317 B7.993
(-} Anticipo Impuesto a la Renta -75.317 -79.080
{+) Saldo Anticipo Pendiente de Pago 23.105 25,946
(-} Retenciones en la fuente afio corriente -20 0R6 -23.105
(-} Crédito tributario de afias anteriores o 0]
(-) Crédito tributario impuesto salida de divisas -38.748 -35.002
Saldo a favor del contribuyente -35.729 T 32,161

CONTINGENCIAS

Situacidén Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a ia Renta, Retenciones en |a Fuente del impuesto a la renta, retencit
del IVA, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aun no han sido sometidas a revi
fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas serian aplicables contra las cue
de patrimonio de la Compafiia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

{a informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumi
preparada por ei Instituto Nacional de Estadisticas y Censes, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacién
2012 4,16
2013 2,70
2014 3,67
2015 3,38

2016 1,12



22.

Entre el 31 de diciembre del 2016 y a la fecha de emision del dictamen de auditoriz
de mayo del 2017; no se conocen hechos que en la opinién de la administracién d
Compafiia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, obj
de opinién de los auditores externaos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y poste
aprobacién por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprend
Estado de Situacién Financiera, Estade de Resultadas Integrales, Estado de Cambios
el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieras, firma
por el Gerente y Contadora.




