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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y junta de Directoras de:
TEXTILES MAR Y S0LS.A,

1. Dictamen sobre los estados finanderos

Hemos auditado los estados financleros que se acompafian de TEXTILES MAR Y S0L §.A,, que
compranden los estedos de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014, v los estados de
resultados integrales, cambios en el patriroanio y flujos de efectivo por €l afio terminado enesa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

2. Responsabilidad de ka Administracién por los Estados Finanderos

{a administracion es responsable por o preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacicnales de Informacidn Financigra NHF. Esta
responsabilidad incluye: disaffar, implementar y mantener i controf Interno reievante para la
preparaclon y presentacion razonsble de estados financieros que estén fibres de
rapresentacionas erréneas de importancis relativa, ya sea debido a fraude ¢ error, asi como
seleccionar y aplicar polfticas cantables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

3. Responsabilidad de los Auditores

Nuestra rasponsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
internaclonales de Auditorfa NIA. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos 2icos ¥
que planifiquemos y realicemos las auditorfas para obtener una segurided razonable acerca de
si los estados financieros astan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.
Una auditoria comprende sfectuar procedimientos para obtener evidencla de auditorfs acerce
de jos montos y revelaciones en los estados financlercs. Los procedimientos seieccionados
dependen del juicio de los auditores, incluyendo {a evaluacidn de los riesgos de representacién
errdrea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido s fraude o ervor, Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditoras consideran el control interno relevante
para {az preparacion y presentacion razonable de los estados financleros de fa Compaiiia a fin de
disefiar procedimientos de awditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pera ne con ef
propasito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una
auditoria también comprende evaiuar lo apropiado de las polfticas contabies utitizadas v la
raronsbifidad de fas estimaciones contables hechas por la administracidn, asi como evailuar fa
presentacidn en conjunto de jos estados financieros. Consideramos que fa evidencia de
auditorfa que hemos obtenldo es suficiente vy apropieda para ofrecer una base para nuestra
opinion de auditornia,

Guayaquil: La Atarazana Solar 9 » Quito: Inglaterra E3-38 y Elov Affaro / Edif.: Novos 2de piso of. 202
Telf.: {593-23 2523038 - 098400884 » E-mail: adaccountsihotmail com / adavconmts@andinanet net




4. Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
TEXTILES MAR Y 50L 5.A,, al 31 de diciembre del 2014 asf como de sus resultados y
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIiF, estabiecndas
y autorizadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

1. Enfasis en temas importantes
Sin modificar nuestra opinidn informamos que:
1.1. Informe sobre el curnplirniento de obligaciones tributarias ICT
El Inforrme sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias {ICT) requerido por
disposiciones legales vigentes se emitird por separado y de acuerdo a los plazos,

establecido por el Servicio de Rentas internas {SRi).

1.2. Estados financieros al 31 de diciembre dei 2013.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 que se incluyen con fines
caomparativos fueron auditadas por otros auditores los mismos que expresaron
una opinidn sin salvedades sobre la razonabilidad de dichos estados financieros,
opinidn emitida el 19 de mayo del 2014.
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TEXTILES MARY SOL 5.A.
ESTADOS DE SITUACION EINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares am ericanos)

ALIVOS

ACTVO CORRIENTY
Flective yequivalantes al efective
Cuentas porcobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
inventavios
ACTivas ROT IMPUBSTHS corriantes y alres anticipados
SUMA L ACTIVO CORITIERTE

ACEVO NOCORRIENTE
Prapiedad, plants y eguipo
SUMA EL ACTIVO RO CORRIENTE

TIAL DELACTIVG

PASIVG
RASIVO CORRIENTE
Obligaciongs bancatias
Cuentas por pagdr comerciates
Obtigsciones con enmpleadns e impuestos eorrients
Cuentas por pagar accionistas
SLIMA EL PASIVED CORRIENTE

PASIVO NG CORRIENTE
Provision pars jubitacldn patronal y deshaucio
SUMA EiL PASIVO NO CORRIENTE

TOTALRELBARING

PATRIMOND NETO
Capitaisazlal
Apories pary futuras capitalizaciones
Reservas
Rasultados acumulados
Diros Resultados integrales
Resubtades #eumuladas por adopeitn de la NIF
Resultado totat integral
SUMA EL PATRIMONIC NEFO

JONALRELPASING X EATRIMONIO NETO

Jug# Dalmau Pinto
GERENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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5 820562 1.137.732
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817.161 867,936
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235 437 253,504
8.375.535 $.445.477
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TEXTILES MARY 50L S.A,

ESTADOS DE RESULTADD INTEGRAL

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

{Expresados en délares americanos)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
venias netas

COSTO DE VENTA

UTILOAG {PERDIDAY BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de administracién

Gastos de ventas

UTILDAD {PERDIDA] OPERACIONAL
OTROS INGRESOS
OTROS EGRESDS

RESULTADQ DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTD A LA RENTA

PROVISIONES FINALES

Participacidn de empleados v trabajadores
Impuesto alarenta

GTROS RESULTADOS INTEGRALES

Juan Dalmau Pinto
ERENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SDN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al31 de diclembre de,

2.4 2013
2.906.422 3.006.299
(3. 766.006) {4.045.627)
{859,584 {1.039.328)
297.317 305.216
189.827 177,408
(467.144) {482,.624)
{1.326.728) {1.521.952)
1.697.963 1,927.055
{19.168} {21.385)
352,067 383,718
52.810 57.558
63.820 72.556
{116.630) {130.113)
0 0
235,437 253,604

)

Ruth Jaramilio N.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE 1LOS ACCIONISTAS
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
{Expresados en délares americanos)
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Sfan Dalmau Pinto
GERENTE GENERAL
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CONTADORA
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I S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los aftos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

{Expresados en ddlares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIBADES DE DPERACION

Efectiw racibido de chientes

Pagos 3 proveedores por el suminisyn ge bienes pspniros
Pagus a y por cuenta e empieados

Intereses pagados

Dtras entardas (salidas) de sfectivo

Efectivo nety de sfectivo proveniente de actividades de oparadin

FLUD5 DE EFECTIVCG DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Otras entradas (salidas) de efectivo activos intangibles
Activos fijos - neto
Efectiva neto de sfectivo wtifizado an actividades de inversidn

FLIOS DE EFECTND DE ACTIVIDADES DE FINANOAMIENTG

Papo de prestamas

Obligaciones bancarias

Ctras entradas {saligas) de efectivo

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamianto
Apmento (disminucion} nefo de efective y eqivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes af efectivo al inkcio del afo

EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARG

Judn Dalmatli Pinto
RENTE GENERAL

Riciembee 31,
2014 2.013

3.203.304 2842213
18.168.856) 14.121.508)
{52.024) {372.593)
{1.650) {16,130
1.582,967 1.957.431

561,561 384440
{3.600) {5.186}
{77,202 {58.772)
{80,802} {63.958)
") £139.545)

o 330.000
{191,561} {422 566}
{191.561} {232,511}

289.188 87371

128.31% 90,340
467,509 83

aramillo N.
CONTADORA
Registro No. 16.074

LAS NOTAS ADIUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TEXTHES MARY SOLS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {(CONT WUACI(SN}

CONCIUACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTIUZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los aftos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
{Expresados en dolares americanos)

Riglerabee A3,
20 23 2513
FLUICS DE EFECTIVO DE ACTVIDADES DE OPERACKIN
Rasultade del gjereleio antes de partdcipacion ttebajadores & lmpuesto a ja renta 352067 383718
Ajustes para conciliar la atilidacd del ejercidio son ef efectiva
fBLO Br iente de actividades de apevackdn
Beprecia clones y amoriizaciones 2319025 1BE.773
Aluste por Basto en provisiones 3H.607 £6 278
Fartitipacin empleados y trabajadores {82.810}) {57 558)
Impuests u la rents B3 .320) {72.5586)
Camnbios ers ackivos y pashuas operativos
{Aurmento) disminucion de cuentas por cobrar elientes 296 881 {383.081)
{Auments) disminucida de cuentas por cobrar {138,668} b]
{Aumento) disminucidn de Inventarios 241.779 355,576
{Aumento) disminucién de cuentas por pagar comerciales {427 066} {#31.455)
{Aumenin) disminucidn de otras cuentas por pagar g {12.370)
{Auments} disminucidn en beneficios a empleades {42.630} 0
{Auments} disminucién de otros actives 28546
Aumenta {Gisminucidn] de otros pasivos 116.630 130,115
EFECTIVO NEXQ PROVISTO (UTHLIZADD) OF ACTVIDADES DE QPERACION 61861 384440
E y_;_l:-
Jyfgn Dalmau Pinto Ruttt Jaramitlo N,
RENTE GENERAL CONTADORA
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TEXTILES MARY SOL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los aftos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresadas en dolares americanos)

1

INFORMACION GENERAL

La Compariiia TEXTILES MAR Y SOL S.A. es una Compafifa de Sociedad Andnima,
constituida el 1B de marzo de 1954 bajo el amparo de las leyes ecuatorianas. El
objetivo principal es Ja fabricacion y comercializacién de tode dase de textiles y
confecciones, ademas podré dedicarse a actividades propias de una inmobiliaria.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
{NIF)

La Superintendencia de Compafias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004
def 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de informacién
Financiera (NIIF} y su aplicacién obligatoria por parte de las companias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 20089, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. 06.Q.ICL.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segiin lo dispuesto en la
Resolucion No. 0B.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2012,

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, ta Compafiia prepard
sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabitidad NEC.
Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son preparados
de acuerdo a NIiF. -

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia definié como su perfodo de transicién a
las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de
primera aplicacién a finales del afio 2011.

La aplicacién de las NiiF supone, con respecto a las Nomas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011 y posteriores:

R Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacién de los estados financieros.

. Los cuatro estados financieros de presentacién obligatoria serdn: Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de Evolucion del
Patrimonio, y; Estado de Flujos de Efectivo (Método Directo).

. Un incremento significative de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.
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Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La compafiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que
mantiene la compahia, no ha considerado la aplicacion de las siguientes NIIF nuevas y

revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

iF

NIIF & {enmendada en 2010}

NIC 24 {revisada en 2003}

N11F 10 (emitids en mayo, 2011}
NIIF 11 {emitida en mavyo, 2011}
NIIF 12 {emitida en mayo, 2011}

NiiF 12 {emitida en maya, 2011}

NIC 27 {revisada en mavo, 2011}

NIC 28 {revisada en mayo, 2011}

NHF 10

NilF 11

HNilF 12

NIiF 20 y fa NIIF 12,

CINIIF 20
{emitida octubre, 2011)

Modificaciones NIIF 7
{Emitida diciernbre de 2011}

Modificaciones
NIIF By la NiiF 7
{Emitido diciembre, 2011}

Titulo

Instrumentos financleres

Revelaciones de partas relacionadas

Estados Financieros Comnsolidados

Acuerdos Conjuntos

Informacion a Revelar sobre

Participaciones en Otras Entidades

y las dos normas revisadas

Medicidn del valor razonabie

Estados Financieros Separados y

Inverslones en Asociadasy
Negocios Conjfuntos

Estados Financieras
Consolidados y Separados

Acuerdo Conjuntos

informacién a revelar
sobre participaciones
en Otras entidades

gstados Financieros
Consolidados y Separados; v
informacion a Revelar
sobre Participaciones en
QOtras Entidades

Costos de desmonte
en ia fase de produccién
de una Mina a cielo abierto

informacidn a Revelar-
Compensacion de Activas

Financieros y Pasivos Financieros

Informacién a Revelar

_ de Transicidn

Fecha de
v ;

Enerp ], 2013
Enerp 1, 2013
fnerp 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2012

Enerc 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Sustituye NIiC
27y SiC-12

sustituye a la
NiC3lvyala
SIC-13

se aplicara a
entidades gue .
tengan una
participacidn en
una subsidiaria

sustitiye a la NIC 27
{Modsficada en 2008)

Enerc 1, 2013

Enerp 1, 2013

Enero 1, 2015



MaodificacionesalaNIC 1 Presentacion de Partidas de

{Emitido junio, 2011} Ctro Resultado integral Julio, 1 2012
NIC 15 {emitido junio, 2011} Beneficios a los Empleados

Informacidn a revelar por

los empleadores sobre

Beneficios a los Empleados Enero 1, 2013
Modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos
{Emitida diciembre, 2011) Financieros y Pasivo Enero 3, 2014

La Administracidn considera gue [e aplicacidn de las normas nuevas revisada, detalladas
anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiers de la Compaiifa,
los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,

La Administracién anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliguen para la Compafiia en los
estados financleros en los periodos futuros, podrian tener un impacto sobre los importes de los activos
¥ pasivos v 1as revelaclones. Sin embargo, na es posible proporcionar una estimiacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detsilado haya sido completado.

& continuacidn se describen las principaies politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal coma lo requiere fa NiiF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de fas
NIF, apticadas de manera uniforme a todos los perjodos que se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

ia preparacion de los presentes estades financieros en conformidad con NiiF requiere que ka
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a fa actividad
economita de la Lompailia, con o) proposite de determinar la valvacion y preseniacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de 2 Administracidn, tales
estimaciones y supuestas estuvieron basados en |2 mejor utilizacion de la informacién disponibie al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describern las principales polticas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros consolidados. Tal como o requiere {a NilF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NiiF vigentes al 31 de diclembre del 2011, apiicadas de manera uniforme a todos los
perindos gue se presentan.

a. Bases de preparacion

{os estados financieros de TEXTILES MARY SOL S.A,, son elaborados y presentados su estado de
shtuacion financiera de apertura conforme a las NIIF el 1 de energ de 2011; v presentd su estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011, los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimaonic y de flujos de efectivo porlos afios terminados ef 31 de diciembre de)
2014 y 2013, estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionaies de informacidn Financiera {NHF).

bh. Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.
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Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
cors pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto jos saldos cuyos vencimientos son superiores a 18 meses desde la
fecha de! estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo al andlisis de iz antigliedad de la cartera la compafifa ha constituido una
provision para cuentas incobrables.

inventarios

Los inventanios son presentados al coste de adguisicién o wvalor neto realizable, el
menor. Son valuados con el meétodo del costo promedio ponderado. E valor neto
realizable representa el precio de vents estimado menos todos ios costos necesarios
para la venta,

Activos por impuestos corrientes

En esto cuenta se presents el anticipo de impuesto a la rents, las retenciones en la
fuente hechas por clientes, estos valores serén utilizados como crédito tributario al
momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

Fropiedades, pténta ¥ equipo
Medicidn en ef momento del reconodmiento
Las partidas de propiedades, planta y equipa se medirdn iniciabmente por su costo.

El coste de propiledades, planta v equipo comprende su precio de adquisicidn mds todos los
costos directamente refacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previste por la gerencia v la estimacion inicial de cualguler costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehakbdiitacion de ia ubicacidn del sctivo. '

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financlacidn directamente atribuibles a 1a adquisician o construccion
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para s Use o
venta.

Madicién posterior al reconodmiento: modelo def costo

Despugs del reconocimiento inicial, fas propiedades, planta y equipo son registradas al costo
rmenos la depreciacidn acurmulada vy el importe acumulade de ias pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resiftados en ef periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipe de la Compaiiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes ohjeto de sustitucidn son
reconocidas separadamente del resto del active y con un nivel de disgregacién que permite
depreciarios en el periodo que medie entre fa actual y hasta la siguiente reparacién.
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn

Después del reconochmiento Inicial, 1os terrenos v edificios sonh presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en ef momento de las revaluaciones, menos 13
depreciacidén acumulada y el imparnte acumulado de las pérdidas por deletioro de valor. tas
revaluaciones se efectlan con suficiente frecuencia, de tal manera que e} valor en libros no
diflera materialmente del que se habria calculade utilizande los valores razonables al finat de
¢ada perodo,

Cuzlquler aumento en 2 revaluacion de los terrenos v edificios s¢ reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propledades, planta y equipo, excepto si revierie una disminucion en [a revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso ¢l aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga {3 disminucidn previa. Una disminucion def vafor en fibros de fa
revaluacitn de los terrenos v edificios es registrada en resuitados en Iz medida que excade ol
saldo, si existe alguno, mantenido en [a reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del active. No
ohstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafila.
En ase caso, af Importe de Ia reserva transferida es jgual a 1a diferencia entre la depreciatidn
calculada segin el valor revaluade del activo y la cakulada segin su costo orginal.  Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el
resultado del periodo.

Los efectos de 12 revainacidn de propiedadas, planta v equipo, sobre el impuesto a la rents, silos
hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo con ia NIC 12 Impueste a las Ganancias.

Método de depradiacitn v vidas utiles

El costo o valor revaluado de propledades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Gt estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de ¢ada aho, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en ef estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan fas principales partidas de propiedades, planta v equipo v
las vidas Gtiles usadas en el cdleulo de la depreciacidn:

fem Vida atil fen afios]
Edificios 20
Maguinaria 7.3
Equipo de Fabrica 8.02
Muebles y Enseres 10
£uipos de Oficina 3
Vehiculos 5

Retiro 0 venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, plantay
equipo es caltwiads comeo ke diferencia entre el precie de vanta y el velor en libros del
activo y reconocida en resultados.
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En caso de venta o retiro subsigulente de propledades revaiuadas, el saldo de ia reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagsr y oiras cuentas por pagar son pasivos financleros, no
derivados con pagos fiios o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utifizando el métado de la tasa de interds efectiva, menos cualguier deterioro. El gasto por
intereses {incluyendo los intereses implicitos} se reconoce como costos financieros vy se
caleutan utillzando Ia tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
piaze cuando ef reconocimignto def Interds resuftare inmaterial. &1 periodo de crédito
promedio para la compra de ¢lerios bienes es de 120 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticlos pre
acordados.

las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pager se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiers, que se clasifican como pasivas no corrientes.

impuestos

fmpuesto @ larents

El impuesto por pagar corriente se basa en I3 utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afio.
La utllidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos
imponibies o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de {a Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando ias tasas fiscales aprobadas al final de
cada periocdo.

Impuesto al valor agregado (VA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta

El iVA es un impuesic gue se genera poT ias veatas el mismo que es compensado con el IVA pagado
en compras, este tipo de impueste se Hguida mensualmente y la tasa actuat es det 12% tanto para
compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un Impuesto gue se genera por las retenciones gue fa compafila de
manera abligatoria debe efectuar por la adauisicion de bienes y servicios, el pago es mensual v los
porcentajes de retencidn son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de
transaccion.

impuestos diferidos

E! impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temperarias entyve el valor en lbros de les
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales comrespondlentes utilizadas
para determinar Iz utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente
para todas las diferencias temporarias imponibies. Se reconocerd up activoe por impuestos diferidos,
por causa de indas las diferencias temporariss deducibies, en la medida en que resuite probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,
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Los activos y pasivos par impuestos diferidos deber medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el active se realice o €l pasivo se cancele.

£l impuesto diferido, correspondiente a cambios en Iz tasa de impuestos o en I3 normativa
tributaria, ia re estimaciGn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidas o en fa forma
esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en el resullado def perlodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resuttados del periodo.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivas por impuestos diferidos,
si y s6io s, tiene reconocido legalmente ef deracho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
impories reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a ls renta y 1a Compaitia tene la intencion de liquidar
sus getRos ¥ pasivos como nretas,

Provisiones

Las provisivnes se reconocen cuando la CompaRia tiene una obligacion presente {ya sea
lagal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga
gue desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cargelst la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacién.

El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo, ieniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondlentes. Cuando se mide una provisidn
wsando gl flujo de efectivo estimado para cancelar ja obligacitn presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Benefidos a empleados

Benecficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubllacidén patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando ¢ Matodo de fa Unidad de Crédito Proyectada, con valoracionses actuariales
realizadas al final de cada peripdo. {as ganancias y pérdidas acluariales se reconocen utilizando el
enfoque de [a banda de fluctuacién (10% del valor presente de fa obligacidn sl inicla del periodo
dividido entre el numerc promedio de afios de trabajo que le resten a Jos empleados. No se
considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razédn de que esta obligacion no estd
fondeada), Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
tos beneficios ya han sido otorgados; de o contrario, son amortizados utilizando el métode de linea
recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores

La Compafia reconace un pasivo y un gasto por fa participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficic se calcula a iz tasa del 15% de las utllidades
liquidas de acuerdo con disposiciones lepales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:
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r.

+ la Compafifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

+ la Compafia no conserva para si ninguna implicacidn en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, nl retlens ¢l
control efectivo sobre los mismos;

. elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

» 0§ costos incurridos, o por Incurrlr, en relacidn con ia transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos vy gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconccen a
medida gque son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en &l que se conocen,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pages fijos o determinablas, que no
cotizan en un mercade active. Se clasifican en activos comrientes, excepto los vencimientos
stiperiores 3 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, gue se clasifican como
activos no cornentes. Los prestamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciaies por
cobrar v otras cuentas por cobrar.

Pasivos financieres

Los instrumentos financieros se clasifican come pasivos financieros al valor razonable con cambios
an resuitados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

los pasivas financieros se clasifican como pasivos corvientes a menos que la Compafiia tenga-un
derecho incondicional a diferir su liguidacién durante al menos 12 meses después de ia facha del
estado de situacion financiera.

Utilided neta por accién

L2 utilidad neta por participacidn se calcula considerando el promedio de acciones ordinatlas en
circulacion durante el afio.

importancia relativa

Al determinar ks informacion sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con
1a NIC 34, se ha considerado fa importancia relativa en relacion con fos estados financieros.

Registros contables y unidad monetaria

tos registros contables de fa Compadiia se llevan en Délares de E.ULA., que es Ja moneds de
curso legal del Ecuador.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective como se muestra en e estado de flujo de efectivo
puede ser condiliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera

de la siguiente manera:

Cuenta Diciembre 31,

Numero et 3 fitax)
{aja Chica 500 500
Caja tfectivo 23717 27.663
Produbanso 505148-7 181632 64 822
Cofier 100235-3 44068 4913
Parifico 3029395 35.583 32.92¢
HSBC 337138349 6.068 28.764
Pichincha 347678084 1.65.940 18.723
Total 467.509 178.311

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Jos activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,
28034, 23
Clientes 734.314 1.031.185
Compadtas Relacionadas Famadal 42.17% 136.680
Beudores vatios 178.086 g
Empleados yTrabajadores 3.225 1.512
Subtotal 8957.804 1.169.388
{} Provisién para cuentas incobrables () {37.242} {31.656}
Total $20.562 1.137.732

(A} El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables durante el afio 2014 v

2013 es como sigue:
{USS dolares)

Didembre 31, 2012 21314
Provision cuentas incobhmbles 10.342
Didiembre 31, 2013 31,656
Provision cuentas incobrables 7.3458
Baja de cuentas por cobrar {1.754}
Diciembre 31, 2014 _32.242
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6. INVENTARIOS

El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013 estd constituido por el
siguiente detalle:

Diciembre 31, de
2014 2013

Construcciones en Curso {A) 1.914.662 2.369,591
Materia Prima 116.048 166.598
Producto Terminado 963.220 740.727
inventario de Terrenos 867.786 867.723
Productos en Proceso 506.405 568 436
Hilos 226.891 234,626
Repuestos 178.752 73.142
Productos Quimicos 24.215 30.436
Materiales, Combustibles y Lubricantes 25,541 14.020

4.823.520 5.065.300
Importaciones en transito 127.458 73.232
Total inventarios 4,950,978 5.138.532

{A} Este rubro corresponde a construcciones de casas y departamentos, siendo el
rubro mas representativo el Proyecto Altos de la Girona ejecutado por la
empresa Urbanplus SA, El movimiento de esta cuenta durante el afio 2014 es

COMo sigue:

{(USS délares)
Saldo inicial 2.369.591
Facturas por reposicion de gastos de Urbanplus S.A, 1.058.643
Transferendia al costo de ventias {1.513.572)
Total .1.914 66

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se induye:
Diciembre 31,

2014 2013
Anticipo impuesto a laRenta 56.297 54.657
Retenciones en [a fuente 25,945 25111
Retentiones en la fuente afos anteriores 130 0
Seguros pagados por anticipado 3.146 2.797
Crédito tributario IVA 0 56.572
impuesto saliga de divisas 33.309 41.531
Total 1i8.827 180.669
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8.

10.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compafiia son;

Casto Beprsclacidn Pidembre 33,
Pescripgidn Historico Acunwlada 2012 2013
THrremas 2.097.568 o 2.087.668 2.097.668
Magpuirtaria 1700222 o RV A5, 203 333672
Edificdos 153,159 33.059 9%.100 47,882
vehiculos 44, 593 11.166 33.427 38,229
Equipo de Fabrica 77.025 18,138 58877 58,900
Equipo de computacion 13.010 4,756 8.254 1.32%
Muebles vy enseres 645 645 {0) {o}
ticencias Sofware 5186 518 4,668 51806
Otros activos 3.600 360 3.240 3]
Todalk ADZ4 DOB m% 3. 49X, 636 3531, 555

El movimiento de propiedades, neto durante ef alo 2014 y 2013, es como sigue:

Losio Repregiation Yalor
BHigigrice Apvmylada Netg
Diciershre 31, 2012 3933070 {228.556) 3304474
Adnuisiciones 246012 246,012
Afustas (A) (185.787} 3,733 {182.054)
Gasio deprecisrion {186.773) (186.773)
Diclmmbre 33, 2003 393,296 ‘411.832; 3581659
Aduuisiciones 80,802 80802
s io deprociacion $212.025) {229 0058
Diciembre 31, 2013 A4.0743.008 ;ssomz 3.443.436

{A} Ajuste que corresponde a la correccitn de un error que se dio en el afio 2012 sl momento de
registrar el reavaluo de la maquinaria y equipo. Basados en la NIC 8 “Politicas Contables, cambios
en las Estimaciones Contables v Errores” se realizd el ajuste.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las cbilgaciones con bancos a diciembre 31 del 2014 y 2013 estan constituidas por una obligacidn con
el HSBC Private Bank, cuyo vakor del capital es de USS 317.455. a una tasa de interés del 2,523%, ¢on
fecha de inicio del 31 de maye dai 2011, ef 23 de enero, 24 de abril y 24 de septiembre del 2013, |a

emptesa realizd préstamos por USS 100.000, USS 100.000 y USS 130.000, respectivamente a una tasa
de interss del 2,24% con lo cusl el saldo al 31 de diciembre del 2014 fue de USS$ 647.455.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

Diciembre. 31
2014 2013

Proveedores locales 213,688 631,538

Proveedores del exterior 0 8.68b

Total 640.225

18



11, OBUGACIONES CON EMPLEADOS E IMPLIESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es comao sigue:

Diciembre 3
2014 2013
Gastos de Parsonal por Pagar 377 360
Obligaciones con & [ESS 13.275 20.234
Obligaciones fiscales por pagar 39583 73.250
Obligaciones con empleados 20.589 33.113
Participacion en utitidades empleados y trabajadores 52810 57.558
Impuesto aia rentz empress 63.820 72.556
Tatal 190.454 257111

12. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Ei saldo de esta cuenta estd constituido por la declaracion de los dividendos de la wtilidad del
2013. Ei detalle de lus saidos pendientes de papo 2l 31 de diciembre del 2014 es como sigue:

Diciembre 31,
Accionista 2014
DALMAL PINTC JUAN FERNANDG £5.740
DALMAY YORBECK MARIA FiA 15.734
DALMAL PINTO ALEJANDRO JOSE 388
DALMAL PINTO MARIA LORENA #4184
PINTO DAVEA MARIANA DE JESUS 78.488
Total 242.554
13.  PROVISION PARA JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

dubilagion Lesohudo Foral

Patrcoal uss
Diciembre 31,2012 Z12.775 5979 219.754
Pagos por salidas de personal {A0.234} {8.823) (49.057}
Provision 2013 439.050D 2379 - - ¥ -
Dicembre 31, 2013 218.600 B32Z 226.633
Pagos por salidas de personal {28.9547} {2.3160) {31.107)
Frovisién 2014 A, 7.9 71 % SR270. J— 1552 0
Diciembre 31, 2014 N5 1N - ¥ 4- W w——  weiedida L
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14.

15,

16.

17.

CAPITAL SOCIAL

£l capital social de TEXTH.ES MAR Y 301 S.A,, al 31 de diciembre del 2014 v 2013 fue de US$ 13.401
dividido en 485.013 acriones ondinarias y nominativas de cuatro centavos de délar cada una.

RESERVAS

a)

b}

Reserva Legal

Pe conformidad con la Ley de Compafifas; de la utilidad anual se transferird el 10% como reserva
legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos ef 50% dal capital
social pagado, esta reserva no es disponible parz ¢l pago de dividendas en efectivo, pudienda
ser capitalizada en su totalidad, o utilizada pars absorber pérdidas.

Reserva de Capital

incluye valores de las cuentas Reserva por Revalorizacidp del Patrimonio y Reexpresidn
Monetaria originadas en [a aplicacion de [a correccion monetarla del patrimonio v de los activos
y pasivos no monetarios de aftos anteriores, respectivamente, transferidos & ésta cuenta al 31 de
marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada, previa resolucion de la
Junta General de Accionistas, en fa parte que exceda el valor de las pérdidas acumuiadas y fas
del Ultime ejerciclo econdmico cancluido, si las hubiers.  El saldo de ésta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El detalle Otros Resultados integrales originados en la implementacién de las Normas internacionales
de Informacidn Financiera NIIF es como sigue:

Revalorizaciin de inventarios Terrenos para ls Venta 239.085
Revalorizacidn de Terrenos Activos Fijos 1.514.763
Biciembre 31, 2012 2.796.699%
Ajuste revaiorizacion de maguinaria y vehicuios {182.054}
Diclernbre 31, 2034y 2013 ‘

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADCPCION DE LAS NilF POR PRIMERA VEZ

El detalie de los ajustes originados en la implementacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF es como sigue:

Congapto ) Valoruss
Ajuste Efective y Otros 450
Ajuste Bonificaciones por Pagar Alios Anteriores &56
Regulacian Cuenta 15% Participacion Empieados 7
Regulacidn Cuentas Largo Plaze 440 238
Reguladidn retenciones en la fuente {33470
Regulacion Cuentas {213)
Regulavidn Cuenta Desshucio {1.563)
Diclembre 3%, 2014y 2013 406.708
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18.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Con ! fin de determinar los valores a pagar al 31 de didembre del 2014 y 2013 por
concepto de participacion de trabgjadores e impuesto a la renta, se presenta a
centinuacidn la conciliacién tributaria,

2018 2013

Determinacidn de fa participacién de trabaladaores
VT DAD CONTABLE 352.067 B83.718
15% Participacidn de trabajadores {52.810) {57.55R)

295,257 A26.160
Cileulo del Impuesta a fa Ronta
Utilidad antes de impuestos 289%.257 326.160
{~} Deducclones por trabajadores con discapacidad {26.B67) {15.5654)
{+} Gastos no deducibies 12,7203 19,203
Base lenponible 280.0893 329.798
Tora! impuesto causado £3.820 72.556
Determinacidn det impuesto a ba ranta a pagar
Impueste causado 63.820 72.556
i~} Anticipo Impuesto a la Rerta {81.406) {78.251})
{+} Saldo Anticipo Pendiente de Pago 25111 17.904)
{~) Retenciones en ta fuente afio corriente {25.2946} {25.111}
-} Crédito ributario de aios antericres {130} o
(-} Crédito rributario Impoesto salida de divisas {33.308} {43.531}
Satdo a favor del contribuyente 134.273t - {(A8.742]

19, CONTINGENCIAS

20.

Situacion Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenclones en fa Fuente del impuesto a la renta, retenciones
dei WA, por el afio terminade al 31 de diciernbre del 2014 v 2013, aun no han sido sometidas 2 revisién
fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas serian aplicables contra las cuentas
de patrimonio de la Compafifa.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

la informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afo terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacién
2008 4
2010 3
2011 4
2012 4
2013 3
2014 4
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22,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2014 v a la fecha de emisién del dictamen de auditoria 26
de mayo del 2015; no se conocen hechos gue en la opinidn de a administracién de la
Compaiiia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Finandieros, objeto
de opinidn de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIERCS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden:
£stado de Situacidn Finandiera, Estado de Resultados integrales, Fstado de Cambios en
el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas
por &l Gerente y Contadora.
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