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A Member of BUSINESS COMBGLULTING SERVICES INTL,

Informe de los Auditores Independientes

A los Socios:
CANTAPEEZ AVES & PEZ CANTON ClA. LTDA.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros gque se adjuntan de CANTAPEZ AVES
& PEZ CANTON CIA. LTDA. Que comprenden el estada de situacicn financiera
al 31 de diclembre del 2018 y los comespondienies estados de resultades
integral, de cambios en al patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asl como las notas a los estedos financieros gue incluyven un
resumean de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablements,
an todos los aspectos matarales, la posicion financiera de CANTAPEZ AVES &
PEZ CANTON Cla. LTDA. Al 31 de diciembre del 2018, e resuitado de sus
operaciones v sus flujos de efectivo por & afio terminado en e=sa facha, de
conformidad con Mormmas Internacionales de Informacién Financiera- NIIF
emitidas por gl Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (JASE).

Fundamentos de la Opinion

Muestra Auditoria fue efecluada de acuerdo con Mommas Intemacionales de
Audilorfas MiA. Nuesiras Responsabilidades de scuerdo con dichas nommas se
desoriben mas adelante en este informe en la seccidn- Responsabilidades del
auditor en relaciin con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientas de CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON CIA. LTDA. De acuerdo
en ol Codigo de Elica para Profesionales de la Contabiidad del Consejo de
Mormas Intarnacionales de Elica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) v las disposiciones de Independencia de la Superintendencia de
Compaiiias Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demas
responsabilidades de etica de conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente v aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.

Cuestidn clave de auditoria

Les cuestiones clave de audiforfa es aguella que, =egin nuestro juicio
profesional, ha sido de mavyer significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del perfodo actual. Esta cuestion ha sido tratada en el contexio de
nuastra auditoria de los estados financieros en su conjunto v en la formacidn de
nugstra opinign scbre éstos, v Ne expresamos una opinidn por separado. sobre
esta cuestisn.

En &l desamello de los referdos procedimionios de suditorda no hemos
identificados observaciones sobre el reconocimients de ingresos.
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Rezponsabilidad de la Administracién de estades financieros

La Administracicn es responsable da la praparasion y presentacion razenable de
los estados financieros de conformidad con MNormas  Intemecionsles de
Informacién Financiera- MIF emitidas por el conzejo de Narmas Internecionales
de Contabilidad (IASB), v del control intermo detarminada per la Administraciin
COMa necasario para permitic la praparacion de los estados financiers libres de
errares materiales, debido a fraude o error,

En la preparaciin de los estados financieros, la Adminisiracion es responsable
de evaiuar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segin corrasponda, los asuntos relacionadas con nagoeio en
marcha y el uso de |a base contable de negocio en marcha, a menos qQue |a
Administracidn tenga la Intencldn de. liquidar la compafia o cesar sus
operaciones, o blien, no lenga olra alternativa raalista que hacerlo.

La Administrackén ez responsable de |a supervision del proceso de reporie
financiern de Ia compafiia.

Responsabllidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objelivos de nusstra auditoria son cbiener seguridad razonable de s os
eslados financiaras an su conjunto estan libres de emores materales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn,
Seguridad razonable es un alio grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Internacionales de Auditoria- MIA.
Detectars siempre un emor material cuando este exista. Errores puscen surgir
debido & fraude o error ¥ son considerados materiakes si individuaiments o &n su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las decisiones
Boonomicas gue los usuarios toman basandose en loz estados financieros.

Como parte de wuna audiiorfla efectuada de conformidad con las Mormmas
Intemacionalas de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos
una actitied da esceplicismo profesional durante toda la auditoria, Tambian;

» |dentificamos evaluamos los resgos de emor materal en los eslados
financisros, debido a fraude o arror, disefiamos v ajecutamos procadimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos evidendcia de
guditorfa suficiente v adecuads para proporcionar una base para nuesira
opinidn. El rfiesgo de no detectar un emor materal debido a fraude mas
glevado que en & caso de una moomecidn matarial debido a error, va que &l
fraude puede implicar colusldn, faisificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erdneas o vulneracion del controd intermo.

« Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en |as
circunstancias, pern no con el proposito de expresar una opinidn sobra @
aefectividad del confrol interno de la Comparniia.

» Evaluamos zi las politicas contables ampliadas son apropladas v sl las
esfimaciones contables y la comespondiente informacion revelsda por |a
Administracidn es razonabia,
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= Concluimes sobre lo adecuado de la ulilzacidn, por parte de &
Administracidn, de la base contable de negocio en marcha vy, basades en la
evidencia vy auditorfa obtenids, evaluamos si existe o no una incertidurmbre
material relacicnada con eventos o condiciones que puedan ganerar dudas
significetives sobre la capacidad de la compafia para continuar como
negocio en marcha. 3 conclubmos que exisle una incertidumbre material, se
requiere que [lamemos la alencion en nuestro informe de sudiorda a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Muestras conclusiones
= basan en B evidencia de auditorfa oblenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar gue la Compafia deje de ser una empresa en funcionamienta.

= Evaluamos la presentacidn general, la estructura v el comfenido de los
estados financliercs, incluvendo las revelacionss, v si los estados financierms
representan las transacciones y evenlos subyacentes de un modo que logren
una presentacidn razonable,

Comunicamos a |os responsables de la Administracion de la Compafila respecio
a, entra ofros asuntos, el alcanca e momento de la realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cuslguler deficiencia
significativa de contral intemo que identificamos en el transcurso de suditorfa,

Proporcicnamos a los responsables de la Administracion una declaracidn de que
hemes cumplido con los reguerimientos de eélica en melacion con s
independencia e informamos acerca de todas las relaciones v ofros asuntos de
los gue se pueden esperar razonablemente que puedan sfectar & nuestre
independencia, ¥ en su caso, las comespondientes salveguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Compafifa, determinamos aguellos que fueron mds significativos en e auditoria
g |los esiados financieros dol afio actual fue son, en consecuencia, las
cuastiones clave ce auditoria, Descrbimos estos asuntos en nuestro informe de
autitoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
piblicamanta eslos asuntos o, an gircunstancias extremadamente poco
frecuentes, delerminemos gue un asunto no se debera comunicar en nuestro
imforme porque rezonablemante esperamos gue lgs consecuencias adversas
superarian los beneficios de intarés plblico de la comunicacion.
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Inferme sobre olros requisitos legales y reglamentarios:
mmMﬂm1m#hLﬂﬂwnWmmTrﬂmam
interno, astamos obligados 8 opinar sobre el cumplimients de las ob
tribitaria de la compaflia en su calidad de sujelo pasiva. Nuaslm opinidn al
respecto s& amiticd an un informe por separadc.

o
A e e N Mive

Ing. Mario Martinaz C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA

Representante Legal RMAE No. 110
RHNC-MNo. 13.333

Guayaquil, Ecuador

Abril 29, 2019
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A Member of BUSINESS CONSULTING BERVICES INTL,

CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON CIlA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efzclivo y Eguivelentas Al Efact
Aotivgs Flranciams

vertanos

Sendclog y Ctros Pagos Anlicipads

Acthas par Impussios Comenhss
Tolal Actives Corrientus

ACTIVOS NO CORRIENTES
Pregiadad, Planta v Equipa
Acfivas Biolagicos

Taotal Actives no Correnies
TOTAL ACTIWOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cusmtzs v Documenlos por Pagar
Ceas Obligacionas Comientes
Céne Peaivos Comiantas

Total Fesivos Cormentes

PASHOS NO CORRIENTES
Cuantas y Documemos por Pagar
Tolal Pasivos no Corientes

TOTAL PASIVOS

EATRIMONIG

Capital Social

Fezen Legal

Resutados Acumulbados

Litilidad ded Ejercicio

Teotal Patrimonio

TOTAL PASIO Y PATREMOM IO

gy

N & s g o=

&
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Sr. Leon Kwan Willy Chic Kiang

Representante Legal
Ruc: 1203142334004

ARss tarminados al
31 da diciambre de
2017 2018

T2027 42 149.427,14
GarAZ3 90 E7531.04
51417820 36X A0 34
40111630 153,78
2303848 23.735,79
Uss 1ATE281,68 1.006.748.53
JBr.2e3,52 1.4407.010.29
a02.737 24 1.5/3,191 BY

uss 160,300,756 2.880.304
uss 2.862.582,44 3.986 950 51
21).388.00 204 (L6 BT
54023 L9 B5.958,85
- HAS4 BO
uss 329.421.48 SE5.461,62
2 ATEGEE 13 3.359.671,58
US55 247E.6846,13 3.359671.568
uss 2806117 62 3.925.133.18
2000, 0 2.000.00
10,53 204,73
&OAT1 .1 5436008
1887 82 535251
Uss 5464 B2 5181733
Uss 2862582 44 3.986.950,61

C.P.A Pedro la

Ruc No. 1204112583007
Registro Contador No. G,10,672

Ver notas a los Estados Financieros

Guayaquil - Ecuador
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A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en dolares)
Aoz terminadas al
3 de dlclembre de
M7 2018
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas de Blenes 2262 602,62 2,663,047 84
Total Ingreses Operacionales uss 226260282 26304754
COBTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Coslo de Vanla v Produccdn [ 217 235 35) [Z.534 585 34]
Total Coste de Ventas y Produccion uss (2.217.235,35) {2.634.685,34)
UTILIDAD QPERACIDMAL Uss 4536727 228.362.50
GASTOS OPERAGIONALES
Gasios de Ventes v Adminizracion {33.615.38) 194680 18
Total Gastos uss (83.619,39) (194.680,18)
Otros Ingrasos No Operacionaks
Otros ngrasos A0.938.48 -
Tolal Diros Ingresos Mo Operacionales (11 B0.938.48 -
Uitilidad Antes 15% a Trabajadores & Impuesio
- la Rk uss 2268636 33.682,32
(-} 15% Parcipacion a Trabsajadones (3.402 55} (5.052 A8)
(<} 22% Por Anlicipo de mpuesio a 2 Rents (15.400,59} {23277 A6}
Utilidad del Perdodo L5% 382 82 Sedd 31

Sr. Leon Kwan Willy Chic Kiang C.P.A Pedro Aﬂ____
Representante Legal Ruc No. 1204112583001
Ruc: 1203142334001 Registro Contader No. G,10,872

Ver notas a los Estados Financieros

Vélez 558 v Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos. 2510155 - 1513557

Email: panamericanyasociadosi@gmail.com
Guayaguil - Ecuador



zig'0L'D "oN JopEuc ons|Bay

EBSZLLFOZL "ON 2Ny
Bjedy Pad v'd'd
i

Jlapensg - inbefeng
worpewbfsopeposelueasaweued pewg
LESEIGE— SELOLGE Sounjeia)

RIBA ZHE CIIBEIE 0%|d 013 sojiay epuen £ 955 Tejan

LOOPECEVLEDEL (oY
|eba ajuejuasaidey
Buery 214D Al Uemy uoeT s

A1)

LG'ZEE'S LS zEe— (EpEAsIE o Hpagtia
= BEUBUESY) cuny (o0 (R0 (edBe opeEeey
[{Ee'zam ] B0'0R0E ¥L'PEL [legEap) BoGLUED Sod)c)
LS ESE'S Go'GaY L B9 BE9'E TL'TEL - MO H Y Y N G B0 BCHEm YD
Ea'vat 'TRE "Lis OG0 EVOETERILE
8S ZH'ZRE'E L' L4505 65'01 00'000°E SRR A N S G
=—
EEZLELE LS'ESE'S GO'09EFS L T0E 00000 T ELOZIZLLE DOD|HAd T Tehid v 00Tve
M
CIMOMIHLY d BV INRINoY WeEE THEIOE
Lol B Fiaroa e, e r— Te LI in e opiarial s e

(saue|op ue opesasdxg)

OINOWIELYd T3 N3 SOI8WYD 30 S00vY.Ls3
VOLT YD NOLNYD Z3d ¥ S3AY Z3dYLINYD

LN SEDIAEES DHILINSNDD SSINISNE I0 Bpusg

r




e

[Pamamcrican & asoriadin oo |
A Membaer of BUSINESS CONSULTING SERVIGES INTL,

CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON CIA. LTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD

(Expresado en délares)
FLnd EAE

BCREWENTL KETS [DI% M WUCHIN) B EL EFECTIVO ¥ EQLIVALENTES AL DE EFECTIVE.
ANTES EL EFECTD DE L0 CANRIOS BN LA TASA BE EANBIO 2635203 Tz
FLLJOE DE EFECTIVD FROGEDENTES DE (LFILIEADOS BM) ACTIVIDADES DE OP ERACION
Cizses de cobros por actividsdes de aperacion U35  7I85750,28 28700540,73
Cooroe procadentes de las venkes de bierss v presSciin de sendoios 2.285.768,.20 e L
Ceros cobrag por aotividndes de cperackin - B30.607 30
Ciases de pagos por schvidades de aparation {2057 218,02} (2418105 58)
Pagod B proveetonss por el suminsto de bisres v sanicios 12,004,502 A5} (2 021,273 45}
Fagos a 'y por cusnts de e erplaados. [EA02 95} [#93.429.13
it pagas por achvdades de operacion T {3,402 B4
impumsios 3 ka5 ganancias pagecas 1540053} (B.3857)
Qi E ntrddas (Saidos) de Efectivo - 2225423
Tolal Fluje de Efestivo en Actividades de Operacion s 2343087 516.406,41
FLILKIS O BFECTIVO FROGERINTES DE UTILIEADOS EN) ACTPIDATES OE INVERSION
Angusitiones de propedades, planks v equpo (BL.T14.528) (HA2TTE 6
Ovae anradas [sabdas) do sl (12203313 -
Trdal Flujs de Efective én Actividades de lnversion ;21 (186,747, 64 11320778 26}
FLLSOS DE EFECTIVD PROCEDENTES DE [UTILIZADDS EN) ACTIVIDADES DE FIlAKCIACILK
(fras anrades {zaldas) do elbctivo . HTS.TT1AT
Taotal Flujo dae Efective an Actividades de Financiacin - B78.771.67

IMCREMENTO DEEMIMUCIIN) HETO DE EFECTIVO Y BCRINVALENTES AL EFECTING

EFECTIVO Y DG VAL ENTES AL EFECTID AL PRINGIPIC DEL FERIODD _ A5E3530

__amay _ TIaeam

T02TA2

ERECTIVG Y EQUIVALENTES AL EFECTIWG AL FRMAL DEL PERICDD

uss/  Tan1742

140,827,14

bl

Sr.Teon Kwan Wilty Chie Kiang

Represeniante Legal
Rue: 1203142334001

Rue Mo, 1208142683001
Registre Contador Mo, G,10,672
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CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 20138

1. INFORMACION GENERAL

CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON CIA. LTDA. (La compaila), fue
constituida an la ciudad de Guayaguil provincia del guayas el 7 de febrern
de 2001 & inscrita en el registro mercantil el 7 de febrero de 2002,

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran ubicados en |a
ciudadela San José decima sexta y malectén en &l km 3 via al empalme
de |a ciudad Quevedo, provincia de los rios — ecuador

CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON CIA. LTDA: Es una empresa
dedicada 3 la explotacion, cria y comercializacion de especies biocuaticas
y avas exdticas, ganado vacuno, porcing, caballar &si como de aves de
corral, producto dcteos vy producto de soya asl como también a la
produccion de larva de camarones v otras especies biocuaticas mediants
la instalacion de laboratorio.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF,
emifidas por el Consgjo de Mormas Intermacionales de Confabilidad (1ASB).

Moneda Funcional - La moneda funclonal de la Compafila es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en
el Ecuador,

Bases de Preparacién — Los estados financieros han sido preparados sobra las
bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
més abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se reclbird por vender un activo o el valor
pagado para transfarir un pasive entre particpantes da un mercado en la fecha
de valoracidn, independientements de si este precio es directaments cbeervable
o estimado utilizando otra lécnica de valoracidn.

Al estimar el valor razonable de un active o pasivo, I8 Compania tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasiva qua los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicidn. El valor
razenable a efectos de madicidn v o de revalacion en los estados financiercs, se
determina sobre una base da este tipo, a excepcidn de las operaciones de
arrendamianto que astan dentre del alcanca de la NIC 17, v las mediciones que
tiene algunas similltludas con &l valor razonable, pero no son su valor razonable,
kales como el valor en uso dela NIC 36.

Véler 556 v Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera 11
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Adicicnalmenta, a efectos de informacidn  financiera, 82 mediciones
estructuradas a valor razonable se clasifican en &l nivel 1, 2 o 3 cen base en al
grado de importancia de |os Insumos para medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales e describan a conlinuacidn:

Nivel 1: son precios cofizados (sin ajusiar) en mercades actives para actives o
pasivos identicos que |2 entidad pueda acceder a la fecha de medizidn.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 gue
saan obsanvables para al aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectarmnenta.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pagiva.

Los Importes de las nolas a los estados financieros estdn expresados en milos
de U. & dilares exceptn cuando se especifique o contraria.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos v daposiios
bancarios,

Fropiedades y equipo:

NIlF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiadades, Planta v Equipo, a lo que en
nuestra nomativa denominan “Bienes de Uso”™ o “Activo Fijo”.

El objetivo de esta Norma es prescribir al tratamianto contable de propiedades,
planta y equipo, de forma que los usuanos de los esiados financieros pusdan
conocer fa Informacion acerca de la inversidn que la entidad tiene en sus
propiedades; planta y equipo. asi como los cambios que s8 hayan producido en
dicha Imversian.

Los principeles problemas gue presenta el reconocimiento condable de
propicdades, planta v equipo son la contabilizacidon de los activos, la
determinacion de su imporie en libms y [os cargos por depreciacion y peérdidas
por deferioro gue deben reconocerse con relacidn a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los aclivos
tangibles que:

* possg una entidad para sU uso en @ producsion o suministro de bienes y
sarvicios, para arrendanos a ferceros o para propdsitos administrativos; v

= cLyo uso durante mas de un periodo contable se espere.,

Un elemento de propiedades, planta v equipo debera reconccerse como activo
sl y sdlo 5l

Véler 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera T2
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* gea probable que |2 entidad obtenga loz beneficios econdmicos fuluros
derivados dal mismo; y

* g| costo del aclive para la entidad pueda ser valorado con flabllidad,

Modelo de revaluacion: Con posterioridad 2 su reconocimiento como aclivo, un
alemento de propiedades, planta vy equipo cuye valor razonable pueda medirse
con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, gue es su valor razonable,
en ef momento de la revaluacidn, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deteriore de valor gque haya sufrido. Las
revaluacionas se deberan hacer con suficiente regularidad, para esegurar gue el
importe: @n libros, en todo momanto, no difiera significativamente del que podria
detarminarse utiizande o valor rmzonable en la fecha del balanca,

Cuando &a incrementa & imporle en libros de un active comoe consecuencia de
una revaluacion, tal aumente se llevara directamente a una cuenta de superdvit
de revaluacion (como reserva), denfro del patrimeonio neto. Mo obstante, el
incrementa se raconocerd en el resultado del periodo en lz medida en que
suponga una reversion de una disminucidn por devaluacidn dal mismo activa,
que fue reconocida previamente en resultades. Cuando sa reduzca al imporis en
libros de un aciivo como consecusncia de una revaluacidn, tal disminucion se
raconocard en & resultado del perindo. No obstanta, la disminucidn sard camada
directamente al palrimenio nelo conlra cualguier superavil de revaluacion
reconocido previamentz en relacién con el misma active, en |la medida que tal
disminucdn no exceda of saldo de la citada cuenta de superdvit de revaluacian,

Medicién en el momento del reconocimiento: Todo alamento de propiedades,
planta v equipa, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un active,
=8 valorard por su costo. El cosio de un elemento de propiedades, planta v
equipo sera € precic eguivalente al contado en la fecha de reconccimiento. Si el
pago se aplaza mas alid de los plazos normales del crédito comercial, fa
diferencia entre &l precio equivalante sl contado v el total de los pagos =a
reconoccerd como gastos por intereses a |0 large del periode de aplazamianto, a
manos gque se capitslicen dichos intereses de acuerdo con el fratamiento
altermativo permitide en la NIC 23,

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener:

v Sy precio de adquisician, incluidos los aranceles de importacidn v los
impuestng indirectoe no recuperables gue recaigan socbre la adquisiclan,
despues de deducir cualguier descuenio o rebaja del precio;

* Todos loa costos directamente relacionsdeoz con fa ubicacién del actve an al
lugar v en las condiciones necesariEs para que pueda operar de fa forma
prevista por |a gerencia;

* La estimacion inicial de los cosios de desmantelamiento o retiro del slameanto,
asi coma la rehahilitecion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
phligaciones an les que incurme la enfidad como consecuencia de wtilizar el
glementn durante un determinado periodo, con propdsitos distintos del de la
produccion de inventarios durante tal periodo.
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Valor residual; @2 el importe estimado que la enfidad padria ohtanar achualmente
por desapropiarse dal slamento, después de deducir los costos astimados por izl
desapropiacion, &l el activo ya hubiera alcanzado la antigledad v las demas
condiciones esperadas al 1&rming de su vida Gtil,

Deterioro del Valor da los Actives: Es el mélodo para determinar si un
elemento de propiedades. planta y equipo ha visto deteriorado su valor. Esla
metadalogia esta requlada bajo la NIC 36,

Al 31 de Diclembre del 2018 la compafiz no ha registrado pardidas por deterdomn
der sus activos.

Metodo de depreciacion y vida atiles- El coslo da propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, Le vida Ofil estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cade afo, siendo &l
sfecio de cualquier camblo an el estimadoe registrade sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades v equipos v
las vias Utiles usadas en el calculo de |a depraciacion;

ltem Vida Util &, de Depreciacién
Edificio 20 5%
Maquinaria % Equipa 10 10%

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida gue surja del
retiro o venta de una venta de una partida de propiedades v equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activa y
reconocida en resuliado,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual sg infonma, la Compania evaila los importes en libros de sus activos
tanaibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos aclives han
sufrido mlguna pérdida por deferioro. En tal caso, se calcula el importa
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (de haber algunal.

Las pérdidas y reversiones por deternoro se raconocen inmediatamente sn
resuliados.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta reprasanta la suma del impuasto a
la renta por pagar corriente v el impuesto diferida.

Impueste Corriente — Se basa en la ulifidad gravable {tnbutaria) registrada
durante 2l afo. La ulilldad gravable difiere de la ulilidad contable, debido & las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles, El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
mnr-':-a;;a se calcula utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.
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Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ol valor en libroz de los actives y pasivos incluidos en los
estedos financieros v sus bases fiscales. Un pazivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para lodas las diferencias lemporanas mmponiblies, Un
active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
ublidades gravables facturas contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasives no se reconocen si las
diferencias lemporaras surgen del reconocimiento nicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de ofros aclivos y pasivos en una operacidn que no
afecta la uillidad gravable (Fibutaria) ni la contable.

El importe en lbros de un activo por impueste diferddo debe somelerse a revisicn
al final de cada pericdo sobre el que se informe v se debe redudir, en la madida
que estime probable que no dispondrd v suficiente utiided gravable (tributaria),
en el futuro, como para permilic que s2 recupere |2 totalided o una pare del
activo.

Les aclivos ¥ pasives por impueesto diferidos se miden empleando las tasas
flscales que se espera sean de aplicacion en el perfoda en el que el active se
redlice 0 el pasivo s8 cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periode que se
informa.

La medicidn de los pasives por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
gque la enlidad espera, al final dal periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe an |ibros da sUs activos v pasivos,

La Compafia compensa aclivos por impuesios diferidos con pasivos por
impuestes difenides si, ¥ solo si liene reconocide legalmente el derecho de
compenzarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importanies reconocidos en
esas partidas y la compafila tiene ka Intencidn de liguidar sus aclivas v pasivos
coime netos.

Impuestos corrientas y diferidos - Sa raconocen comao Ingraso o gasta, v aon
incluidos en el resultado, excepte en la medida en gue havan surgido de una
ranseccion o suceso que e reconoce fuerg del resultade ya sea en otro
resulfado integral o directamente en el patimonio, en cuyo caso of impuesta
tambign se reconoce fuera del resuliade; o cuande surgen del regestro inicial de
una combinacion de negocios.

Provisiones - S5e reconacen cuande la Compania tiene una obligacion presanta
(2 824 lagal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compania lenga que desprenderse de recursos gue Incorporen beneficios
aconamicos para cancelar la obfigacion v puede hacerse una estimacion fiable
del importa de |a obligacian,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolzo necesario pare cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniandao an cuenta log riesgos y las incertidumbres corraspondiantas,
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Cuanda se mide una provisidn usande el flujs da efective estimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efective (cuando &l efectivo del valor del dinera en el tempo es matenai),

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios acondmicos
requeridos para cancalar Una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo i as vitualmeanta seguro que 3e recibird el desembelza v ol monte de
la cuenta por cobrar como un active si es virtualmente seguro que se recbird el
dasembaiso el monto de |a cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubflacidn patronal y bonificacidn por desahucio. El costo
de los beneficios definidos (ubllacitn patronal v banificacidn por desshucio) es
determinado utilizando el Método de |a Unidad de Credito Proyvectada, con
valoraciones acluariales realizadaz al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen an af resultado del afo
an el que se ganaran, asi como el interés fingnciere generadn por la obligacidn
de beneficio definida.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gananclas y pardidas actuarialas,
58 reconocen en el estado de siuacidn financlera eon cargo o abono a ofro
resultado integral en el perioco an que e producen. El reconocimiento de |as
gananciaz y pérdidas actuariales en otro resultado integral se  reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuledas vy no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del parioda.

Participacién a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la- participacion de los frabajadores en las ulilidades de la compafia. Esie
beneficio se calcula |z tasa del 15% de las utibdades liguidad de acuerdo con
disposicionas legales.

Reconocimiento de Ingresos = Se calculan al wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el iImporte estimado
de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pusde
otorgar.

Prestacion de servicios — S reconocen por referencia el estado de terminacion
del comirato, 21 estado de terminacion del contrato se detarmina en funcidn de la
prestaciin de servicio.

Gastos — Los gastos se regisiran al costo histérloo, Los gastos se reconocan a
medida qgue son incurridos, indepandientemente de la fecha en que se hayan
redlizado el pago, y sa registran an el perindo en el que sa conocan.

GCompensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
astados finencieros no 58 compensan los activos y pasivos, fampoco los
ingresas v oaslos, salvo aguelos casos en los gue la compensacion ssea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el refleio de la
esancia da Ia transaccion.
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Los ingresos y gasiog con origen an transacciones que, contractuaiments o por
una norma legal, contemplan la posiblidad de compansacidn y la Compafiia
fene ia intencidn do lquidar por 5u importa neto o da realkzar ol aclivo y proceder
al pago el pasivo de forma simulansa, =o presentan netos on resultados.

Instrumentos financiercs, - Los aclives y pasivos finoncioros se reconcoen
cuando la Compafia pasa & formar parte de ias disposiciones conltractuales del
mstrumanio.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable,

Los coslos de imneaceldn que son directamente atribulble a la adquisicién o
emision de activos y pasivos financieros (distinlos & los aclivoe y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio eén lod resultados) se
agregan o deducon del valor mzonable de los actvos o pasivos financeros,
wando sea apropiado, al momento del reconocimiento Inlcial Los
transaccion directamentes atribuibles a la adquisicdn de aclives y
finencieros designados al velor razonable con cambio en los resultados
reconocen do nmadiato an el resullado del pariodo.

Activos financleros, - Los actives Snancieros se clasffican dentro de ias
siguientes categorias acivos linanceros “al vaior razonable con cambios en ios
resultados’, “inversiones mantendas hasia el vencimiento”, “sctivos financleros
dizponibles para la venta®, v ‘préstamos y partidas por cobrar”,

La clasificacion dapande do la naluraleza y propasito de loa aotivos finanderos y
s¢ determina al momento del reconocimienta inicial, Todas |as compras o ventas
regulares de actlvos finenalaros son reconocidas y dadas de baja o la fecha de la
fransaccidn. Las compras ¢ venlas regulares son lodas aguellas compras o
ventas de activos financlerss que requigren la entrega de activos dentro del
maren de liempo estnblaelde por una reguiacitn o acuerdo en &l mercade.

H

Método de la tasa de interés efective. — El método de la lasa de interés
electiva ag un método de chicuo del costo amonizaco de un instrumento
financeno y de mputacidn del ingreso financian a lo largo dal parodo relevants
La tass de interés efectiva @ !a tasa de descuents que iguala exactamenie los
fiujos de efective por cobmr o por pagar esiimados (incluyendo comisidn, puntos
basicos de inteniés pagados o recibidos, costos do ransacoion y olree primes o
descuentos que astén incluidos en &l cdlculo de la tasa de interés efectiva) & lo
lamo de la vida espemda del instrumento financlers ¢ cuando sea adecuado, 65
un pariodo mas corlo, con ol mpors neto en [ibms en el reosnoalmienta inlcial,

Lee ingresos son reconocides sobre la base de la asa de intards efectiva para
los instrumentos de dewda distintas a los activos financiarms clesifieados al valar
razonahbie con cambio en |08 resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son activos
financieros no derivados con pagos flios o determinados que No son colizsdos
an un memado activa, Loa pristamos v partidas por cobrar son madidos al cosio
amorirado usando & metodo da B tasa de mlends ofoctivn, menon cusiquier
deterionn de valor
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Deteriora dal valor de actives financleras. - Los activos financieros distintos
a aquelios designados al valor razonzble con cambios en los resultados son
probados por deteriors de valor al final de cada perodo sobre el cual sa informa,

Un active financiero estara deleriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterlors coma consecuencia de une o mas evenlos que hayan ocumdo
dospuds dol reconocimiento inicial del active y los flujos da efective futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos kos olros activoa financieros, la evidencia obletiva de delerforo de
valor podria inchuir;

= Dificultades financieras significativas del emisor o del obligade; o

+ Infraccionas de las clausulas confractuales, fales como Incumplimienio o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

» Es probable que el prestataric entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiers; o

= La desaparicién de un mercado aclivo para ese aciivo financienn debido a
dificultades financieras.

Fara los aclives financiercs registrados al coslo amordizado, el Importe de la
perdida por deterioro de valer as la diferencia entre ef importe en libros v el valor
presente de los flujos fuluros eslimados del active, descontedos & |a tasa de
interés efective onginal del activo financiero,

El importe en libms del active financiero se reduce por la perdida por daterioro
de velor dirsctaments para tedos los activos financiercs excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde &l importe en libros se reduce a través de una
cuanla de provision,

Cuando s& considera que una cuenta comercial por cobrar es ncobreble, se
elimina contra la cuenta de provisidn.

La recuperacian posteror de los monios previements elimnados se conviers an
créditos contra la cuenta provisiin.

Los cambios en el impodes en libros de la cuenta de provisiones se reconocen en
&l estado del resultado del pericds,

Baja en cuenta de los activos financieros, — La Compafiia dara de baje an
ceenta un acihvg financiero dnicamente cuando expiren los  derechos
contraciuales sobre los flujps da efectiva del active financiera, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del active financiers a ofra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni refiene
substancialmente todos los resgos v ventajas inherentes a la propladad y
continia rateniando &l control como active transfendo, |3 compafia reconocera
su participacion en &l active y la obligacian asociada por los montes que tendria
que pagar, 5i la Compafiia refiene sustancialmente tocdos los rissgoz v veniajas
inherentes & |a propiedad de un activo financiero. La Compania confinuara
reconociendo el active financiero v también reconocerd un préstamo garantizado
de forma colaters! por los ingresos recibidos,

Valez 556 v Ga.rm Avilds Sto Fun Edﬂ‘c[n Brl: Wra iB
Taléfonos, 2510156 = 2513587

Email: panamericanyasaciadosfgmail.com

Guayaguil - Ecuadar



A Member of BUSIHESS CONSULTING SERVICES INTL.

Pasives Financierss. — Los instrumentcs de deuda son clasficados como
pasives financieras de conformidad con la sustancla del acuerdo contraciual, Los
pasivos financleres son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u olros pasivos financieros,

Los pasivos financieros se clasifican como pasiva corente a8 menos que la
comparnia tenga derecho incondicional de diferr el pago de la obligacidn por fo
mencs 12 meses despues de |a fecha del estado de stuacidn fimanciera.

Otros Pasivos Financieros, - Los ofros pasivos finencieros (incluyendo los
préstamos v las cuentas por pagar comerciales v olras) se miden postariormenia
gl costo amortizado usando el método de |a tasa interés efectiva,

El método de la tasa interes efeclive es un mélodo de céloulo del costo
amartizado de un pasive financiera v de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de descuento
que iguala exactamente |os flujos de efeclive por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honoraries v los puntos pagado recibidos que forman parle de la lasa
interés efectiva y loa coslne transaceidn y otras primas o descuentos) estimados
a lo largo de Ie vida esperada del pasive financiero (o cuando sea adecuado) de
un pericde mas corte con & impore neto en libros en &l moments del
reconocimienta inicial.

Aplicacion de Normas Internacienales de Informacion Financiera nuevas y
revizadaz que zon mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante & afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificacioneas
a las NIIF emitidas por &l Consejo de Momas Internacionales de Contabilidad
(ASB}, v gue zon mandatoriamente efectivaz a partle dal 1 de enero del 2017 4
postariormants.

Medificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion
Las modificaciones requisren que una entidad revela informacion que permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar los camblos en las obligaclones
derivadas de las aclividades de financiacion, incluyende tante los cambios que
son en efectivo como aquellos que no son en efectivo,

Los pasivos de la Compafia proveniente de actividades de financiacion
consisten on prastamos (Notas 9). Una eonciliacién entre los saldos de apertura
y &l cierre de eslos saldos se proporciona en (Notas 8) De acuerdo con las
dizposiciones del periodo de transicidn de estas modificaciones.

Ademas de la revelacion adicional en [a (Notas 8) |a aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningdn impacts an los estados financisros Ia
compafia.

Nermas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas. - La siguientes
Morma  Internacional de Informacion Finesnciera (NIIF) nuevos y revisadas que
han sido emitidas, pers adn no son efectivas, gue permiten aplicacidn anticipada.
Lin delale es eomo sigue:
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Efectiva a partir de

MIIE Titule periodos que
inicien en [}
después de

MNIIF G Instfrumentos financheras Energ 1, 2018

NIIF 15 Ingresos precedentes da coniratos con Enaro 1, 2018

clientes

NIIF 16 Arrentamientos Enera 1, 2019

Se permite |2 aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos Financieros

La MHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion v medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormenta en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financeros, asi como su baja an estados financiares y en
noviemare del 2013, incluyd nueves requisitos para la contabilidad de coberiura
ganeral. En julio del 2014, se emitid otra version revizada de la NUF 9,
principaimeantia para incluir lo siguienta:

Requernmientos de deterorn para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn v medigidn al
introducir una categoria da medicidn a “valor razonable con cambios an otro
resultado integral®, para cieros instrumenios deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que s clasifican dentro ded alcance de [a NIC 38-
Insirumentos Finencieros se reconoceran postencrmente a su costo amerizado
o wvalor razonable, Especificamente [03 instrumentos de deudas gue se
mantienen dantro da un modelo da negocio cuyo objelivo sea el da recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales qué
son dnicaments pagos de capital @ interases sobre el capital pendiente por o
genaral s& miden al costo amortizado al final de Ios periodos contables
postenores. Los instrumentes de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objelive se cumpla tanto al recaudar los flujos de sfectivo confractuales
como por la venla da actives financieros, ¥ que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar an fecha especificas a fiujos de efeclivo gue
solo constituyen pagos de capital 2 intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ol rasultado
integral, Todas las oiras inversiones de deuda y de palrimonio se miden a sus
valores razonables al finel de los periodos contables posieriores, Ademas, bajo
la WIIF & las entidades pueden hacer una eleccidin imevocable para presantar los
cambios postariones an & valor razonable de una inversidn de patrimonio (no
mantenida para negoclar nl gue Incluya una consideracidn contingentes
raconocida por 8l compradaor en una combinacion de negocics oel acuerdo can
MIIF 3) en oiro resultado intagral, v eoio con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo,

En la medicidn da |os pasivos financierce designados a valor razonabie con
cambios en rasultados la NIIF 8 requisrs gue ol importa genarado por cambilo en
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el valor razonable del pasive Financiero gue sea atnbuibie 8 cambios on & resgo
da cridito dol reforido pasivo se presente en ofro resulltado integral, a manos
que, o reconocimionto de los efecics de los cambios en &l rieago de crddiio del
pasivo on oo resultado integral genere ung asimetria contable en el resultado
dol pericdo. Log cambios an el valor razonable atrdbuible al feago de crédito de
un pasiva financiero no son posierormente reclasificados ol resultado del
periodo. Segin la NIC 39, |a totefided del importe del cambio en ef valor
razonable dol pasivo finenclern designado a valor razonable con camblos en
resullados se prasenta on ol resullado del periodo.

Raspacto ol detenoro de activos financieras, la MIF 9 establoce un modela de
delerore por perdida crediticia esperada, contrario al modalo da deteriorn por
pardidas Incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por
perdida craditicla espernda requlers gque una entidad contabilice las perdidas
crediticias esporadas y camblos en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporto para reflejar los cambios en el resgo craditico desde ol
reconocimiento Inicial. En obras palabras, ya NO &3 NECESAN0 QuUe oolTa Un
evento anles de que so reconozcan las perdidas credibicias.

La NIF 9 mantens ios tres tipos de mecaniasmo de conlabibhdad do cobertura,
gque an la actuslidad se estnblecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los Yipos de transacciones slegibles para la contabilidad do cobarura son mucho
mas flexibles, especificamente, gl ampliar los fipos de insbumanios gue s8
clasifican como insfrumentos de coberiurs y los tipos de componanies de nesgo
de partidas no financiera elegibles para la contabllided de cobibriure. Ademds, se
ha revisado y reemplazado la prusba de efectividad por e principlo de “relacion
econdmica”, Ya no 86 requiere de una evaluacion refrospectiva para meadir la
efactividad do la coborturs, También se afadieron requarimientos de revelacidn
majorados sobre las actividades de gestion de rissgo da una antidad.

La Adrinisiracidn da In Compafiia sa encuenira evaluando los impactos sobre
los importes reconocidos &n los estados financeros adjuntos v sus rovalacionas.
Sin ambargo, nd % posible proporcionar uns eshimacion razonable do esis
efectio hasis gue un mamen detallado hays sido completado.

NHF 15: Ingresos procedenies de coniratos con los clientes

L=z MIIF 15 asiablece un solo modeip exienco vy detallado que den ulllizer las
entidades en &l registro y reconocEmianio de ingresos procedanios do soniretos
con clientes La NIIF 15 reemplazera el actual ineamisnio de reconocimiento de
ingrasns, incluyandn im NIC 18 Ingresas, ia NIC 11 Contratos deo construction y
las intarprelaciones respaciivas en la fecha en que antra on vigencia,

El principio fundamantal de ks NIF 15 &3 que una entidad deboria reconocer &
ingreso en la medida que regresente la transferencia de bienes o servicios
establecidos confractualmente a los clientes, es un importe que relleje |a
contrapragiacion que la entided espere recibir a camblo de esos bienss o
servicios, Especliicamanta, @ norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ngresa,

Paso 1: identificar @l contralo de chantes.
Paso 2: identificar las obigaciones de desempeno o desempeno en &l coniraio
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Paso 3: Determinar el precic de i3 ransaceidn.

Pasa 4: Distribuir el precie de transaccién a las obligaciones de desempeiio del
contrato.

Paso 5: Reconocer 8l ingreso cuando (o en la medida qua) la entidad satisfaga
la obligacién de desempefio.

Segdn la NHF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en madida que)
se satisfaga una obligacicn de desempeifia, es decir, cuando el *control” de los
bianes v servicios relacionados con una chllgacidn de desampana particular es
transferido al clienie. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados an la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiera
amplias revelaciones.

En abril del 2016, &l IASE amitid “clasificaciones a la NMIF 15 an relacion 3 Ia
identificacion de obligaciones de desempefio, consideraciones de principales
versos agents, asl como una gula da aplicacidn para icencias,

La Administracion de |2 Compafia se encusntra evaluando los impactos sobre
los Empuesios reconocidos en los estados financieros adjuntos vy sus
revedaciones, Sin embargo, no s posible proporcionar una estimacidn razonable
de este efecto hasta que un examen detallado hava sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice cierlas astimaciones y eslablezca
inherentes & lg actividad econdmica de la compafia, con el proposito de
determinar la valuacidn v representacidn de algunas paridas gue forman parde
de los esiados financieros, En opimidn de la Adminisiracion astimaciones
estuvieron bazados en la mejor ullizacion de B informacion disponible al
momento, los podrian legar a diferr de sus efectos finales.

A continuacion, se presenta las estimacionss y juicios contables criticos gue la
Adminisiracidn de la compafia ha utifizado en el proceso de aplicacion de os
criterios contables:

Deterioro del Activo. = A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
Qque 58 considens Necesanos, se analiza el valor de los activos para determinar gi
existen algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por
deterioro. En caso de existir algan indicio se reslizara una estimacidin del importe
recuperable de dicha activo. Si se trata de activos identificables gue no genera
fiujo de sfectivo de forma independiente, se esiima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la pertenece al aciivo.

Las perdidas por detenoro reconocidas en un activao en periodo anternores son
revertidas cuando se produce un camblo en [as astimaciones sobre su importe
recuperable incrementado el valor del activa con abono a resultados con limite
del valor en libros que &l activo hubiera tenido de no haberse reconocido @
perdida por detarioro.
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Provisiones para obligaciones por beneficios definides. - El valor presents
de las provisiones para cbligaciones por banaficios dofinidos, depende de varios
faciores gue S0n Ostermuinados en funcon de cllculo acluanal besados en vanos
supuestos Estos suputstos utiizados para determinar ol valor presents de estas
obfigaciones incluyen una tasa descuents; cusigquier cambio an los SupUEsios
mpacta en valor en libros de las provisiones de astos banoficion.

La tasa descuanto ok la inss de interds que debe ser utilizada para determinar &
valor presento de los flujos fuluros de caja estimados que 8& sspsra van ser
requeridos para cumplic con las obligaciones de estos beneficios.

4, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de Rleagos financleros. - En &l curso normal dé suE negocios. la
compafiia ostd expuesia a distintos riesges de naturaleza financlera que pueden
afectar da manara méds o manos significativa al valor econdmico de sus NMujos v
activos y. en Consecuencia, sus resullados.

A continuacidn, &8 presenta una definicidn dal desgo que enfrentn la compafifa,
una caracterzacion y cuaniificacion de eslos, y una descripcion de las medidas
de mitigacidn acluaiments &n Uso por parte da ta compaftia, & &8 ol casoc.

Riesgo de Cridite. - el riesgo de crédito se refiers al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financlara para la compafiia. La compsafia ha adoptade una politica de
tnicamenle involucrase con clientes reconecidos da acuerdo @ sus politicas

Intermas y obtenér suficientes colaterales, cuande sea aproplades como forma de
mitigar el riesgo de una perdida financiers ccasionada por o8 Incumplimientas,

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuastas por un numan imporiznis
de clientes distribuldos entre diversa industria, comerciales v dreas geograficas.
La evaluacion de crédio continua se realiza sobre o condicidn financiera da las
cuentas por cobar,

La compahiia no mantiens axposician de riesgo de cridilos significativos.

Riesgo de liquidez - La adminisiracion fene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, a s var que ha estsbleddo un marco do IMbajo apropiado
para la gestién de Houidez de manera que la gerencia pusda manejar los
requerimientos financieros a corto, medianc y largo plazo, asl como la gestion de
s quedez |a compafila. La emprasa maneja riesgo de fiquide: moantenlendo,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados v reales v conciliands los parfiles de vencimientos de los
activos y pasivos finenclaros,

Riesgo de capital. - Ln administracion gestiona su capital para assgurar que 12
compaiia estan en capacidad de conlinuar como amprean an marcha mientras
que maximiza o rendimiento a sus ocios a fraves de la optimizacon de ios
saldos de deudas y patrimonio.
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Valor razonable de les Instrumantos financieros. - La Administracidn de la
compafia considera que en los libros de los =ctivos y pasivos financieros
reconocidog al costo amortizade en astados financieros se aproxima a su valor
razonahbie,

CONCILIACION TRIBUTARLA

Ll 2018
Litilidad de| Ejercicio i 1368232
(=} 15% Participaciin Trabajadares (3402 05} {5.052 35)
Pérdica Antes de [mpucsic 18.263,41 28.620.97
(+) Gastos Mo Deducibles Locales 231784 4,575 85
Saldie Utiidad Gravable 2160125 Taiska
Tolsl Impueste Causade {2%) [4.762,28) (18.035,71)
[=} Anticipo Determinade del Eje rcicio Fiscal Corrents {1.058,00) {1.05%,00)
{=) Impussto & la Ranta Causado Mayor al Anticips Determinads - 22277 48
{*) Sakdo e Anlicip Pendients de Fany BaE2ET 14.508,13
|-} Refenicionas en ls Fuensa raglizades dal Ejercicio (1.688,13) [15.205 45}
{-} Crédha Tributaria Aos Antariores (14,800,32) .
{4 Anlivipo de Impuesto a i Renta Pagada por Especiaculos Publicas . {73,114 48}
Saldo 2 Fawvor del Contribuyents (23,114 48) {23.735,80)

+« De conformidad con disposiciones legales; la tarifa para al impuesto a la
renta, se calcula en un 25%, sobre las ulilidades sujetas a distribucitn v del
12% sobre la sobre las utilidades suletas a capitalizacian,

« A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor |2 norma que axige al pago de
un “anticipe minimo de impuesto a fa renta “, cuyo valor es calculado en
funcidn de las cifres reporiadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio
total. 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% del activo fotal. Dichos rubvos deben incrementarse o disminuirse por
concaplos esiablacidos an disposicionss trbutarias.

Pagos Efectuados. — Corresponde al anticipp de impuesto & la renta,
retenclones en la fuente, impuesio & la renta.

Aspecic Tributario:

El 28 de diciembre del 2017, 58 emitio [a Ley Organica para reactivaciones de (2
econamia, fortsleciendo la dolarizacidn y modernizacldn de la gestidn financiera,
a continuacion, se detalla los aspectos mas importantes de la mencionada Ley.

» Sgran considerado deducibles para el calculo del Impuesio a la renta 1os
pagos por desahucios v jubllacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en gjercicios anteriores (deducibles o no).
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= Sa incremanta ia tardfa de impuesio a la renta pora sociedades al 25% vy
cuando la sociedad tanga acoonstas, 50006, paricipes, consttuyontes,
beneficiaros o similares 0 establecdos en paralsos fiscales o regimenes de
manor imposickén. o cusndo 1a socdedad incumpla & deber de informar sobre
BUS accionistas, s0Cios, participes, constituyentes, beneficiaros o similares, la
tarifa sord comespondiente & sociedades miés 3 puntos poroentuales. Se
deba demastrar que &l beneficiario efectivo no s titular nominal o formal bajo

regimen juridico espacifico,

« Parma ol cdleulo del impuesto a la renta, dal rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por susidos y salardos, decimolercera,
decimocuarta remuneracidn, aportes patronales, y o8 valores gastos
incrementales por generacion de nuevo ampleo y ks adquisicldn de nuevos
agtivos productivos que permitan ampliar la capacidad productva futura y
ganerar un mayor nhved de producciones.

» El Servico de Rentas Inlemas podra devolver 1olal o parcisimants & anticino
pagado y ol impuesto couwsado, siompre gque se verfigue que se ha
mantenido ¢ se incrementara & empleo neto,
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CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Nota1) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El detalle del efectivo v equivalente al efective al 31 de Diclembre del
2018 son como sigue:

2017 2018
Caja -Bancos 1202742 149.427 14
Uss 72.027 42 149.427 14

(Nota2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalie de Activos Financieros al 31 de Diclembre del Z0M8 es como
gigue:

2017 2018
sk Al 307.782.05 324.602.07
Socios - 3.040.04
Dtras Cuentas por Cobrar Redacionados - 387,76
Otras Cuentas por Cobrar Mo Relacionades _ 214.641,25 139.641,25
Us§ 52242330 467,631,08

(Nota 3) INVENTARIO

El datalie da Invantaro al 31 da Diciembre del 2018 fue como sigue:

2047 2018
Mercaderda an Transio 182.9086G,12 1546928
Imventadios de Matera Prima T AT 04 20061833
Immntzaros de Suminisie, Hermamienta
Repussto Fa.7084 04 58,713,035

P ]

US$ _ 51447820 362.801,34
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{Nota 4) GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

El detalle de Gastos Pagados por Anticipados al 31 de Diciembre ded
2018 son como sigue:

2017 18
Dtros Antcipos Entregados 40.116.30 315318

sy i1, iR

(Nota 5) ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

El detalle de Activo por Impuesto Comente al 31 de Diciembre del 2018
S0N COMO Sigue;

2097 2018
Cmdiin Tributario a Favor del Sujein
{limpussio a la Renta) 23.530.48 23.TaETn
uss 2353646 2 EATanTE

(Nota 6) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El datalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2018
SO COMO Bigua:

SMDDAL | COMPRASO AJUSTES | SAL00 AL
e T ADICICHED | RECLABIRCACION AT

COETR

Tarmenn - I55.E51 85 . S5EN 88

Edficion Bi4E52 M - 75.000.00 880 850 2

Gomtrucsion en Curso BT XEiATHGE - Mit5.13

Wnquirans, Eoupo & ns tEscones 309779 §5.700.00 - EATEI
Uss WTIEs FsIAn TEMOG00 155760690

CEPRECALION

Equin [(AT184T)  [WET.I4) - (105981
USF  MaTR4n DOETT - (150,596 81)

US]  TETSERE)  SLAMETT TEOO000 1ADTODS
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(Nota 7) ACTIVO BIOLOGICO

El detalle de Activo Bicldgico al 31 de Diciembre dal 2018 son como
sigue:

2017 2018
Plartas Vivas J1.081.31 .
Animadas Vivos 371.655,93 1.573.191,89

uss 202.737,24 1.573.191,68

(Nota 8) CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del
2018 a3 como sigue;

£017 2018
Cuenigs v Documentos Relacionads - 2800550
Cusnias y Documentas MNa Relacionads 267 120,80 486 041 37
Oirag Cuentas por Pagar No Relacionada 3.269.20 .
UsE 270.399 00 404,046 87

(Nota 9) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES POR PAGAR

El detalie da Otras Dbligacionas Corrientas al 31 de Diciembre dal 2018
85 GOMo sigue:

2017 2018
Con gl IESS 1144944 1170994
Por Beneficio de Ley a Empleados 44.470,10 49,197,566
15% Participacion a Trabgadores 140295 505235
Uss 59.022.49 £5.950,95
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{Nota 10) OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de Otros Pasivos Corrlentg al 31 de Diciembre del 2018 son
como sigue,

017 2018
Ctros - 5.454,80

UsS - 5.454,80

(Nota 11) CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diclembre del
£Z018 s0n como Sigue;

2017 2017
Sorins ZATE.606,13 3.359.671.58
Us$  2.476.696,13 3.350.671.56

(Nota 12) CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado es de Dos mil 00/ 100 Ddlares de los
Estados Unidos de Amériea, (2000 ) dividido en aportacién ordinarias y
nominativas de un ddlar cada una como sigue:

SOCION No.De | ValorPoar| % por Valor
Aportacion] Aportacion] Aportacion| | Total 2018
KEwan Hong Teresa Suet Yee BOD 1,00 A0, 00, BO0,00
Leon Kwan Darwm Chicway 600 1,00 30,00 410040
Leon Kwan Yuri Ka Pow M) 1,00 30,00 00,00
2000 1% 000,00
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Reserva Lagal

De acuerdo a la legislacicn vigente |la comparila debe transferir el 5% de
las utilidades liquidas a la reserva legal, hasta gue dicha reserva sea
equivalente al 20% del capital suscrito.- La reserva legal pusde utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente
puede distribuirse entra los socios en caso de liquidacion de |la compafiia.

2017 2018
Resarva Legal 10,59 204 73
Uss 10,59 20473

Resultados del Ejerciclo

Al 371 de diclembre del 2018, la compafila CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON
ClA. LTDA. Obtuvo Utllidad Neta de USE 5.352,51

En cumplimiento de las disposiclones conlenidas an la ley da compafias, hemos
obtenido de los administradores informackin sobre |as operaciones y regisiros de
CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON ClA. LTDA, Asi mismo hemos revisado sus
estades financieros al 31 de diciembre del 2018 conforme a lo cual informames
io siguiante:

1. M2 hemos encontrado actives vy pasivos monetarios gue pierdan su valor y
gue no estén pactadas a una tasa equivalente.

] Tributar i ador.

El 28 de diclembre del 2007, medianie Registro Oficial Mo 242 s& publicd |a Ley
RBeformatoria para fa Equidad Trbularia del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Azamblea Constituvente. La Indicada Ley frae enfre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributardo, Ley de Régimen Tributarlo Intemo en
malgria de Impueste a B Renta, Impuestc al Valor Agregado, ¥ Consumos
Especiales y creacion de nuevos impusstos, entre elios &l del 5% a la Salida de
Divisas (1SD). Esta ley entrd an vigencia a partic del 1 de junio del 2011.

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

Se derogd ¢l REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicade en el Segundo Suplemento de Registro Oficial Mo, 145, de 17 de
diclembre de 2013. Entrando en vigencia el nuevo Decrete Ejeculivo, Registro
Dicial Mo, 1029, donde menciona & grado de discapacidad que debe tener un
trabajador v no especifica af ndmero de trabajadores para tener un discapacitado
o mAs.
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El porcentaje de inclusion laboral para el sactor privado se calculen y apiicara
en base al tolal de trabajadores, exceptuando aqualios cuyos contralos no sean
de naturaleza astable o permanente conforme a la legislacion vigunia on matenia

Entre al 31 do Diclembre dal 2018 y |a fecha de emlsidn de los éstados
financieros (28 da Abril 2018) no se predujeron eventoa qua &n la oplnidn dae la
goerancia de la compania pudieron tener un efecto importants sobre dichos
estados financieras adjuntos.

Aprobacion de Eetades Financieres

Los Estados Financlema por el afio terminado el 31 de didembre del 2018, han
sida aprobados por la Gerencia y seran presenindos a loa Socios pama su
aprobacidn. En la opinidn de la admenistracidn, estima no habrd modificaconss
al contenido de los mismos
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