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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:
Cantapez Aves & Pez Canton Cia. Ltda.

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Cantapez Aves & Pez Cantén Cia.
Ltda. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Cantapez Aves & Pez Canton Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades — NIIF para las PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Cantapez Aves & Pez Cantén Cia. Ltda. de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Otros asuntos
Los estados financieros de Cantapez Aves & Pez Cantén Cia. Ltda., por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2015, fueron auditados por otros profesionales, quienes emitieron una opinién sin

salvedades el 30 de abril del 2016

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de socios, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.



Fn conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de socios y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materizles en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en
esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacion a esta informacién.

Responsabilidad de 1a Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario
para permitir la preparacién de lo: estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
0 error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opirién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basiandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

=  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinioén. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacién
financiera de las entidades que conforman el Grupo para expresar una opinién sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién de la
auditoria del Grupo, asi como tinicos responsables de nuestra opini6n de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Diciembre 31

Notas 2016 2015
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 4 45,636 6,958
Cuentas por cobrar comerciales y otras 5 484,640 335,527
cuentas por cobrar

Inventarios 6 639,821 520,727
Activos por impuestos corrientes 10 33,380 29,769
Total activos corrientes 1,203,477 892,981
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 7 722,849 635,296
Activos biol6gicos 8 780,704 565,398
Total activos no corrientes 1,503,553 1,200,694
TOTAL ACTIVOS 2,707,030 2,093,675

Ver notas a los estados financieros
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Diciembre 31,
Notas 2016 2015
(en U.S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 9 250,258 208,647
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes 10 20,350 17,476
Provisiones 11 34,976 60,834
Otros pasivos corrientes 0 __ 5025
Total pasivos corrientes 305,584 291,982
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar a largo plazo 2,348,864 1,749,323
Total pasivos 2,654,448 2,041,305
PATRIMONIO: 12

Capital social 2,000 2,000
Resultados acumulados 50,582 50,370
Total patrimonio 52,582 52,370
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 707.030 2,093,675

Ver notas a los estados financieros
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CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Diciembre 31
Notas 2016 2015
(en U.5. ddlares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1,771,585 1,882,194

COSTOS DE VENTAS 13 (1,658,597) (1,782,290)
MARGEN BRUTO 112,988 99,904

OTROS INGRESOS 35,541 31,731

GASTOS:

Gastos de administracién y ventas 13 _(129,846) (113,587)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 18,683 18,048

Menos gastos por impuesto a la renta corriente (18,471) (17 A76)
UTILIDAD NETA 212 — D572

Ver notas a los estados financieros
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CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Aportes para
Futuras Resultados
Capital Social Capitalizaciones Acumulados Total
(en U.S. ddlares)
Saldo al 1 de enero de 2015 2,000 265,000 (215,202) 38,396
Apropiacién de utilidades (265,000) 265,000 0
Utilidad del gjercicio 0 0 572 572
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2,000 0 50,370 52,370
Utilidad del ejercicio 0 0 212 212
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2,000 0 __50,582 52,582
Ver notas a los Estados financieros.
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CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO L 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.5. ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1,622,294 1,723,954

Pagado a proveedores y empleados (2,089,078) (2,117,575)
Otros ingresos 35,541 34,551

Impuesto a la renta pagado (19,208) (8,776)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién __(450,451) (367,846)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos (112,408) (2.205)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos 601,537 329,394

Pagos de préstamos 0 (26,395)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 601,537 302,999

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento (disminucién) neto durante el afio 38,678 (67,052)
Saldos al comienzo del afio 6,958 74,010
SALDOS AL FIN DEL ANO — 45,636 6,958

Ver notas a los estados financieros
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CANTAPEZ AVES & PEZ CANTON CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. INFORMACION GENERAL

Cantapez Aves & Pez Cantén Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de Guayaquil provincia del
Guayas el 7 de febrero de 2001, e inscrita en el registro mercantil el 7 de febrero de 2002.

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran ubicados en la ciudadela San José Décima
Sexta y Malecén, en el Km. 3 via al Empalme de la ciudad de Quevedo, provincia de los Rios -
Ecuador.

Cantapez Aves & Pez Cia, Ltda. es una empresa dedicada a la explotacién, cria y comercializacion
de especies bioacudticas y aves exéticas, ganado vacuno, porcino, caballar; asi como, de aves de
corral, productos lacteos y productos de soya; asi como también, a la produccién de larvas de
camarones y otras especies bioacudticas, mediante la instalacién de laboratorios.

Al 31 de diciembre de 2016, el total de personal de la Compatia es de 33 empleados, que se
encuentran distribuidos en personal administrativo y de produccién.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIALES POLITICAS TONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compaifiia han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NITF para las PYMES) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016
y 2015.

2.2. Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas abajo mencionadas. El costo histérico esta basado

generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

2.3. Clasificacién de Saldos en Corrientes y No Corrientes
En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente los mayores a ese
periodo.

24. Cajay Bancos

Representa los saldos de efectivo en bancos del pais depositados en cuentas corrientes
liquidas, los cuales son de libre disponibilidad.
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2.6.

2iii

2.8.

2.9.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el Estado de Resultados Integral y su determinacién es realizada mediante un anélisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion. El criterio que
utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

» Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras; o

Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de efectivo.
Inventarios

Los inventarios corresponden a alimentos para los animales, insumos veterinarios y otros
suministros de utilizacién en los activos biolégicos de propiedad de la compafiia y son
registrados al costo y valorizado al método promedio.

Activos Bioldgicos

Los activos biol6gicos representan ganado porcino conformados por cerdos, los cuales son
utilizados para cria y reproduccién.

Los activos biologicos se encuentran medidos y registrados al costo de adquisicién en su
reconocimiento inicial.

Activos por Impuestos Corrientes
Corresponden principalmente a: retenciones en la fuente efectuadas por clientes y anticipos
de impuestos a la renta; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no

cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacién o compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

Activos Fijos

Los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las perdidas por deterioro de valor.
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Se clasificara como activos fijos a todo bien tangible adquirido para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de la Administraciéon de la Compaiiia cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como activos fijos. Para el efecto, estos activos deberdn
cumplir con los siguientes requisitos:

Adquiridos por la entidad ‘
e Usados en la produccién y venta de los productos o para propésitos administrativos
» Utilizados durante mas de un periodo contable
e Generen beneficios econémicos futuros a la Compaiiia
El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
e La Compaififa mantenga el control de estos activos.

2.9.1,

2.9.1.

Medicién en el momento del reconocimiento

Los activos fijos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacién y
deterioro.

El costo inicial de los activos fijos representa el valor total de adquisicién del activo,
el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacién o' puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacién (si los
hubiere).

El costo de los elementos de los activos fijos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢) La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento; asf como, la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periédica
y que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizardn aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida 1til o su capacidad econémica,
estos se asimilan como parte del componente y se depreciardn desde la fecha de
adquisicién hasta la vida 1til del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la
conclusion de la obra.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial las maquinarias y equipos son registrados al

costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.
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2.9.2. Retiro o venta de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.9.3. Meétodos de depreciacion, vidas iitiles

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida 1til estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de activos fijos y las vidas utiles usadas en
el célculo de la depreciacién:

Vida atil
Activos en afios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipos 10

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas titiles estimadas de cada elemento de activos fijos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

A criterio de la Administracién de la Compafiia, aquellos bienes de activos fijos que
no van a ser transferidos o vendidos no estin sujetos a un valor de rescate; por lo
cual, no es necesario establecer valor residual.

2.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio; tales como: accionistas, compaifiias y partes relacionadas, obligaciones
patronales son reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

2.11. Provisiones
Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse

de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién y pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Las provisiones se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes. Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se aproxima al valor
razonable.

2.12. Pasivos por impuestos corrientes

2.13.

214

2.15.

Impuesto_Corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos, gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o no deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Beneficios a empleados

2.13.1. Participacion a trabajadores
La Compaiiia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las

utilidades liquidas de acuerdo con la legislacién laboral, es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar generada por la venta de cerdos y productos agricolas, menos las
devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion en un corto plazo;

c) Elgrado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) Los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
més cercano en el que se conocen.
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El costo de produccién incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra
de alimentos, medicinas, y otros materiales utilizados en la cria y reproduccién de cerdos,
asi como la mano de obra empleada para el mantenimiento del lugar y otros gastos
asociados.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa
de la Compaiiia.

2.16. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de
inversi6én o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado
en este estado, es mds amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El
método utilizado para la presentacién del estado de flujos de efectivo es el Directo.

2.17. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion. '

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compatfifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la administracion de la empresa, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1.  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos
El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de

varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas

15



obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
Administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mads importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

3.2.  Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Administracién considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con
la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo en caja y bancos estd constituido como se detalla a
continuacién:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)

Caja chica 500 500
Bancos 45,136 6,458
Total 45,636 6958

Bancos.- representa saldo en cuenta corriente del Banco Pichincha, los cuales no generan
intereses,

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)

Clientes 396,696 291,948
Otras cuentas por cobrar 87,944 43,579
Total 484,640 335,527

16



Clientes.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden a facturas por ventas de productos
agricolas y cerdos con vencimientos promedios entre 30 y 45 dias plazo, las cuales no generan

intereses.

Ofras cuentas por cobrar.- Corresponden a valores por cobrar por préstamos realizados a terceras

personas los cuales no generan intereses.

. INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:

Materias primas
Mercaderia en transito
Inventario de repuestos, herramientas y accesorios

T'otal

Diciembre 31,

2016

2015

(en U.S. délares)

550,959
79,948

8914

639,821

399,216
74,641
46,870

520,727

Materias primas. - Incluye inventarios de balanceados, alimentos, entre otros materiales que se
emplea para la cria y mantenimiento de los activos biolégicos de propiedad de la compafiia.

. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacién acumulada
Total

Clasificacion

Edificios

Construcciones en proceso
Equipos de oficina

Total

Diciembre 31,

2016

2015

(en U.S, délares)

819,785

(96,936)

722,849

395,742
325,790

1,317

722,849

707,377

(72,081)
635,296

420,287
213,383

1,626

-219,760
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Los movimientos de propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron como sigue:

Construcciones Equipos de

Edificio €n proceso Oficina Total
(LIS ddlares)

Costo:
Saldo al 1 de enero de 2015 490,896 95,905 12,098 598,899
Adiciones 0 117,478 0 117,478
Ajustes y/ o reclasificaciones 0 0 (9,000) (9,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 490,897 213,383 3,098 707,377
Adiciones 0 112,408 0 112,408
Saldo al 31 de diciembre de 2016 490,897 325,790 3,098 819
Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2015 46,065 0 1,161 47,226
Gasto de depreciacién 24,545 0 _ 310 24,855
Saldo al 31 de diciembre de 2015 70,610 0 1,471 72,081
Gasto de depreciacion 24,545 0 310 24,855
Saldo al 31 de diciembre de 2016 95,155 0 1,781 96,936

. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de los activos biolégicos de propiedad de la
compafiia es como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
(En U.S. délares)
Animales vivos en crecimiento 161,917 75,857
Animales vivos en produccion 618,787 477,192
Plantas en produccién 0 12,349
Total 708,704 565,398

Animales vivos en crecimiento y en produccién.- Corresponde a cerdos hembra destinadas a la
reproduccién, y a las crias, las cuales son mantenidas en su desarrollo para luego ser vendidas o
destinadas a la reproduccién de acuerdo a las consideraciones realizadas por la compafifa.

. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
(En U.S. délares)
Proveedores 248,440 208,646
Anticipos de clientes 1,818 0
Compaiiias y partes relacionadas (Nota 14) 2,348 864 1,749,323
Total 2,599,122 1.957.969
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Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2016, representan saldos por pagar con vencimientos
promedios de 30 hasta 60 dias, los cuales no devengan intereses.

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre de 2016, representan valores recibidos de clientes por
conceptos de anticipos, los cuales no han sido facturados y son liquidados en un periodo
promedio entre 30 y 60 dias.

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE
10.1. Los activos y pasivos del afio corriente

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de los activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31
2016 2015

(en U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario impuesto al valor agregado 0 29,769
Crédito tributario de impuesto a la renta 33,380 0
Total activos por impuestos corrientes 33,380 29,769
Pastvos por inipuestos corrientes: :
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,844 0
Retenciones en la fuente impuesto al valor agregado 35 0
Impuesto a la renta por pagar 18,471 17,476
Total pasivos por impuestos corrientes 20,350 17,476

10.2. Gastos de impuesto a la renta corriente

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

En los afios 2016 y 2015, las retenciones en la fuente fueron superiores a los valores calculados
como anticipos de impuesto a la renta, lo cual originé crédito tributario en ambos afios.

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2010 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2016.

10.3. Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgoé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

19



11,

12,

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 583
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD
se incremente del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de

impuesto a la renta.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las provisiones realizadas por la compatiia es
como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S. délares)

Obligaciones con el IESS 8,169 - 19,787
Beneficios sociales 23,510 37,862
Participaci6n a trabajadores 3,297 3,185
Total 34,976 60.834

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan prestaciones a favor del
personal de la Compaiiia, de acuerdo a lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

Participacién a trabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas o contables.

PATRIMONIO
Al31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las cuentas patrimoniales es como sigue:
Diciembre 31,

2016 2015
(En U.S. délares)

Capital social 2,000 2,000
Aportes para futuras capitalizaciones 0 265,000
Resultados acumulados 50,582 (214,630)
Total 52,582 —52.370

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2016, el capital social se encuentra constituido por 2,000
acciones con un valor nominal unitario de US$1, totalmente suscritas y pagadas.
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Resultados Acumuladoes.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los resultados acumulados estan

conformados de la siguiente forma:
Diciembre 31,

2016 2015

(en U.S. délares)
Pérdidas acumuladas (214,630) (215,202)
Resultado del ejercicio 212 572
Reverso de aportes para futuras capitalizaciones 265,000 0
Total 50582  (214,630)

13. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen del costo de ventas y gastos de administracién y
operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
(en U.S. délares)
Costo de ventas 1,658,597 1,782,290
Gastos de administracién y ventas 129,846 113,587
Total 1788443 1895877
Un detalle de los gastos de administracién y ventas por su naturaleza es como sigue:
...Diciembre 31,...
2016
(en U.S, délares)
Sueldos y salarios 47,736
Beneficios sociales y demads remuneraciones 5,648
Aporte a la seguridad social 6,006
Honorarios profesionales y dietas 16,499
Comisiones locales 1,269
Mantenimiento y reparaciones 3,932
Combustibles 1,955
Suministros y materiales 905
Transporte 881
Intereses bancarios local 112
Impuestos, contribuciones y otros 4,232
IVA que se carga al costo o gasto 36,226
Otros gastos 1,148
Participacion a trabajadores 3.297
Total 129846
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14.

15.

16.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 los principales saldos con companias y partes relacionadas son los
siguientes:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)

Cuentas por pagar no corrientes:

Oriental Industria Alimenticia O.I.A. Cia. Ltda. 2,316,864 1,740,200
Kwan Suet Teresa de Leén 32,000 9,123
Total 2,348 864 1,749,323

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por pagar a compafias no generan intereses ni
tienen plazo de vencimiento establecido.

Al 31 de diciembre de 2016 las operaciones de pasivo con partes relacionadas se detallan de la
siguiente manera:

...Diciembre 31...
(en U.S. Délares)
12016
Operaciones de pasivos:
Oriental Industria Alimenticia O.I.A. Cia. Ltda. 576,664
Total 576,664

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (14 de junio de
2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el periodo terminados el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos
el 25 de abril de 2017 con la autorizacién de la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los
accionistas para su aprobacién. En opinién de la administracién de la Compaiiia, los estados
financieros serdan aprobados por el directorio y accionistas sin modificaciones.
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