FADEL 5.0,

Politicas contables v notas explicativas a los estados financieros
Por los afios terminades al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
{Expresadas en dolares americanos)

1. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Loz Estados vy reportes Financieros han swlo preparados, registrados v presentados con
sujecion a kas Mormas Internacionales de Informacidn Financiera, NIF, emitidas en la
version wigente, traducida oficialmente al idioma espanol por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (1ASB) para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
FYMES} emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1A5B). Estan
presentados en dolares amernicanos. Siguendo el cronograma de implementacdn fijado en
la RBesolucion Mo. 08.G.05C.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro
Oicial Mo, 498 de 31 de diciembre del 2008, para ef afo 2011 coma afo de implementacion
de las MIIF.

Loz estados financiercs han side preparados de conformidad con las . MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) al 1 de enero del 2012 v el estado de
situacidn financiera de apertura al 31 de diciembre del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compania como parte del
proceso de conversion a NIIF para el ano terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de FADEL 5.A., al 31 de diciembre del 2011, fueron preparados de
acuerdo con Normas Ecuatoranas de Contabilidad, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la
preparacidon de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF.

La preparacidn de bos presentes estados financieros en conformidad con MIIF requiere gque
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propodsito de determinar la valuacicn v
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales,

2. INFORMACION GENERAL

FADEL (A LTDA., se conshbtuyd el 22 de dicgembre de 1970 como compania de
responsabilidad limitada de conformidad con la Ley de Compahias vy de acuerdo a
regulaciones wigentes. Mediante resoluckdn Moo 5549 del 21 de marzo de Ia
superintendencia de Compafiias autoriza la transformacion en sociedad andnima por lo
que el nuevo nombre serd FADEL 5.A. El ocbjeto social de la Compania es principalmente la
fabricacion de toda dase de muebles v de articulos de decoracion y en general cualquier
actividad civil v mercantil permitidas por la Ley. Llas ofianas v planta industrial se
encyentran ubicadas en la civdad de Quito.



3. BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con lo establecido por las Normas
Intermnacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades [NIIF para
PFYMES), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB).
Ademids, se han considerado las disposiciones especificas de aplicacion de NIIF
establecidas por la Superintendencia de Compafias. Las cifras incluidas en lo: estados
financieros adjuntos estin expresadas en la moneda funcional, es decir, Délares
Americanos ($).

La fecha de transicion de FADEL S.A., es o 1 de enero del 2011, para lo cual se ha
preparsdo &l Balance de apertura bajo NIIF para PYMES (Seccion 35) a dicha fecha. La
fecha de adopcion es el 1 de enero de 2012 de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compahiag,

MNuevos Pronunciamientos Contables

A Ila facha de emision de los presentes estados financieros intermedios los siguientes
pronunciamientos contables han sido emitidos por & 1A5B, Bs cuales son de aplicacon
obligatoria a la fecha de emizion de los estados financieros:

Secdén | Contenido i | FechadeAplicadén |

| Seccidn 1 Peguefias y I Mm:lhn:s Enudadgs__ == luho 2009

| Seccion 3 | Presentacion de Estados Financieros | ufio 2009
Secciond | Estado de Estado de Situacidn Financiera Julio 2009

| Seccion 5 Estado de Resultado Integral ) | lulio2009
Seccion 6 | Emdndgt:mhlmmqi_hmrmnm Julio 2009

| Seccidn 7 Estado de Flujo de Efectivo il nﬁnm
Seccion 8 Notas a los Estados Financieros B jy lu{mlﬂ;ﬂ

| Seccid Su:::ﬁnu h::hmﬁummahms | Julio 2009
Seccion 17 Propiedades, H!ntl ¥ Equipo | Julio 2009
SH:uﬁn 22 Paswos y Fammnnh ) Julso 2009
Seccitn 23 | Ingresos de An:thrldadus Ordinarias Julic 2009
Seccion 28 | Beneficios a los EE - Julie 2009
Seccion 29 Impuestas a la:gﬁmn:n: - luific 2009
Seccitn 35 TransiciGn a la NIIF para las PYMES | Julio 2009

La administracion de la Compafiia estima que |a adopdidén de las normas, antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados finandieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos,
depdsitos en banco y efective en caja pendiente de depositar y los fondos
asignados como aja chica, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plaro inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera,



Cuentas comerciales por cobrar y oiras cuentas por cobrar

Ls mayora de lss ventas s realizan con condiciones de erddite normales, v los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando e crédito se amplia mas sl de les condiciones de
crédito normales, les cuentas por cobrar & miden al costo amortizade uvtlizando &l método de
interés cfective, Al final de cada permodo sobre el que se informa, kos importes en libros de los
deudores comarciales v otras cuentas por cobrar s& revisan para determinar si oxiste alguna
evidencia objetive de que no vayan a ser recuperables. 51 es asl, ¢ reconoce inmediatamsnte en
resuttados una pérdids por deteriore del valor. El perodo de crédits sabré a venta de bienes o5 de
35,45 v 80 dias y con scuerdos especificos el plazo flexible,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realiracidn. Dicha provisidn se constiluye en funcidn de on analisis de i3
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y obras cuentas por cobrar 3¢ clasifican en activos
cormentes, excepto los vencimientos superiores 3 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican comd activos no cormientes.

Irreentarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor nelo realizable, &l menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Llas importaciones en
trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propledades, planta y equipo se miden al codta mencs la depreciscidn acumulada y
cualquier pérdida par deterioro del valor acumulada. Los bienes inmusbles han sido medidos a su
valor razonable, utilizands &l avelie comermial consignado en la carta del impussto predial 2011,
No se realizd ningun ajuste al 31 de diclembre del 3012, porque o avallo comercan no tenia
mngun incremento significathao,

La depreciackdn 30 carga pars distribuir & eosto de ko actives o lo largo de su vida Otil estimada,
apleands el médtods de lines mecta. En b depreciaciin de las propiedades, planta vy equipo se

utilizan las sigusentes vidad Gtiles:

Adacuacionss & instaIones 10 afos
Maquinaria ¥ equipo 10 afios
Muebles y enseres y equipo de oficana 10 afos
Herramientas 10 affos
Equipo de computacion 3 aftos

Vehiculos & afos

Si en el future existe algdn indicio de que 22 ha producido un cambio significativo en |a taza de
depreciacion, vida Utll o valor residual de un active, e pevisaran las tasas de depreciacion de ese
active de forma prospectiva paro reflejar las nuevas expectativas.

Préstamos bancarios

Los gasios por infereses & reconocen sobre & bate daf mistods del interds efectivo y 58 inclyen
en ko costos financieros. Todos los costos por préstamos 52 reconoden an & reduitsdo del periodo
en el que $8 mourmen.
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Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan &n un mercado activo.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de nesgo financero para asegurar
las compras de materia prima y materiales que s& realizan efectvando un anahisis por
provesdor, en cuanto a la diversidad de precio, plazo y calidad.

La= coentas comerciales por pagar ¥ olras cuentas por pagar se dasifican en pasivos
corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no cormentes.

impuestos corrientes
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de Ja uilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o dedudbles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente s¢ calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo econdmico por parte del Servicio de Rentas Internas SRIL

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la
renta y del IVA

El WA es un impuesto que & genera por las ventas el mismo gue &5 compensado con &l
WA pagado en compras, &ste tipo de impuesto se iquida mensuaimente y la tasa actual &5
del 12% tanto para cOMPras cOmMo para wentas.

Laz retencones en la fusnte por rentz e IVA son impuestos gue se generan por las
retenciones que la compafiia de manera obligatona debe efectuar por la adquisicion de
bienes v servicios, cuyo pago es mensual, fos porcentajes de retencidn en la fuente v del
IVA son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipa de transaccidn,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligecidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, e probable que ia Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
a obligacion, y puade haterse una estimacon frable del importe de la obligacktn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final d¢ cada pericdo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor de dicho flujo de efectivo.
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Benefidos a empleados
Benefidios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubitacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando &l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizades al final de cada periodo. las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfogue de la banda de fluctuacidn (10% del valor presente de la
obligacidn al inicio del periodo dividido entre ef ndmero promedio de afios de trabajo que
le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del
plan, en razén de que esta obligacion no esta fondeada. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida &n que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea rectz en el
pericdo promedio hasta que dichos beneficios son olorgados.

Por politica de la compaiiia se reconoce el beneficio del desahucio, a todos los empleados
¥ traba@adores que dejan de prestar sus senvicios medianle renunca, sungue no hayan

cumplido con e trimite legal de notificar su renunca al Ministerio de Relaciones
Laborales.

Participadidn a trabajadores

La Compafiia debe reconocer por Ley, un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utiidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades contables de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben sér reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condicionss:

La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos ¥ ventajas, de lipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

La Compafila no consena para 51 minguna implicacion en la gestidn corriente de los bienes
vendidos, en o grado usualmente asooado con la propiedad, ni retiene & control efective
sobre los mismos;

El importe de los ingrésos ordinanos pueda medirse con fabilidad;

Sea probable gue la Compafila reciba kos beneficios econbmicos asocidos con |a transaccidn; v

Los costos mcurridos, o por incurnr, en relicion con kb transaccidn pusden ser medidos con
fiabilidad,

Utilidad neta por accién

La utihdad neta por participacion se cakcula considerando o promedio de acciones
ordinarias &n circulacion durante & afo.



Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaidiia se llevan en Délares de EUA, que es la
moneda de curso legal del Ecuador.

4. EFECTIVO Y EQUINMALENTES AL EFECTIVD

El efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en ¢l estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la
siguiente manara:
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resurnen de los activos financieros es como sigue:
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye;

Diciembre 31,

Z.014 zZolz
Frimas de scguras £3, 1253, OHY G687 a1
Fublicidad v rotulacion prepagada e e 3. 6", 35
Activnos por Impuestos corrientes FT.EAR. A5 10 417.695
Toxral A, 5008, 32 22, T 56, B
8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPD - NETD
Loz bienes de la Compafiia son:
Costo Depreciacian Dicizmbre 31,
Deseripcion Historico Acumulada 2.014 013
Inmuebles 132.682,00 13368200 00
Adecuadones e Instaladones EF R 162 537,06 115.190.07 11433145
Maguinaria y equipo 523 33456 T ALED 170,062, 76 169,560, 54
Herramientas 33T7LES 3377189 0.00 0,00
Vehiculos 20,830 30 1412620 15.303,90 2008270
Equipa de coputa 43852 62 3535585 S5 77 o BB O
Muebles y equipos de ofidna 205425 2086425 L1 0,00
(tros activas 105.000,00 0,00 105.000,00 105.000,00
Total 1 167.662,75 617.531,25 248731, 50 41358463
El movimiento de propiedades, neto es como sigue:
Cirila Buspritiacion Walap
Hisgoric Acumulada Hita

Dicembre 31, 2012 959,419,541 [ 541 489, 16] 124 930,38
Adguisicianes 25.8EE,52 25 BHE, 5T

Bajas (39l 0] 39000 0.0x1

Gasto deprecadon [37.232 61} (37.232,61)
Diciembre 31, 2005 Y1666 (SPT. PRI TT) A1E.5RE, 60
Adquisidones L2929 176, 206, 0

Gasto depredacion [0 145 45) {40, 149,43)
Dichembre 31, 2014 1167 66275 {517.531,25) 549.731,50

9.

OTROS ACTIVOS

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2014 estd constituido por los depdsitos en
garantia USS 33.700 de los locales comerciales arrendados por la Compafiia, y por una

garantia de importacion por US5 10.000 con la compafiia Palliser de México.
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10. OBLUGACIONES CON INSTITUCIOMES FINANCIERAS

El saldo de esta cuenta estd constituido por sobregiros v oblizadiones bancarias
gue la compafia mantiene con las siguientes instituciones financieras:

tmatitutiin Thao  Imerss  Wendmieste  33/12/2014
Barca Internadiaral 2 1191% A 254565
Bars Internacianal 20 1191% WyAE 516l
Banco Internacional (Renov. Prenda comercial} a 11,205 JROEI005 300 (RN
Citros 4882
Sobregira bancaria - Banoo Cofiec 6114501
Total 1753511

El detalle de las garantias constituidas a favor del Banco Intemnacional se detallan en [a
nota 17 a los estados financieros

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

Diciembre, 31
2414 L4013
Proveedores nacionales 252.712,39 164.683,02
Froveedores del exterior 15.209,10 02.256,35
Cuentas porliguidar L.A171,08 30,155,784
Impuestos municipales por pagar 132373 637229
Garantias arfiendas 7,200,000 0,00
Total Edljlﬁi Iﬂdﬁ?ﬁ

12. OBUGACIOMES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta s como sigue:

Diciembre 3
2018 - 2013
Provisiones legales sobre nomina 32.049,02 33.798,58
[E55 por pagar 15,520,562 14.099.35
Participacion en utilidades para empleados v rabajadores 16.016, 9% 5.025.30
Con la Administracion tributaria 5717488 32.380,18
Total 13).761 48 £85.314.01




13. ANTICIPOS RECIBIDDS DE CLIENTES

Limpa Cia Ltda

Calaro Mieles Jode Luis
Anita de Espinosa
Gallegos Ruth
Maldasado Piearno Pilar
Oleas Maria lose

Perat Veaga Wonica
Rivers Andrade dulio
Mnotenagno Apuss Lucia
Cobos Andrade Tamara P.
Burnieo Burneo Aured Conoepcion
Bueno Loper futh Cecilia
Crros antlcfpos recibldos
Totad

14. OTROS PASIVOS CORRIENTES

15.

Préstamos die teroeros
Paulina del Héermo
Consuelo del Hisrma
lose Espinasa

Edwrin Mellocana
Baria Cepinoss

Irk

Total

El detalle de esta cuenta o5 como sigue:

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diglembre 31,
2014
375045
3,656,36
4.21E, 82
Er 200, 20
3.519,06
5. 000,00
4.970,57
7.364,33
2633, 74
2.121,85
L2387
276077
52 293,69
T B B

PROVISION PARA JUEBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

El movimeznto de esta cuentia es como sigue:

Detiarn B 31, D012

Prowi=sonafa J013

Paga pbilacian a pmpleadax
Bpasnes

Fago bonificacion por desahucio
Dicksmibne 1, 2000

Prowvsbon afia 2014
Fewersion de provisiones oo pagos
iofermibre FE, JHE

biacion BrowEsion
Fatronal Desahucio Lot
TALIRD, TR 9,050,384 A0 TR T2
21.611,57 839204 &£0.003,71
[0, A0 0, 54 [&0.3 15, 545]
51161, [1B2 N, 0] |&9.08%,11]
|12 37614 (12 A6 14)
TOL.33D, 58 6618144 IEE 503 0F
A D TP, &9 320,81
[18.073 45) |8 717 af) |22 H )
ZiR 314 1R g £y o .Hﬁﬁ



156.

17.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social:

[l capital sodial de FADEL 5.4, ol 31 de diciernbre del 2014 v 2013 fue de USS 140.000 dividida en
clente ogrenta mil accioned ordinarias ¥ nominativas de ddlar cads una. Fl detalls de los
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Reserva Legal

e conformidad con L Ly de Compafilas: de b ublidad snual se tressbenrd of 105 oo resenea kegal Dacha
resenve: deberds proviionare hasts que &3 skomoes por o menot ol S0% del capital social pagado, esta
reserva no o5 dspomble para o page de dhvidendos o piecive, pudendo w7 apializads en su otabdad, &
utilizads pars absciber pendadan

CONTINGENCIAS

Situacidn Tributaria

Las declaraciones de impuesto & la Aenta, Retenciones en fa Fuente del impussto a la renta, retencones dil
A, por el aio terminado al 11 de dicembee ded 2014 y 2013, no han sida wmetidas a revision fecl [n oo
de produdiree reconsideracionss de iImguesios, estas sevian aphcables contya les cuentas de patmimonio de la
Compariiz,

Garantias entregadas

Medisnte euvihera pablica de octubre 28 del 2034 se constityye la plimera hipoleca abierta y prohibacen
volumiana de enajenar 3 faves del fanco intermaoonal por & ouantis de WSS 120,000, O bien hipotecado

ConEiEte en un simaceén signado con H Numers uso con una superfce de 165 m2 fue adgquirido a fa Compafila
Inmaobiliana las Magnolisg 5.4,

[n septiembre 11 ded 2014 e constituye el documento de Premnda Comarclal Grdmaria y Rotatva a faver del
Banco Intemnacional sobre los mesntanag de la compafis hasta por un mopto de USS 542 745 75 Esta prenda
garantima el préstamio di LS5 110,000,

EVENTOS SUBSECLIENTES

Entre of 31 de decembne del 2014 v o ks fecha de omistio de dectamen de seditoria 26 de mayo def 1015 no
i conoven hechos que en b opddn de b admnesiracion de b Compafie podeens tener un efedn Sgnaficatng
sobee ins Eotados Fmandieros, olpilo de opinidn de kos auditones sdermon.

. APROBADCION DE ESTADOS FINANCIERDS

Los pstados fmancieros, han o sprobados por la Gerenda Genoral y pogtenor sprobacion por la junta
General de Accioninas los estades finaniieros comprenden: Exaade de Slwacdn Frencers, Esizde de
Resultados integrabes, Estado de Combios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Floctive v Motas 2 los Estades
Financiercs, firmeadas por el Gerente y Coniador.




