EADELS.A.

Paoliticas contables v notas explicativas a bos estados financeros
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2013 v 2012
(Expresadas en didares pmericanos)

1. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los Estados y reportes Financleros han sido preparades, registrados y presentados con
supecion & laz Mormas Internacionales de informacién Financiera, MIF, emitidas en la
versign vigente, traducds oficlalmente ol idioma espafol por of Consejo de Normas
internacionaled de Contabifidad (LASR) para Pequenas y Medianas Entidades (MIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad (IASE). Estan
presentados en dalares americanos, Slpuiendo 8l cronograma de implementacdn fijado en
la Resolucion Mo, 08.G 050010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro
Oficial Mo, 4938 de 31 de diciembre del 2008, para el afio 2011 como afio de implementacién
de las NHF,

Loz estados finandieros han  sido  preparades de  conformidad con  las Mormas
Internacionales de informacion Financiera [NIF) al 1 de enero del 2012 v e &tado de
gituacion financiera de apertura al 31 de diciembre del 2011, han side préparados
exchusivamente para ser utilizados por [a admenistracion de la Compaiia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afo terminado ¢l 31 de diciembre dei 2011.

Los gstados financdieros de FADEL 5.A., 3l 31 de diciembre del 2011, fueron preparadeos de
scuerdo con Mormas [ouatorians de Comtabifidad, loz cuales fueron considerados coma los
principios de contabllidad previgs [PCGA anteriores), tal como s define en la NIF 1
Adapcion por primera vez de las Hormas Internacionales de Informacién Financiers, para la
preparacign de los estodos de situacidn financiers de atuwerdo a NUF.

La preparacidn de los presentes estados financeros en conformidad con NIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de fa entidad, con & propduio de determinar la valuacidn vy
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieres. En opinidn
de Iz Adminisirackin, @hes estimacones y supuestos estuvieron basados en |3 mejor
utilizacidn de la Informacidn disponible al momento, los cuales podrian legar a difers de
s efectos fimales,

Z.  INFORMACION GENERAL

FADEL CIA. LTDA., se constituyd el 22 de diciembre de 1970 como compafia de
responsabilidad Bmitada de conformidad con fa Ley de Compafia vy de acuerdo 2
repulpcionos  vigentes., Mediante resolugion Moo 5549 del 21 de maro de |3
Superintendencia de Compafiias auboriza Ia transformadion en sooeded andnima por lo
gue ¢l nueya nombre serd FADEL 5.A El objito social de b Compadids g3 printipalments 3
fabricacion de toda clase de mugbles y de articulos de decoracidn y en general cualguier
activdad ¢ivil y mercantil permitidas por la Ley. Las oficinas y planta industrial se
encuentran ubicadas en la ciudad die Quito



3. BASES DE PRESENTACION ¥ POLITICAS CONTABLES

Estos Estados Finanderos s& han elaborado de scuerde con bo establecido por las Mormas
Internacionales de Intormacion Financiera para Pequefiat y Medianas Entidades (NIF para
PYMES), amitidas por ¢l Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASE)
Ademas, ¢ han comslderado las disposiciones especificas de oplicacidn de MUF
establecidas por la Superintendencia de Compafiias. Las cifras incluidas en los estados
financicros adjuntos estbn expresadas en la moneda funcional, e decir, Délares
Americanos (5],

La fecha de trarsicion de FADEL S, &5 o 1 de enero del 2011, para lo cual 3¢ ha
preparado ¢l Balance de apertura bojo MAF para PYMES (Seccidn 35%) o dicha fecha, La
fecha de adopoidn ¢s ¢l 1 de enero de 2012 de acuerdo a lo dispuesto por la
Supenntendencia de Compadiias,

Nuevos Pronuncamientos Contables
A la fecha de emisidon de los presentes cstados financieros intermedios los siguientes

pronuncamisntos contables han sido emitidos por el 1ASH, las cuales son de aplicacitn
obligatoria a la fecha de emition de ot estados financieros!

Seccion Contenido o | rechadeaplicacien |

Section 1 Pequenias y Medisnas Entidedes | Aulio 2009 =
' Sectién3 | Presentacion de Estados Financieros | Julio 2009 i
| Section 4 Estado de Situacidn Financiera Fo e | Julia 2009

Seceiin 5 Istado de Resultado Integral Julio 2009 B ,

Seccion 6 Estado de Cambios en el Patrimonio | hulic 2009 i
| Seccion 7 Estado de Flujo de Efective Julio 2009

Seccion B Notas a las Estados Finanticros Julio 2009 }
| Seccidn 11 Instrumentos Financieros Bisicos Julie 2009 _l

Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo Julio 2009

Seccidn 22 Pasivos y Patrimonio : Julio 2009

Seccidn 23 Ingresos de Actividades Ordinarias Julio 2009 |

Sacoidn 28 Beneficios a los Empleados B Julio 2009 !
| Seccidn X9 Impuestos a las Ganancias Julio 2005

Seccion 35 | Transicion a la NIIF para las PYMES Julic 2009 1]

La administracion de la Companis estima que 13 adopcion de las normas, antes
descritas, no tendra un impacto significative en los estados linancieros.

Efective ¥ eguivalentes de cfectivo

£l efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos #n banco y efectivo en caja pendiente de depositar v los fandos
asignados como caja chica, que sé pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.




“\.'

Cuentas comerciales por cobrar y oras cuentas por cobrar

Lu mayoria de g veniad s realican con condiciones de crédito normales, y los importes de s
cuentas por cobrar no tenen intercsss, Cuando ¢f frédito se amplla mas alld de las condiciones de
crfdtn normales, b5 ruental por cobrar 4e miden al costo amartizado utilimndo e método de
interés efectivo, Al final de cada perodo sobre of que se informa, os impartes en Nbros de Sos
devdores comerziales ¥ otras cuentss por cobraf f8 revisan para determingr s esiste alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperabled. S es asi, 4 reconocs Inmediatamente en
rendiatos ung pindida por deterioro del valor. £ peniodo de Crédito sobre la venta de bisnes es de
35,45 y 60 dias y con acucrdos especifices & plan flexible.

Las fuentas comerciales por cobrar Incluyen una prowision para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha provighin o conttituge en fundion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas,

Las poentas comercialés por cobrar y otras cuentas por cobrar se chsifican &n activos
gorrientes, excepto los vendmientos supenores 8 12 meses desde la fecha del estado de
situacitn financiera, gue se clasifican como actives no corflentes,

Invéntarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicien @ valor neto realizgable, ¢ menor.
son valuados con el mdtodo del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito & encuentran registradas & su costo de sdgusscadn

Propiedades, planta y equipo

Las partsdas de propiedades, planta y eguipo 52 meden al costo meno B dépd sciacion adumulads v
oumlgueer péndida por deteriorn def vakor scomudada. Los bienet inmuchles han sido medidos a su
virlpr razonable, utilizando ¢l salio comiercial congpnadoe en la Carta del Impuesio pradial 2001,
M e realizd ningon ajusta of 31 de dickembre dal 2012, porque @ aval(o comercian B Tenia
nisgeln incremeanto significativo,

La depreciatidn e carga para distribuir # costo de (06 activos 8 10 large de su vida oril estimada,
aplienndo el mitods de inea recta, En 1§ depreciacidn de lss propledades, planta y equips se
uftilizan las siguentes widas dtilec

Adecuaciones ¢ instalaciongs 10 aftos
Maguinaria y equipo 10 afios
Mucbles y enseres v equipo de oficina 10 afios
Herramienias 10 ahos
Equipo de computacian 3 aftos
Vehiculos 5 arios

% on & fuluwro ewiste algdn indicio de gue ¢ ha prodecido un cambio significativo on k3 Lasa de
depreciacedn, vida Util o valor residual de un activo, &8 revisaran |88 tasas de depreciacidn de ee
activa de forma prospectva parp reflejar s nueves aapectatias,

Priclamos bandarios

Los gastos por intereses se reconocen sohee 1a base del método dal intenés afectivo y 32 incluyen
&0 ok castos financieros. Todos los codips por présiamos se raconocen on el risulladn def perodo
oy il Qe Se OuiTenL
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Cuentas comerciales por pagar vy otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas pos pagar son pasivos financieras, no
derivados con pagos fijos o determenables, que no cotizan en un mercado activo

La Compania tiene implementad as poditicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
las compras deomateria prima v materiabes que se realizan efectuando un andlisis por
proveedor, en cuanto a la diversidad de precio, plazo v calidad.

Las cuentas comerciales por pagar v olras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excephbo los vencimientos superiores a 12 meszes dezde [a fecha del estado de
situacion financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos corrientes
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributarial
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesta corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo econdmeco por parte del 3ervicio de Rentas Internas SRIL

Impuesto al valor agregado IVA v retenciones en el fuente del impuesto a la
renta v del IVA

El WA g un impuests que s8 genera por las ventas el mismo que es compensado con el
e pagado en compras, este tipo de impuesto se liguida mensualmente v la tasa actual &5
ded 12% tanto para Compras coma para ventas.

Las retenciones en la fuente por renta & IVA son impuestos gue se generan por fas
retenciones que la compania de manera obligatoria debe efectuar por la adguisicion de
bienmes v servicios, cuyd pago es mensual, los porcentajes de retencion en la fuente ¢ del
VA san establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaccidn.

Prowisiones

Laz provisiones se reconocen cuanda la Compadiia Giene una obligacidn presente {va sea
legal o implicita) como resultado de un sucesa pasado, s probable que la Compania
tenga que despre nderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perioda, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,  Cuanda e mide una prowision
usandao &l fluje de efective estimado para cancelar [a obligacion presente, su valar cn
libros representa e valor de dicho flujo de efective.
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Beneficios 2 empleados
Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio

El coste de los beneficios definidos (jubilacion patranal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizands ¢l Métods de iz Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al fimal de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconacen utilizando ¢l enfoque de [a banda de fluctuacion (10% del valor presente de la
obligacion al inicio dél piviodo dividido entre el ndmero promedio de afios de trabajo quie
ke resten a los empleados. Mo se considera el 10% del valor raronable de los activos del
plan, en razon de gue csta obligacon no estd fondeada. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la moedida en que los bencficios ya han sido
olprgados; de lo contrano, son amorizados utifizande o método de linea recta en ol
periodo promedio hasta gue dichos beneficios son otorgados,

For politica de la compaiin se reconoce el beneficio del desahucio, a todos los empleados
y trabajadores qui dejon de prestar sus servicios medionke renuncia, aungue no bayan
cumplide con el trdmite legal de notificar su renuncia al Ministerio de Relaciondgs
Laborales,

Participacion a trabajadores

La Compasua debe reconooer por Ley, un pasive y un gasto por la parocipacon de lod
trabajzdores en las utilidedes de ka Compaiia. Este beneliclo se caloula a 1a tasa del 15%
de las wilidaded contables de acuerdo con disposicione: legales,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ardinarios procedentes de la venta de blengs deben sor reconocidos cuanda
e cumplen todas v coda uni de las siguientes condichongs:

La Campafita ha transferide al comprador bos riesgos v ventafas, de tipo significativo,
derivados de la propledad de los bienes;

La Compaiifa no consand para 5 ninguna implcacion en la gestidn comiente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asodado con la propiedad, nd retiene &l contral efectivo
zobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

4 probable gue la Compahia reclba los beneficios econdmicos asoiados con b transagoidn; v

Los costos Incurridod, © por incurrs, en redacion con la transaccidn pueden ser mesdidos con
fiahitidad

Utilidad neta por accion

Lz utiidad neta por parbiopacon s caloda considerando e promedy de JoO0mE
ordinanas én crculacidn durante el afio.



Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Companiia se llevan en Dolares de E.UA., que es la
moneda de curso legal del Ecuador.

4. EFECTWO Y QUNVALENTES AL EFECTIVO
El efectiva v equivalentes de efective comn se muestra en 8l estado de flujo de efectivo

puetde sar concillads con las partidas relacionadas en ol estade de dtuacidn financera de la
SIgUENTE Manara;

i i [ILTET TR T N

SR ALY FALTES
§ama alisiise (IR CTRTT] 1 Sy i
Elasin
Paudsipniog ST AT ® oy AR I siFang
L RLRE T
[ EPST, S FFEIAZ-Y F o L E N
Ty Paismnal | §2E Wi BT B iz Sl
ey i 2 Al B § bt il B O Y
[N NP TS 0 s A i Te FT

ERTT) [EETTE ]

Vst T TN YT

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los acthvos financierss es como sigue:

Disisssher 31,
FLLIE ] g
A i | BT EURELAE
ARLICIes 0 el 1 4K 1251
v il as R cobia T 78 il o 6 4d
Huldioial [T L TR
ot Poiv ki o i i i dmiulaldcs 14K 0
Tuial I Ly 1 e
B. INVENTARIDS
Los zaldos de imeenionios s¢ conforman asi:
e, A1
15 HL T8
Melatris primas [l L &) &7
Pebpermkn v surminkiros 1225 TAORE T
Talleres v manlenemeeniin Y] 2H41T RS
Pelumhies e precando de g bibuormeicn 206 515,00 121,426,484
P bdey Lenminpdos 2T 2N SHT AR A
Pelughos wnportndon LTI T AR g
Befrcidoring ew dinciin o pago 01Kl TAMTRT
ol hones 15 HH1.A8 B2
Woarks mercadorins TART I 4 5577
Mircrdors on ransfo L
Toual TAZ 45T . HHE B2 715,58




7. ACTIWOS POR IMPUESTOS CORRIENTES ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye;
IFicic mbire 51,
LY B 2003
Primas de soiuims O, T3 {5077
Prublicidod v vodulow o pregueda 5 656 40 NN
Trtereses diferidos ve b wlos 3,00k 1. M, iy
Mo (e igsesios Cord s (LR B Bl 1 & A L0
Tantzal 2T THHKES EA-E.IL'E
8. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO - NETO
Los béienes de la Compafiia son:
Coglo Pepreciagien iciembre 3|
Descrapion Histocico Acurnulacla 2013 2012
Adrccusciones ¢ Instnlaciones 2937530 [ERICER & 1433145 |47 600 25
Maguinaris y cquapo F11.08263 5. 16556054 L9572 51
Herrameomias 3T LTI o (p Tl LY
Vehculos 245030 Q417560 uoizm 2667826
Exquipo d compate 41 28209 TT.162 0% AL480,00 {13.710,88)
Muchles v cquipos de nficing 2 Ee4 25 20,864 0,06 [ E 2
[eras aetivng [0 0000 1,00 [H15.000, 00
Tatal O0E ShEAGR (577,781,111 £]1 584 69 474,950 1R
] ESlacEnaaanieims I _———
Bl movimienio de propiedades, neto s como siguc:
Loan ot Waliw
¥ bnchowsryy s minikamba fas 1]
I cremibrg B 1. 2072 sanh A 19 T4 | el AN 1 24 S R
Alopis IS L. = L 25 EHe V2
Thjers {3 00 AT (FEA|
Lims o dhearecsacmim 1A 232 A1 AT IR2410)
Ihicie milne 38, DOLE Wl-.-“-l‘_l_.-ﬁ J'El".".l'.‘u'll.‘i"?'ln A1 R AR N

9. OTROS ACTIVOS

El saldo de esta cuents al 31 de diciembre del 2013 estd constituvido por bos depésitos en
garantia USS 30.000 de los locales comerciales arrendados por la Compafiia, y por una
garantia di importacidn por USS 10,000 con la compania Palliser de Meéxico.
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10, OQBLIGACIONES COM INSTITUCIHINES FINANCIERAS

El saldo de esta cuenta esta constituido por sobregiros v obligaciones bancarias gue la
compania mantiens con las sigeientes instifuciones financieras:

HEH I RSTHAH] Sakks
Instiluesim Pl loleness e e i BN
Barea lnernscanal il 1R CRAIE 201 1.4
Haea Interracinal (RN ]
WaEhomp e 13.95% ZRAAA0LA LCHHOE
Sobregiroe bancarks - Barco Uoliee 1327710
Total G5 S, A6

11. CUEMNTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveed ores es comd Sigus;

Wigiembre, 31
2013 o1z
Provecdores nacknales 16 GRS.02 [ 567 40
Proveedores del extenns G2 25655 4528728
Cuentas por liguidar LS5 TR
Impusstos municipales por psgsr 637309
261,467 44 210,254,608

12, OBLIGACHINES COM EMPLEADODS EIMPUESTOS CORRIEMTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta &5 coma sigue:

Provisiones kepales subre nomnms 33 T9R.L5 1483008
[ERS por pagar B4, 0849 55 21.66%24
Parcpicion en ulildades pacp empleados y trabagdones 34025 80 2341 K
Retencioines de mpuestos por pagar 3239018 3550067
Total 853014001 TAAMGS
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13. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

14. OTROS FASIVOS CORRIENTES
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El detalle de esta cuenta &5 Coma sigue:

Fodrigny Flomes 13

Madee Jacamilio

Mimfa Leon J,

Blelki Herrern

Cesar Vema

Martin Espanseea F.
Roque Espmoss
Chirews ameacipos recibidos
Tidal

El detalle de esta cuenta es como sigus:

Présciamaz de tercerms
Pauvkina dol Hiceno
Tre Bz Bepinera
Clomese o el Flisimn
Litram Lopex

I B

Ingz. Bayran Marines
Felwin bl locan:
Marm Espewsn
Cataling Moreno A
sl

Tatal

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta as como sigue:

i mboe 51, ZUEZ

o ok 2003
a0 pahdackde & ampleadas
A juinlin

["agsy bontficocwon por desahaicio

IFigze mlare 31, M3

Dvicie mbre 31
1013
i
411521
3. 19782
QAR
3300000
30000
341925
_ edledll
ST 6TA
FAES 14012
(WL et ] T4, 200 5HY
T 440 20
20, 0 4, CHM0 (HE
IR EREH
L R AT Z3. 240,55
AWLERE
1% (KR R CENTCH
L ERIHI [ ) B o |
[T
s TR %,
:Flrlri_lﬂilr! Prowyciam
Madrnmal Lhesnbadcio ‘Tatal
24118 TS TR LS ZHIE T2
el led B 1520 S EHEE T
CHL 314 2l G M
(RN TR ] CIHB25 HE 4EEORT 51
LI TR 144 L1230, 14
2L A0 ER e, IR 44 el S0 0z
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16.

i

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social:

Bl capital social de FADEL S.A. 2l 31 de diciembee del 2013 v 2002 fue de USS 120,000
drvidido en clento cuarenta mil accones ordinarias y nominativas de délar eada wna Fl
detalle de 105 ACCIONISIAL &5 COMO SigEe:

e LIRS Dowoominje

Loapital ehi o

A R Hozial Acviones Duicipagion
Junses € omadisga Z.2067T e 12y
Ulomes B0A, TAOR 7. WK e
B wekins s 5 LEELE RRLHELE] A2EG
Feusume Thupibrsiisin 1 Bew, kel bores, 1k HI 062,
Huben dprwmg { Hleredeg bl B8l TR %0
Santin g ol § e =2 I 2 (APPYy
Sebupstmiin alel 1 1Rerro 38 2K 0,1 T4
Comere kil Inmobdarais | ombarnda 58 Ao s 0,
Herribos ITaowe o i, T4H L T’ﬂ o .
Total T B AR 1 didn, bR [

Reserva Logal

De conformidad con la Ley de Compafiias; de 1s uiilidad anoal se transfonird ¢ 10% como feserva
iegal. Dicha rescrvp deberd provisionarse hasta que dda alcance por lo menos el 50% del capital
social pagndo, este reserve no &5 disponile para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalirada en su iialidad, o vtilizada para absorber pérdidas,

CONTING ENCIAS

Situacion Tributaria

Las declarackonas de iImpuests 3 la Renta, Retendones en la Fuente del impueste a la renta,
retenciones del WA, por ol afo terminado al 31 de dicsernbre del 013 y 2003, no han sido
sorsetidin 4 rewisln Bscal, En caso de producrse reconsideracsones de impurilos, eslas senan
aplicabies contra s cuentas de patrimonio de la Compaiia

EVENTOS SUBSECUENTES

Cotre ol 11 o diclemiare del M3 v 3 la fechs de emisidn del dictamen de saditoris 4 de abril ded
201d; no we conooen hechos gue en la openion de la adminstracion de la Compadida pediera tener
wn elecio signilicathve solre los Extados Fmancieros, objeto de opindn die los auditores extemo.

19, APROBACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieras, han sido aprobadoes por 1o Gerencia Generil y postenar sprabacidn por fa
Junta Genersl de Acelonistas, Los estados financieros comprenden: Eqtadio do Sliepcion Financiera,
Cstado de Resuliadios Integrales, Estodo de Camibios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Tlectho
Wotas a los Cstados Flnancleros, firmadas por el Gerente y Contador,
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