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Hemad Buditato o extados financierns que s acompalflen de FADEL S.A., que comprends o
estado de situscidn financera al 11 de diciembre del 2015 y 2014 v ol esiado de resullado
integral, umhhundpuﬂnmhvﬂuhduh:uﬁwmlnmhrmnﬁnmmhdmf
uft Fesumen de las politicas contabies ugniicatras ¥ otras notas explcatvis.
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Estados O stuacion financiers
Al 11 de dicierndwre de 2015 y 2014

|Expresados en dolares americanos)

s

g ey

1 Vo g gt iy )

T i TR e U P Ll
e L]

TN [ ETENER 8 TS RS T TR

Py N ina § S
D i T

FATTA T P TSRS

e

Chige e alancien i1 g deeeT g e L P
s e [ BCTERIEE | s

e e L L L e
L g R e

Frosss e o wsbfr

(i gens ln | BARNAIETRY e e Ll |
A el e e e P EE b A A

T sy L R e e ice |0 RS

LAS WOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTTGRANTT DE LDS ESTADOS FINAMCEROY

C I

n
(H
ik

LR L1.a pn

(LRI REEW (f T N1

l Ll b B LKA
LAY T
Lavy L 5Dl N

LFl el L 8 Tl

1h %00 1) ToOoe
T Y E ]
V1. VTV, TF VTN
MALE M I L

T TRL TR UL N ]

(FEETa N ] [F L T ]
—  Eamgs _ MGERE
wODaIr raiiaLm
LRI iR

BRI Y b SN
ua& I!.E!
B T I— TN
[ = F Wi (EeE KW}

] DL T A

P ERY LA L

Ml M

BT Y]

T AL

—RATL

—E

R T




Ertados del resultado integral
Por los afics que terminados al 31 de diciembre de 3015y 2014
[Expresado en dolares americanoi)
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FADEL S.A

ESTADOS OF CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los periodos terminados al 11 de diciembre de 2015 v 1014
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ESTADOS DE FLUMOS DE EFECTIVO POR L METDDO DIRECTD
Por ios afkos terminados of 31 de dicembre del 2015 y 2014
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FADEL3.A,

ESTADG DF FLUIOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO |CONTINUACION)
CONCLIACON DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

UTILZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los ahos terminados sl 11 de dicembre del 2015 y 2014
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Politicas contables y nolas explicativan a los estados financeron
Par log afos terminados al 11 de Dioembre de 2015 v 2014

[Expresadas en dolares amencanos|

1 DECLARACIONM DE CUMPLIMIENTOD

Los Evtados v reportes Financleros han sido preparsdos, regivirados y presentados con
sujecidn a lzs Morman Intermacionales de informacidn Financiera, NIIF, emilidis en la
wverudn wigente. traducids oficmiments &l dioma ewpafiol por #l Comee de Morman
nternacicraies de Contabistad (LASE) pars Pequefas y Mediana Frntidedes [NIF pars n
PYMES) emitida por ol Consejo de Normas Intemacionsles de Comabilidad (IASE) Extdn
preseniados #n ddlares amencanos Sefuiendo el cronograma de mmplementacion Mjado en
la Besoluckdn Mo ORLG.OSCOID de 20 de noviembre del 2008, publicads en el Registro
Oficisl No. £58 de 11 de dicembre del 2008, pars & sho 2011 coms sho de Enplementacion
de las NI

Los estados Mnancieros han sido preparados de conformided con (@3 Normas
Internacianales de informacian Financea (NIF) al 1 de enern del 7012 v & etedo de
suscion financwrs de aperturs &l 31 de dicembre del 2011, han sdo preparsdos
eiusvamente pars e utilizados por la sdminitrackdn de b Compelia como pare del
procese de conversidn @ NITF pars ¢l sho terrunado of 11 fe dickemibrs oel 2011

Los estados financieros de FADEL S.A., ol 31 de diciembre del 2011, fusron preparados de
scuerde con Mormas Ecustonanas de Comabilided, ot cuales fusron conuiderados como ko
principios de contabilidad previos (PCGA anteripred) tal como se define en la MIF 1
Adopetr pod privvvera vel de lan Rormas Internaoonasies de informacadn Finencsers para s
preparscidn de kot eitados de uascion finencera de scuerdo & NIF

s preparackin e 03 prewsntes estados financieros en conformedad con NIF requiene que
ls Administracion realice ciertss sulimaciones y e5ablezce algunot Iupussion inherentes &
s sctividad econdmica de la entided, con o propdailo d¢ determinad b veluscide y
presentacin de sigunas partidan que lorman parte de oy estadon financeros. En opinidn
de la Administracion, lalei silIManones y Wpueilol efluvieron besedoy en e e
utilizacsdn de la informacitn disponible sl momento, ot cuales podrian liegar a diferic de
st #lectos finales.

1. INFORMADON GENERAL

FADEL OA. LTDA., & constiiuyd el 21 de dioembre de 1970 como compafiis de
resporsabliidad fimitada de conformided con la Ley de Compafias y de scuendo &
megulscionss wgentes. Mediante rsoluckdn Mo 5549 del 21 de mano de b
Supenntencenca dr Compafiss autonIs W@ TIMfDIMAcEn o0 soceded andhima por ko
que #f Murvo nomitee serd FADEL LA B steeto socal de b Compalia o principalments b
fabrcacion de ioda clase de muebies y de artculos de decoracion y en general Cusiguiss
acinvidad ciwil y mercaniil permitidas por & Ley L oficines y plants industrial =
encuentran ubicadas en la Oudad de Cuito.




1. BASES DE PRESENTACION Y POUTICAS CONTABLES

Estos Entadon Fanancierod s2 han ¢laborado de sCusfdo CON o labiecido por i Norman
internacionakes de Informacon Financers para Pequedat y Mediuana | ntsdedes (NITF pars
PYMES), emitides por ol Comejo de Norman internacionales de Contabilidad (LASE)
Adernds, e han comsiderado b disposiclenes especificas de aplicacion de NI
esiablecidas por s Superintendencis de Compafhiler Lat cifras inciusdes en lon estadon
financieros adjuntos estan expresadas en k@ monede funconal &1 deor, Délares
Americanos (5)

La fecha de tramsicion de FADEL S.A. s el | de enero del 2011, pars 0 cual se ha
preparado of Baisnce de sperturs  Bapo MIF para PYMES [Secson 15) 8 dicha fecha  La
fecha oe sdopcdn es o | de enera de 1011 de scusrda & o cipussto por la

Superintendencia de Compahiz
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depoatos en banco y efectivo en caje pendients de depositar y los fondos
asignados como caja cha, que e pueden transformar ripidamente en sfectivo
en un plazo inferor a tres meses y sobregiros bancanos. Los sobregiros bancarios
won presentados como pasives corrientes en el extado de vituacidn financiera.

Cuentas comerdiales por cobrar y otras tuentss por cobras

La mpporis e 182 wenill W redlian Com conbOone de CrRdilo nermale, y ke iImponEr a8 L
L o Cobrl mo e terrien Cusrebe s credito s smpite s Sl Or e ConSioere &8
Credito normale I ORI poT (Db W rmen @ COND BReiusss slileds = et
wienis alective. Al linal de cada paniads sobre ol gue i informa. os impories en Bbros de e
drudorel COMerCaies ¥ oras Cutntin por cobrir B IEVRER PaTE determine o samte sy
Fndenca objrtive de Gue N0 WBYEN @ 18T rRCUQETAbET W £1 Bsl b0 reohoce inMmedistaments en
refufiadon une pirdels por JetEncr o deel vaipr [ penode de oA sobre B el de taen £ ode
TS5 45 p b0 dias v con arusrdes supectioo ef plaro Rrailse

Las cuentss comerciales por cobrar intluyen una provisidn pars reducir su valor al de
probable Feafilacidn  Dicha prowvesdon @ constituye on funcadn O wn andliss de W
probabilided de recuperscion oe las cuentas

Las cusnias comerciales por cobrar y Diras cuentas por cobrer s= clasfican en sctiven

coMmented. excepin o venCimientos superiones a 17 meses desde la tncha del estado de
vt hrancers, gud i faufican oo Bl Bo COMeNiEs.

Irvewrrtarion

Lot iwentarios ton preseniadol al costo de aO0QuitsSn O valor netn realzabhe, o Mmenos
ton veluados con ¢ metodo ool coMo promedio ponderadc LBl FmpOriacOne on
trdnsito se eNCUENTIEN FRENITAADS & W COST0 de adguisicitn




Propiedades, planta y squipo

mmﬂmumm Los bierues inererbles han ssdo medidos 2 su
vabor rasonable, utilizands el svaiio comercial consignado s in carta def impuesto predisd 2011
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umnwmmﬂmﬁhhm-hwnwﬂhum
aplicandn ef métnda de linéd reca In ks depreciacion de ke properdadss, BIARLE ¥ SQUIDS
wlilizan L3 spuwrnies vias Utiles

Adecuscione ¢ infialsoonet 10 afot
Magquinara y equipo 10 aficd
Muables y enseret y equipo de oficing 10 afios
Herramisntal 10 afos
Equipo de computacon 3 afhon
Vehiculos 5 afios
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Pré4lamos bancarion
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mm—wﬂhwrﬂvmwmmmmﬁwﬂmuﬂ-—h
mmmnmm—mmmmm oA,

L4 Compafds tens implemeniacis potfsa de maneje de fesgo francero oara inegurar
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cuanlo § la diversdad de preco, plaso y calidad
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Impuestos corrientes

impuesto a la renta
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renta y del IVA
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mumrmhmm-m Cuandd s& mide und provizion
usando el fujo de efectho estimada pars cancelar la cbligacidn presente. su valor en
Mlﬂﬂ!ﬂtﬂﬂm'ﬂldtlﬂhhﬁm

sctuarisies raplizadan al final de cada pesiode. Las gananciay y perdidal sctuarisles s reconocen
stihrande ef enloque de s banda ds Ructusnon [10% gl wmice presenTe de ba clilgacn sl wnics
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Particlpacian a trabajadore
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trabajudores en la utilidades de 2 Compafila. Este beneficio ve calcula » la tasa del 15%
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Reconpeimients de ingresos de sctividade ordinstian

Lod ingresod ordinarios procedenies de le vents de bienet deben s reconocldos cusndo s
clmpien hodas y chda una O¢ lis sguisntes condsaones

s Compafin e wanalende al comprador ios NESEos y vIntazas, 68 Lpo ugnifcativo, dervados de
Iz prupiedad de los eenes

Lé Compafis o comwenid para & engund implcacdn an la peshion comenTe oa ol Belvn
verdidon, &0 sl gredo ususimenio sociads con s propmdsd. nl retlese & contral efective wbne
o e,

1 imeporte du kos ingresos ordinanos puedas medesr con habilidad;

S&a probeble gue i Compalia recba ko beneftos e£ondmited Siocadot con 8 Fanwecchdn; y

Lon comted INCurmiBon. O POl MKurTH, #n felacion ¢on |4 Tramiaccidn pucden s medidos con
flabildas

Utietad meta por sccin

L wtilicad neta por pErmopacSn W CEculs consserando & promedio 08 ACCONES DITINATE en
circslacstn dursnte #l sho.

Begstros contables y unidad monetaria

Lot rmghitrm contabim de la Compaiii s= levan en Dolere de EUA goe o0 li moneda de cuna
g del Ecuador

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectha v eguivelenisy de efective como @ musitrs o sl estado de Baja de eledtive pusde
conCMEts CoN ks partdsl MEEI0RdE & & P00 &8 Pecon Tihence d 3 1 gemss Mo
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El mowemsento de propedades. N0 £1 COMD Sgue.
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9. OTROS ACTIVOS

1 waido oe wrta cuenta 8l 1] dr dowmbee del 3014 sild comtifingo por kot depowtod &0
parantia USS 13.700 de los locales comerciles arrendados por la Compafiia, y por una
garantia de importacidn por USS 10.000 con a compaftia Palliver de Méaico

El saldo de esta cuents estd constrtuido por obligecones bancarias que la
compafiia mantiens con lan ugueentes mstituciones finanoeras
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£1 oetaiie de las garantias consTtuatad & taver del Banco Internacional s detalls en b
mota 1T & lon ritsden financieros




11 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como Sigus:

Qicembre. 11
iaas 1014
Provh e DoREs NECOREIET MOEFL2L slnLy
Provesdores del eneror 15 484 07 5. 209,10
Curntay por ligquider 12.082.47 517108
Impusstod municlpsles po: pegar L3FAT3 L3E3. T
Garantias srriendos 1000 . LX000
Yol S, g

12. DBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalfle de esta cusnth #1 COMO HgUe:

Doersbey
bl it
Proviskones |egales wobre noming 37.En0 10,088
1ESS paf pagaEr LR D 15506
Faticipacon en viilidades pars empleadol y trabaisdore: immn 16,016.96
Can 1o Adminiracion tributards ST R 57 MR
Tousl LLUSSE Uo7
13, ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES
[l detalle de e51E CUSTITA #1 COMO Tue
LI L L e
g Eert]

L S L 1L 68 [ By 1]
o i S8 LY GEL ] L% ]
i e e o ATILE
Gl il Qo g
el ) Pl ) P i L EIR3
TP L L OOILLEy
e FEEE M- [ o} & ot
LA L L am LE R
i WP Ageay L= am 1EA™
Canms fosteniie T e Q.0 jum
e e e oo 1
B L Pl i oo LMATT
P i i ol e ke sl el i am
#.507 Chrpmina § o LTIl am
Temmmne Sastumyur Traie o =)
| rarms | perprresern Riaen LAITE (=1 .}
* demdervrl | [ Bal aom
“wne 8T WO T S
- —_—ig _MERE




17, CONTINGEMCIAS
Hiuscisn Tributans

Lo declarscionss de dmpuesto 8 k3 Renta, Retencioned en 18 Fusnte del impoesto » |a renia,
retencones del VA, por ¢ aho terminado al 11 de dicembre ol 2015 y 2004, no hun side
wometidas » revaide fiacal (n caso de producrse (ecomaderscones de mpuedton sitas evian
aplicables contra ks cuentas oe patrimong de i Compafiia

Mediante escriturs pdihcs de octubre 78 oel 2014 5e constitiye |8 primers NgolECR abierta y
prohibacidn voluntaria de enegnar & favor del Banco interracional per la cuantia de USS 110000
El bien hipotecado conuate #n cn simacen sgnado con o Pumeno uno con une uperfioe de 165
ml fue adquindo  1a Compalia inmobiieria by Magrolias LA,

1L EYENTOS SUBSECUENTES

Eatre @ 11 de dicienbre dol F015 v 2 la lecha de ermikidn 3ol dittamen 08 auditoris 11 Se meyo del
016, ne se conocen hechon qué en la opinlon de Lo sdminstracdn de la Compefis puthers tener
un efecto ugnificative tobre isd Extadod Financerod, abjets de opinicn dr los suditorm entemod,
pacwpta pOf o sumenio de caphial que s estumnirs e kmile snte ls Supenintendencls de
Compaflan tramite mediants wl cedl s iINCremeMa & capisl @ USD 350000 exte sumento
provieee de b utizasion de |3 cuenta Apories de So0i01 Para Futurs Capiakscisn

1. APROBACKN U ISTADDS FikANCERDS

Los extados financeron, han 950 aprobedts por la Gesencis Genersl y posteior sprobackan por s
junta Genersl de Acciparitas loy eitadon linancieros comprenden. Eslado de Situbditn Financsr,
m&mmm#w-:ﬂFmbﬂ&ﬁMHMr
matas & los Eetados Financhero, frmadan por of Gerente v Cantador.
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