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Alos señores Accionistas y Junta de Directores de: 
FADEL SA. 

Informesobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de FADEL S.A, que comprende el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del . 2014 y 2013 y el estado de resultado 

integral, cambios en el patrimonio y fujo de efectivo por los años terminados en esas fechas y 
un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera NIF. Eta 
responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante para la 
preparación y presentación razonable de estados financieros que estén libres de 
representaciones erróneas de importancia relativa, ya ses debido a fraude o error, así como 
seleccionar y aplicar políticas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean 
razonables en las circunstancias. 

Una aucíitoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca 
de los montos y revelaciones en los estados financiero. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluación delos riesgos de representación 
errónea de importancia relativa en os estados financieros, ya sea debido a fraude o error Al 
efectuar esas evaluaciones de riesgos, las auditores consideran el control interno relevante 

para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compaña a fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con 
«el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 
Una auditoría también comprende evaluar lo apropiado de las políticas contables utiizadas y 
la razonabilidad de la estimaciones contables hechas por la administración, así como evaluar 
la presentación en conjunto de los estados financieros. Consideramos que la endenca de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra 
opinion de auditoria. 
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Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente la situación financiera 
de FADELS.A,, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el resultado de sus operaciones y de su flujo 
de efectivo por los años terminados en esas fechas de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera NIF para PYMES establecidas y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador 

Énfasis en temas importantes. 

Sin modificar nuestra opinión informamos que 

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (1CT)requendo por disposiciones. 
legales vigentes se emirá por separado, de acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas 
Internas (SRI) ( 

Audalaoy 8 Acedo $12. 
SCRNAE:677. 

Quito mayo 26, 2015 

 



FADELSA, 

Estados de situación financiera 
AI 31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresados en dólares americanos) 
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LASNOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

 



FADELSA, 

Estados del resultado integral 
Porlos años que terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresado en dólares americanos) 
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FADELSA. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Porlos penodos terminados al 32 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresados en dólares americanos] 
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FADELSA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO 
Porlos años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 
(Expresados en dólares americanos) 
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FADELSA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR El METODO DIRECTO (CONTINUACION) 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO 
"UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Porlos años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 
(Expresados en dólares americanos) 
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EADELSA. 
Políticas contables y notas explicativas alos estados financieros 
Porlos años terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 
(Expresadas en dólares americanos) 
  

1. DECLARACION DE CUMPUMIENTO. 

os Estados y reportes Financieros han sido preparados, registrados y presentados con 
sujeción a las Normas Internacionales de información Financiera, NI, emitidas en la 
versión vigente, traducida oficialmente al idioma español por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1AS8) para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las 
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). Están 
presentados en dólares americanos Siguiendo el cronograma de implementación fado en 
la Resolución No. 08.G.DSC.OJ0 de 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro 
Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, para el año 2011 como año de implementación 
delas NE. 

  

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) al 1 de enero del 2012 y el estado de 
situación financiera de apertura al 31 de diciembre del 2011, han sido preparados 
exclusivamente para ser utilizados por la administración de la Compañía como parte del 
proceso de conversión a NI para el año terminado el 31 de diciembre del 2011. 

Los estados financieros de FADEL S.A, al 31 de diciembre del 2011, fueron preparados de 
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los cuales fueron considerados como los 
principios de contablidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIF 1 

Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera, para la 
preparación delos estados de situación financiera de acuerdo a NIF 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que 
la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 
la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Admunstración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a dierir de 
sus efectos finales 

  

2. INFORMACION GENERAL. 

FADEL GIA. LIDA, se constituyó el 22 de diciembre de 1970 como compañía de 
responsablidad limitada de conformidad con la Ley de Compañías y de acuerdo a 
regulaciones vigentes. Mediante resolución Mo. 5549 del 21 de maro de la 
Superintendencia de Compañías autoriza la transformación en sociedad anónima por lo. 
que el nuevo nombre será FADELS.A. El objeto social de la Compañía es principalmente la 
fabricacón de toda clase de muebles y de artulos de decoración y en general cualquier 
actividad civil y mercantil permitidas por la Ley. Las oficinas y planta industrial se 
encuentran ubicadas en la ciudad de Quito,



BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES 

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con lo establecido por las Normas. 
internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para. 
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE). 
Además, se han considerado las disposiciones específicas de aplicación de NIF 
establecidas por la Superintendencia de Compañías. Las cifras incluidas en los estados 
financieros adjuntos están expresadas en la moneda funcional, es decir, Dólares 
Americanos ($) 

   

La fecha de transición de FADEL S.A, es el 1 de enero del 2011, para lo cual se ha 
preparado el Balance de apertura bajo NIIF para PYMES (Sección 35) a dicha fecha. La 
fecha de adopción es el 1 de enero de 2012 de acuerdo a lo dispuesto por la 
Superintendencia de Compañías. 

  

¡Nuevos Pronunciamientos Contables. 

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros intermedios los siguientes 
pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, las cuales son de aplicación 
obligatoria ala fecha de emisión delos estados financieros: 
  

  

  

Contenido. Fecina de Aplicación 
Pequeñas y Medianas Entidades Julio 2008 
  

    

| ul 2009 — 
Julio 2009 

  

  
Julio 2009 
Julio 2009 
Julio 2008 
[Julio 2009 
ul 2008 
Julio 2009 ] 

  

  

  

        

    

La administración de la Compañía estma que la adopción de las normas, antes 
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos en banco y efectivo en caja pendiente de depositar y los fondos 
asignados como caja chica, que se pueden transformar rápidamente en efectivo 

en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios 
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera.



Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 

a mayoria de las ventas se reaizan con condiciones de crédito normales, loz importes de ls 
sentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el cri se amplía más lá delas condiciones de 
rédio normales, las cuentas por cobrarse miden al costo amortinado utizando el método de 
interés electo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en Ibros delos 
“deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar sete alguna 
“evidencia bjetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en 
resultados una pérdida por deteiro del valor El periodo de crédo sobre la venta de bienes es de 
35,45 y 60 das y con acuerdos especificos el iso Nexisie. 

  

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al 
probable realización — Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

Inventarios 

Los inventarios 300 presentados al costo de adquisición o valor neto resizabl, el menor. 
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en 
transito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Propiedades, planta y equipo 

Las partidas de propiedades, plot y equipo se miden al costo menos la depreciación acumulada y 
exalquier pérsida por deterioro del valor acumulada. Los bienes inmuebles han sido mecidos su 
valor rarorable, tando el avalúo comercial consignado en la carta del impuesto predial 2012. 
No se realzó ningún ajuste al 31 de diciembre del 2012, poraue el avalio comercian no tenia 
inginincrememo sriicato. 

La depceciación se caga para distribuw el costo de los activos lo largo de su vida del estimada, 
aplicando el método de lnea recta. En la depreciación delas propiedades, plant y equipo 50 
vasca ls siguientes vidas úl: 

Adecuaciones e instalaciones 10años. 
Maquinaria y equipo. 102ños 

Muebles y enseres y equipo de oficina 102605 
Herramientas 100808 
Equipo de computación 30ños 
Veluculos 5 años 

Si en el futuro existe algún inicio de que se ha producido un cambio significativo enla tasa de 
depreciación, vida a valor residual de un actwo, se revisaron los tas de depreciación de ese 
activo de forma prospectva para refer las nuevas expectativas. 

Préstamos bancarios. 

Los gastos por Intereses sa reconocen sobre la base del método del inerés efectivo y e incluyen 
enlos costos financieros Todos los costos por préstamos se reconocen en el rasuttado del periodo. 
nelque se incurren. 
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Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar. 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 300 pasivos financieros, no 
derivados con pagos fos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

a Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
las compras de materia prima y materiales que se realizan efectuando un análisis por 
proveedor, en cuanto ala diversidad de precio, plazo y calidad 

las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasfican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, quese lasfican como pasivos no corrientes. 

Impuestos corrientes. 

Impuesto a la renta 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que 
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de 
cada período económico por parte del Servicio de Rentas Internas SRI 

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la 
renta y del IVA 

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el 
IVA pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente yla tasa actual es 

del 12% tanto para compras como para ventas. 

Las retenciones en la fuente por renta e IVA son impuestos que se generan por las 
retenciones que la compañía de manera obligatoria debe efectuar por la adquisición de 
bienes y servicios, cuyo pago es mensual, los porcentajes de retención en la fuente y del 
IVA son establecidos por el Servicio de Rentas internas de acuerdo al tipo de transacción 

Provisiones 

las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 
legal o impliita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaña 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar 
la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe dela obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 

cuenta los esgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión 
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en 
Mrs representa el valor de dicho fujo de efectivo 

u



Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios defimdos (jubilacion patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones. 
actuariales realizadas al final de cada perodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se 
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuación (10% del valor presente de la 
obligación al inucio del periodo dividido entre el número promedio de años de trabajo que 
le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del 
plan, en razon de que esta obligación no está fondeada. Los costos de los servicios 
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido. 
otorgados, de lo contrario, son amortizados utiizando el método de línea recta en el 
período promedio hasta que dichos beneficios son otorgados. 

Por política dela compañia se reconoce el beneficio del desahucio, a todos los empleados. 
y trabajadores que dejan de prestar sus servicios mediante renuncia, aunque no hayan 
cumplido con el tramite legal de notífcar su renuncia al Ministerio de Relaciones. 
Laborales. 

Participación a trabajadores. 

La Compañía debe reconocer por Ley, un pasivo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 159% 
delas utilidades contables de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando 
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones 

  

La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo signifcatwo, 
denwados de la propiedad de los bienes, 

La Compañía no conserva para s, nmguna implicación enla gestión corriente delos bienes. 
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo 
sobre los mismos, 

El mporte delos mgresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, 

Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción; y 

Los costos incurridos, o por icunir, en relación con la transacción pueden ser medidos con 
tetiaas. 

Utilidad neta poracción 

La ublidad neta por participación se calcula considerando el promedio de acciones. 
ordinarias en circulación durante el año.



Registros contables y unidad monetaria 

Los registros contables de la Compañra se llevan en Dólares de E.U.A, que es la 
moneda de curso legal del Ecuador 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fujo de efectivo 
puede ser concilado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la 
siguiente manera 

  

  

   

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen delos activos financieros es como sigue 

oi q ars ts e 00. 
a ED TA 

De acuerdo al análisis de antigiedad efectuado en forma mdvidual a cada ciente se ha 
determinado que no hay razón para efectuar provisión para cuentas de dudoso cobro 

INVENTARIOS 

Los saldos de inventarios se conforman as 
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

En este rubrose incluye. 
Diciembre 32, 

2008 20 
Primas de seguros 2. sar 

Publicidad y rotulación prepsesas 750007 as 
Acrvos por impuestos corrientes armas _a0a120s 
oras disaaa2 Tazas 

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO 

Los bienes dela Compañía son: 

  

Costo Depreciación 
Descripcion Histoico — Acemulada 

nemuebies msn. 13520 0 
Adecuaciones e Instalaciones MIDD STE 1SI0O MBE 

Maquinaria y equipo. SBDAS — MIDAMO 1026 1685605 
Herramientas LME 3M 00m 000 
Veticulos 26020 MISMO 1539830 20020 
Esuigo de computo BIZ III 7 469000 
Muebles y equipos de oficina 2086825 2086425 om om 
Otrosactvos. 1050000 000 1050000 tosmmo00 

Total 116/6275 _6U31A  _SOBILD 054 
      

El movimiento de propiedades, neto es como sigue: 

  

coo Demeaiacos al 
saco Amada pS 

Dicembre 342092 osa ao 

Bajas oo) 900,00 00 
Eo ceprecscon (oa eran 

AS ran ss 
ascumcones veses us 

lose entes: 

  

El saldo de esta cuento al 31 de diciembre del 2014 está constituido por los depósitos en 
garantía US$ 33.700 de Jos Jocales comerciales arrendados por la Compaña, y por una 
garantia de importación por USS 10.000 con la compañía Paller de México. 
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

El saldo de esta cuenta está constituido por sobregiros y obligaciones bancarias 
que la compañía mantiene con las siguientes instituciones financieras: 

Insitudón Pio Imeres Vencimiento > LIDO 

Eno Itermacional 50 m6 NS 296, 
Banco Inermacional EOS 
Faro temacional eno Prenda comercia SL 12% TS 11000000, 
ouos 2. 
Sobregrobancano.Bancoofec eLo 

Tol vez 

El detalle delas garantías constituidas a favor del Banco Internacional se detallan en la 
ota 17 alos estados financieros 

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

El detalle con los principales proveedores es como sigue 

Diciembre, 31 
zoe 2013. 

Proveedores nacionales 25271239 164.683,02 
Proveedores del exterior 75.209,10 6225635 
Cuentas porliquidar 5171.08 30.155,78 
Impuestos municipales por pagar 132373 637225 

Garantias arriendos 7 200,0. 070 
Total AL 1630 26567, 

12 OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 

El detalle de esta cuenta es como sigue 
icembresa 

0 2 

Prorsioneslealessobre nomina 20902 3708 
1ES porpagar 155202 1609935 
Participacion en utilidades ara empleadosytrabajadores 1601696 — 502580 
Con!a Aóministacion trar SIAM 3239018 
Ton! 12076148 

 



13. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CUENTES 

El detalle de esta cuenta es como sgue- 

Umpacta taa 275916 
Calero Metas Jos ui 30 Anta de Espinosa 4200 
Gategos mu 62020 

Maldonado Piero Piar 3590 tea Marinos 5000 
Perez Vega Monica asms7 
vera Andrade Jl 136 
Nnotenegro Aguas Luca 20378 
Conos Andrade Tamara? 2210 
Bameo Burneo Aurea Concepcion 22237 

Bueno Lopez ut Cecilia 21077 
roantopos rectides na 
ota Zoo 

14. OTROS PASIVOS CORRIENTES 

El detal de esta cuenta es como sigue" 

200 za 

Pasada ser vaz 0 
dose or Sir e 
Eau melon mapa 150000 
ana pos Tas ao 

  

15. PROVISIONPARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

El movimiento de esta cuenta es como sigue 

    
   

bios ts 

dama do om a ae ARA IR, 
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16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social: 

E capital social de FADEL SA, 2121 de diciembre del 2014 y 2013 fue de US$ 140.000 vicio en 
ento cuarenta mil acciones ordinarias y mominatvas de dólar cada una. El detalle de los 
accionistas es como sigue 

m. 

  

las dectraciones de Impuesto al nta, atenciones en a fuente del mpuesto 2 la renta, retenciones de 
IVA, po lao terminado l 3 de diciembre del 2014 y 2013, o han ido sometidas ren fecal En 
de producir recrmaderacanes de mputson estas seria apils Contra la cuentas de patron de la 

Compañía 

Garantías entregadas 
Mediante estra pública de octubre 28 del 2014 se constituye 1 primera pote abert y proaición 

vokatarí de enajenar a lor del Banco internacional por la cuanta de USS 120.000. 1 Bien ipotecado 
Consiste en un almacén sgado con el numero uno con una super de 1652 fue aéqurid ala Compañío 
Frmobilara ls Magnolias 5. 

En septiembre 11 del 2014 y constituye el documento de Prenda Comercial Ordinary tata for del 
co internacional sobre los inventarios de la compañía hasta por un monto de US5 54248, Eta prenda 

acti préstamo de US 130.000. 

18. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entel 33 de diciembre dl 2018 y la echa de emisión del dictamen de mudar 26 e mayo del 2015, no 
ect hechos qe 1 pan de a admiración de Compañía pudiera tener un let Sn 

Sobre los Estos Fnanderos, objeto de opinión des auditores externos 

19. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS 
Lor estados Inacio, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprtación por Ju 
Genera de Acomitas los estados Imancuros sompronden. Isiado de Stusción Fano, Estado de 
exaltados mtegrale,Etado de Catia en el Patrmonio, Pta de Flujo de Electo y Nota lo Estados 
Fnancaros,fsmadas porel Gent y Contador 
  

v


