DEPORPAS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

1. 1.

LL

I-I-Jl

Constituckin y operuciones -

La Companis fue constitulds o) 7 de Febrero del 2002, o inserite e ¢l registro mercantil 48 435
el 29 de Abril del mismo ufio, en 18 cindad de Guayngqull provinela del Guayas, y thene un plazo
de duracian de 50 afos,

Su objetivo social y sctividad principal es la comercializacin ol por mayor de accesorios. panes
¥ pieris de vehiculos sutnmatones ¥ 2 toda clase de sctos comerciales relacionados con su objeto,

Sus principales sccionistas son personas naturales domiciliadas on Ecuador Viese Nota 17,
Situnchin Minanciers del pais —

A parnr del 2017 y durante el 2018 la sitoacion econdmicn del pats ha presentado leves indicios de

o, gin embargo; los niveles del precio del petrdleo, of déficit fiscal v ol alio nivel de
endeudamienio del pals, contindan afectando principalmente o la liguider de clertos sectores de la
goonarin

lis mmondades contindan enfrentando. esta situscidn v han implementado varias medidas
econdmicis, entre las cunles tenemos: prionizaciin de las inversiones, optimizacsdn y reduccion del
gasto piblicn, mcremento de la inversion extranjers o tavés de alianzes piblico-privadas con
beneficios ibutarion, franciamiento del défich fiscal mediante la omision de bonos del Estado,
obencidin de financiamiento a treviés de organismos inlemacionales v gobismos cxdiranjeros, certas
restricciones srancelaria, reduceidn de chenos subsidion, incrementons én el precio ded combustible
¥ de cenos tributos.  Asi tlambién ha implementado cienos beneficion tributanios v de ot indole
con el fin de fortalecer v fomentar las inversiones del sector privado de la coonomia. La expectativa
del Gobierno Central s de continiear fortaleciendo la allanza con ks camares de la produccion y
mantener la politica exterior asi como ls optimizar el presupuesio del Estado s través de la
eliminacion de subsidios improductivos (gasoling y diésel),

La Adminisuacion de la Compufiia considers que la situacidn antes indicads no ha ariginado
efiectos en las operaclones de la Compaliia

Empresa co funclmamiento —

La preparacion de los estados financieros se realizd sobre lu base de negocio en marchi. Se
determind que no exisle incertidumbre alguna sobre hechons, eventos © condiciones que poedan
aponar duda significativa sobre ta posibilidad de gue |a entidad siga funcionando normaimente.
Los juicios por los cuales se detormind gue ja Compafis es un negocio en mancha, son relativis
# la evaluacion de la sinmcion financiers acnaal, sus intenciones actuales. of resullado de las

operaciones,
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I. 4. Apruﬁdﬁn e extados Minsncierss —

La. informacién contenida en los estados finencieros: al 31 de Dicembre del 2018 es
responsabilidad de la Adminisiracion de Ia Compadtia, los mismos que han sido emitidos con la
avtorizacion de fecha 22 de Febrero dei 2019 del Representamie Legal de la Companla v
postericrmente senin puestos 8 consideracion de fa Junta General de Acciomstas par su
aprobacidn definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuscibn se describeén las principales politicas contables adoptadus en la preparacion de estos
eéstados financieros. Tal como lo requicre la NIIF 1, estas pollticas han sido disefadas en funcidn a las
MNIIF vigentes al 31 de Diclembre de 2014,

L.1. Bases de preparacion de estados Ninancieros —
i Mareo normative de mformacion finenciera

Los presenites estados financieros de DEPORPAS 5.A., han sido prepardos de acuerdo ¢on
Nomas [nternacionales de Informacion Financlers (NUF) emitides por el 1ASB (International
Accounting S$tandard Bowrd) las mismas que han sido adoptadas en Ecusdor y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de |us referidis normas intemacionales v aplicadas de
manera uniforme 4 los-giercicios qoese presentan.

L preparacion de |os estados financieros conlirme o las NITF requiere el uso de estimaciones
contahles. También exige a In Administrecion que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion
de las polilicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayer grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supoestos v estimaciongs son
significativos pars la ¢labosacidn de Jos estados financieros, Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultndos reales pueden diferir de los monfos estimados por b
Administracion,

b lmmagen figl

Las cuentas urusles adiuntas han sido obtenidis de los registros contables de ls Compafila y se
presentan de scuerdo con €| marco normative de informacidn financiera gue le resulia de
aplicacion y en particular, con tos principios y criterlos contables en ¢l contenidos, de foerma gue
muestran la fmagen fiel del patrimonio, de lu situacion financier, de los resultados de la
Compafila v de fos flujos de efectivo hahidos durante el ejercicio.

¢ Enmicndas, mejoms ¢ inlerpretaciones

El 1ASH considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion obligstoris a partir de las fechas mdicadas a continuucion:
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La Compafia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas o las NIIF y las nuevas
imerpretaciones antes descritas, no 1endrt un impacto significativo en los estados financieros en
el gjorcicio de wu aplicacidn inkcial. pues gran pane de cxtas normas oo son sphcables o sus
DPETECMES.

La Compafila hia splicado las sigizentes normas y modificaciones por primera vez para su penado
ide Informe anunl que cormienza el | de encro del 200X, En la aplicacion de las NIF 15 fngresos
procedantes de contratos con clientes y NIIF 9 Jmagrumenios Finarcleras. En relacion a
wrendamivntos | Compafiia posce bien inmueble pars sus operaciones en o ciudad de
Cunyagull, por lo que no habrian efectos de la NIF 16 que entraril en vigencia en enero del
2008,

2.2, Moneda funcionnl y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en tos estados financieros de ls Compuitia se expresan en | moneda del entome
ccondmice principal en que la entidad opers (“moneda funclonal™), Los estados financieros se
expresan on dobres estadounidenses, que os la moneda funcional y ls moneda de presentacion de la
Compata. A menos gue s indique jo contrario, las cifras incluidas on los esiados Hiancieros
adjiunton estén expresadas en dlanes estadounidenses.
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13 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros Hquidos, depdsitos o
inversiones financicras liquidas, que se pueden transformar ripldamente en efective en un plazo
inferior a tres meses y que exfdn sujetas 4 un riesgo Insignificante de cambio de valor también se
meluyen los sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrienies en el estado de situscldn Mnanciera,

L4, Activos v pasivos linuncleros -
141 Clasificacién -

La Compafia clasifica s activos finsncieros en las sigulentes categorias: “actives financieros
n vrkor rasonable o travds de gamancies o péndidas™, “préstamos y cueniss por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasia su vencimienio™ v “activos financiers dispomibles pars la venia™
Los puiaives financierns se clasifican en las sigulentes categorias: “pasivos fimncieros o vaks
razonabie & trivds de ganancias v pérdidas™ y “otros pasivos financicros™.

La clasificacion depende del propdsito para l ouil se addquirieron los activos o contrataron los
pasivos (inancieros. La Administracian determina |a clasificacion de sus activos linuncieros o
la fecha de s reconocimiento inicial.

Al 31 ge Diclembre del 2018 v del 2017, la Compafiis muntuvo activos financieros en i
categorin de “pedstamos v cueniss por cobrar™, De ipual forme, la Compaftia solo mantuve
pasivos financieros on la categoria de “otros pasivos linancieros™ cuyas caracleristicas »¢
explican seguidamente

Pristamos ¥ cuenins por cobrar: repeesentados en o estado de situaciin financiera
principaimente por los Cuentas por cobmr u Clientes, Compattias y partes rolucionadas ¥
Otras cwentis por cobrer. Son sctivos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cofizan en un mercado active. Se incluyen en el setiva gorriénte,
exceplo por |os de vencimlento mayor & |2 meses contados desde L fecha del estdo de
situncion fnanclern,

Estos activos finencieros se valoran inlcialmente por su valor razonabie, inclubdos los costes
de transaccitn que le scan dircclamente imputables, ¥ posieriormente 8 coslo amortizado.
Para lon créditos comerciakes con vencimiento inferior a un afo se valoman, tanto en ¢l
momento de reconacimiendo inicial como posterionmente, por su valor naminal sicmpre gue
el efecto de no actualizar los Mujos po sea significativo,

Otros pasives financleros: represetados en el estado de siteacion financiers por les
Obligaciones bancuring y financieras s corto y largo pluno, Cuentas por pagar a Proveedores,
Cuentas por pagnr 4 Compaftias y Parte Relucionada y Otros pasives. Se ncluyen en el
pasive corriente, excepto por los de vencimbento mayor a 12 meses contados u partir de la
fecha del estado de situacion financiern,
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4.2

La Compafifa da de baga un pasivo financiero cuando |a obligacion se he extmguido,

Reconocimiento v medicién inicial v posterior:

Feconsrimionto —

La Compafiia reconoce w activo o pasivo finmnciero en ¢f estado de situacion financiera a
ln fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete. a8 comprar ¢ vender el
Betivo 0 prgar gl pasivo,

Medicidn inicial —

Los actives y pasivos Tinancieros son medidos inicialmente o su volor razonoble mds
cuaiquier costo atribuible 8 ls transaecidn, que, de ser significatives, es reconocido como
parte del nctive o pasivo financlers; slempre que o activo o pusivo finandero no s
designado come de valor rizonable & mavds de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimienta inicial la Compafin valoriza los mismos como se describe a contimacion;

Medicion posterior -

1)

b}

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amonizsdo aplicando ¢l métado de interds efective. En especifico, la Compadia
presenta |as sigoientes cuentas demro de esta categoria:

{1 Cuentns por cobrar o Clienles: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por ta venia de bienes realizndas en el curso nprmal de operaciones. 51 se esperan
codirar e un &Aoo menos se clasificen como petivis cogrientes; de lo contraria se
presenian como ACTiVos no Cofrienies.

Los saldas presentados gn ef BCTIVO COfTiEnte 58 regisiran & su valor nominal que es
‘equivalente a su costo amortizado (pues se recupernn hasta en 90 dias) menos I
provisidn por deterioro.

fii} Compafifes v Paries Relacionadas: Estas cuenlas corresponden a prestamos para
capital de trubajo pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en on #fio o menos s
clagifican como activos corrientes. de 10 contrario s¢ prosenfin como Gelivos no
corrienbes.

(i) Oirs_ cuemas por cobrar;. Estas coentas cunrq:urqdcn o b toomiog u:luu:En:lg:rg.
principalmente por anticipos s proveedords, préstamos a funcionarios y empleados,
entre otros. 5i se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como aclivos
corrlentes, de lo contrario e presentan como Betivis no correntes.

Ot pisivos flnanciercs; Posterior 4 sy reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, In Compafia
presenti las sigulentes cuenitas dentro de esta categorii:
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]

(i)

(i)

Liv)

Obligaciones bancaries v financieras: Se registran iniclalmente o sy valor nominal
que no difteren de su valor mzonable, pues estin contratados & [as tasas vigentes
en el mercado, Mo existen costos de transacciones - significalivos meumidos al

imodnento de sy contratacion,  Posteriormente ¢ miden al costo emonizado

utilizando tas tases de interés pactadas. Los infereses devengados que comesponden
& préstamaos utifizadas en el financiamiento de sus operaciones s¢ prssenian en el
estado de resuliados integrales en @l rubro pastos financieros, los miereses
pendienies de pago al cierre del afio se preseotan en el estado Jde siluacion
financiers e el rubne Pasivos acumuisdos

&i s& eaperan pagar en un afio o menos se clasitican como pasivos cormentes, de lo
contrrio s¢ presentan como pisivos ni Corrjerites,

Cuentis por paear a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores Jocitles v del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente s su coslo mmortizado pues no
sreneTan imereses v son peeaderns hastis 90 dlas.

Compafiss v parte relacionada: Estas coentas cormesponden 1 los montos & conio y
i largo plazo adevdados principalmente por préstamas recibidos y pendientes e
ik, entre otros. Sise espean pagar en un nfo o menos se clasilican como pasivos
corrientes, de lo contrario s¢ presentan como pasivos no corrientis.

Estas cupntas se registran o si valor nominal que es equivalente a s costo
pmorlizado poes seno generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

Ohtras cuentas por pager; Corresponden a saldos por pagar a Instino Ecastoriano
de Seguridal Social, 8 funcionarios y empleados por conceplo de comisiones,
provisiones para cubrir pastos locales de lmportacian, entre ofras ¥ anticipos de
clientes, S| se esperan pagar en @ afl o menos se clasifican como pasivis
eorrientes, de lo-contrario se presentan como pasivos no comientes. Estas cuentas
s registran 0 s valor nomingl que s equlvalente a su costo amartizado pues no
generan inlereses ¥ son pagadas en ef corto plazo.

2,43 Deterioro de activos Taancleras —

La Compafia establece una provision para pérdidus por deterioro de sis documenios: ¥
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafita no serd capar de.
eohrar todas les importes que se le sdewsdon de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del devdor,
ls probabilidad de que o deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en fos pagos se consideran indicadores de que [a cuenta p cobrar s ha deteriorde. Al
1| de Diciembre del 2018 v del 2019 se hun registrado provisiones purd{:{ﬁ'ium de las
cucnias por cobrar de Clientos, es importante mencionar gue ks actuales gestiones por parte
de la Admintstracian han permitido recuperar oportunamenie los créditos con Clientes ¥ o
maritiene saidos vencidos significativos.
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L.6.

T,

1.5

2.4.4 Baja de activas ¥ pasivos financieros —

Lin aetlvo financlero se elimina coando expiran los derechos o recibir los fiujos de efectivo
del petive o si ls Compatia transfiere el sctivo 8 un teroero sin retener sustancialmente log
riesgos ¥ beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando lies obligaciones de la
Compafila especilicadis én el contrato se han Hguidado,

T conimrics -

Los invertarion s presentien o costo hisiirico o a su valor neto de realizacion o que nesulie menor.
El cosio de los inventarios y de los productos vendidos se determing usando ¢ métado promadio
ponderado, para la imputacion de las safidas de dichos inmvenmanios.

El valor neto realizable, e3 ¢l precio de ventn estimado en of curso normal de los negocios, menos los
st de comerclalizacion v distribucion.

Los inventarios en irdnshio, se presentan al costo de Lis fucturns mis otres cargos relacionados con la
bmpoataciin,

Estimachin para inventurio ohsoleto vio dufiado -

Los inventarios inchuyen una provision para reconocer péndidas por obsolescencia y/o dafo, la cual
s determiinmda en funcitn de un andlisis de la posibilidad real de venta y'o consomo. La provisidn
par invemurso shaoleto v/'o dafado s2 carpga g bos resultadons del afio.

Actives pagaidos por anticipaido —

Se registre este sctivo cuando ¢l pago por los bienes se ha realizado antes de que se obtenga o
derecho de acceso i esos bienes. De forma similar, se reconnce el pago anticipado como un activo,
cuandn dicho pago por servicios se hayu realizado antes de que se reciban ¢so4 servicios. En ambos
cusos, 8o ¢spern recibir los bienes o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados por

anticipado (prepagados) no son activos intangibles; tempoco son actives diferdos,
Active fijo =

Los wrrenos y edificlos son presentados al costy, dque son sus valores mzonables, menos ld
depreciucion acumulsda ¥ ¢l importe scumulado de las pérdidas por deterforo de valor, en ciso de

aplicar.

Son tegistradons al costo histonon, menos depreciacionss acumaladas y pendidas por detenon, on caso
de producirse Bl como incluye los desembolsns directamente atribunbles a la adguisicidn o
comstruccion del activo. Los desembolsos poderiores a lo comprn o adguasichon sibo son capitalizados
cuando es probuble que bemeficios econdmicos futuns mociados o la inversidn Buymn hacis Is
Compatia y lox costos pucden ser medidos razonablemerite.
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Los otros desembolsos posteriores comesponden 4 repanicionss Menofes ¢ Manlenimienio ¥ W
ragrstrados en reslisdos cusnde son incurridos.

La depreciacitn es caloulada linealmente basads en b vida (0 estimada de los bienes del activa
fijo. o de componentes significotivos identificables que poscan vidas dtiles diferencindas, sin
considerar vilores residunles, Las estimaciones de vidas tiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas 51 es nocesanio, o cuda fecha de clerme de los eatados (Inanoierns,

Las vidas fitiles estimadas del activo fijo, sin valor residud, won las stguientes:

Tipm e bieocs Mimpero de afics

FEailc i . i
Adecuacitn Edificn Abguiio )
Lt ks o i)
Mueklcs ¥ ermmgres i
Equipos de ofieing 1
Yo hicukoy b

Hayubpos die computaciin 3

Cusndo ¢ valor en libros de los activos fijos excede 4 st monto recuperable, este s reducido
mmedistamentc hasta su valor recaperable. Las pérdidus y ganancias por Is venta de activos fijos s
calculan comparando los ingresos obtenidos com o valor en libros ¥ se incluyen en el estado de
resudtabon integrales

Los intereses y otros costos de endeudzmiento se capitalizan siompre ¥ cusndo eR6n relacionados
con la construccidn de actives calificables. Un activo calificable es aquél que requizre de un tiempo
profongade pam que esté liso para su uso, perfodo que s Administracion ha definido come mayor &
um afic. Al 31 de Diciembee del 2018 y del 2017 wdos los proyectos de la empresa se han liquidado
en plazos inferiores s un afio, por fo que no se han sctivado costos de endeudamiento.

2.9, Activos intungibles -
Heconocimienio -

San recanocidos cuandi son. 1) identificables para la Compatia, i) posee ¢l control sobre ¢l necurso
en cucstitn y (i) existan beneficios econdmicos futwros.

iY  Un sctivo es ideniificabie si:

(a) &5 separable, 03 decir, es susceptible de ser separado o escindido d2 s entidad y vendido,
transferido, dado on explomeidn, arrendado o intercambiado, va sea individuaiments o
junto ¢on tn conteato, active identificable o pasive con los que guarde relacion.
independientemente de que la entided fenga In intencldn e ll¢var a cabo la sepuractdn; o
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ih} surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de
que @408 derechos sean transferibles o separables de ln entidad o de otros derechos ¥
obligneiones.

1) Una entidad comrolart un determinado acirve siempre que tenga el poder de obtener los
beneficios econdimicos fuluros que procedan de los recursos gue subyacen en ¢l mismo, v
ademds putdn restringir el soceso de teroeras personns o tales beneficios

iifi Emre los beneficion econdmicos fituros procedenies de un activo intangible se incluyen los
ingresos de actividades ordinarias procedenies de la venta de productos o servicios, los ahoros
de costos ¥ otros rendimicntos diferentes que se deriven del uso del activo por pame de la
entidad.

Medicidn inwcial -
Lin activo miangible se medird inicialmente por su costo, v se reconocerd i, v sdlo si:

{a} Es probable que los beneficios econdrmicos futuros, que e han atribuido al mismo fluyan a la
Entidad; v

b} Fl costo del active puede medirse con fiabilidad.

La entidad evalusri la probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros utilizanda hipotesis

razonables v fundadas que representen las mejores estimaclones de b gerencis respecto al conjunto
de condicionsd econdmicas que existiran durante §a vids Wil del sctivo.

Medickin posterior -

La entidad elegird como politica contable entre ¢ modelo del costo del plrmeio o ¢ modelo de
reviluacidn. 1 un sctive inlangible se contabiliza segin el modelo de revaluaciaon, todos Jos demis
Bctives pertenecientes a la misma clase también se contabilizarin wilizando =i mismo modelo, a
menos que ma exlsti un mercido activo pira esi clase de activos.

Lina chise de activos [nangibles es un grupo de activos que tenen similar naturaleza y utilizaeion
en las operaciones de ln entidad. 1.as partidas pertenecientes a ln misma clase de activos intangibles
s¢ revaluarin simulténeamene para evitar revaluaciones selectivas de actives, y tambidn que los
impories de los sctivos intangibles n bos estados financieros representen una mezcla de costos v
valores referidos a fechas diferentes.

a} Muodelo del costa
Con postenoridad a su reconocimieno inicial, un sctivo intangible se contabilizars por su costo

mens la emortizacion scurmilada v of importe scumalado de las pérdidas por deterioro del
valor,
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b} Mudela de revaluacidn

Con powterioridad al reconocimiento inicial, on sctivo Imangible se contabilizars por su vabor
revaluado, que et =u valor rzonahle en el moments de la revaluscitn, menas la amaortizacion
scumulada, ¥ ¢l imporie acumulsdo de las pérdidas por deteriono del valor que haya sufrido.
Para fijar el impone de las revalusciones segun NIC 38, ef valor mzonable se medird por
referencin @ un mercado active. Las revalusciones s¢ hardn con suficienic regularidad. para
msegurar que ¢ imponte en libros del active, al Nnal del periodo sobte o gue se informa, o
dafiera significativamente del gue podria determinarse wilirando of valor razonable.

Vidda il -

Uina entidad evaluarh si la vida dtil de un activo intangible es finita o indefinida v, si es finita.
eviluard la durecidn o ¢l ninmero de unidades productives u otras similares que constituyan su vida
el La antisnd considerard gue un active intangible tliene ana vida Gl indefinide cuando, sobre In
base de un andlisis de odos los factores relevantes, no exisia un limite peevisible al periodo a lo
lnrgo del cual se esperi gue ¢l active genere entradas de Mujos netos de efectivo pura la entidad.

Vulor restdunl =
Se estima que &l valor residual de todes los activos intungibles de la Compafiin es igual o cero,

Al cierre corresponde principalmente los costos incurridos en: Cambio de plataforma de sitio web
del sistemn informdtico contable ldonies. Son registrados al costo menos @ amortizacion
scumidada v cualquier pérdida por deterioro acumulada. s smortizacion se reconoce con base en
¢l métondo de linea recta sobre su vidaatil cstimads. La vida U6l eaimada y método de amortizacion
won revismsdos al final de cada aho, siendp el efctto de cualquier cambio en of estimado regisirado
wibsre wia hase prospectiva

Pérdidas par deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizscidn (activos fjjos ¢ imangibles) se someten & prochas
de deterioro cusndo se producen evernos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse de
su vabor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al mopio en ¢l que el sabor en libros del
setive oxoede su valor recuperable.

171 valor recuperabile de los retivos corresponde al mayor entre ¢l monto Aeto que se obsendria de su
venln 0 & valor en use, Pum efectos de evaluar el deteriorn, los activos se sgrupan a los niveles mis
pequenon en los que s genera Tujos de efectivo identificables {qnlduiu generndonis de cfoctive).

En el cast que ¢l monto del valor libeos del sctivo exceda i su mono recuperable, ls Compania
reconocerd una pérdidn por deterior en Jos resullados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2018 ¥
del 2017 no se ha Mdemificado b nocesidad de reconocer pérdidas por deterions de activos oo
finmnciems | actives fijos e intangibles),
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LI1L Impuesto o la rents corrlente y diferido —

El gasto por impuesto i ls renta comrprende ¢l impasesto a 1a rents corriente y el diferido. El impuesto
a la renta s¢ reconoce en el estado de resuitados integrales, exceplo cuando se trata de partidas que
s¢ reconopen dircclamenie en el patrimontio. En este caso el impuesto tunbién se reconoce en otros

resultados integrales o directamentc en o patrimanio

L]

b)

Impursto 4 la reata corviente

El curgo por impuesio & la reata cormenie se caloula mediame la toa de impuesto aplicable &
lus utilidades gravabies y se cargs a los resulindos del aflo que s¢ devenga con base en of
impoesto por pagar exgible. Las normas tributarias vigentes sstablecen una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables. no obstante, la tarifo impositiva se incrementa al 28%
sobre ln proporcidn que comesponda a la participacion directs o indirecta de sochos,
acchonistis, benefictos o similares, gue sesn residentes en paralsos flscales o regimenes de
mener inposicion. 8i dicha participacion excede ded $0% I trifs aplicable parn Iz Compafia
serh del 28% o en el caso de ln presemtacidn tandia e incomplets del Anexe de Socios,
Participes, Acclonista y Miembros de Directorio. S ls utllidades son reinvertidas por el
cutribuyente bemdrin uin reduccidn de 10% sobre L uri fa linpositlvi de conformidad con lo
clindo antericrmente.

Anticipo de Tmpuesio s la renta

A partir del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor le notma que exige of pago de un “anticipo
minimo de impucsio a la remia”, cayo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas e
afo snterior sobre ol 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0 4% de los
ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos

|.a referida norma sstablecid que on casoe de que of impuesto & b oot causado sea menor que
el monio del anticipo minimo, este Gltimo se convertirk en impuesio 3 la renta defimtivo, s
menos que el contribuyerme solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devohuciin de este anticipo

Con ln entrada en vigencia del Reglamento pars la Aplicacidn de la Ley Orginica de Incentivos
Tribiunarios para Varkos Sectones Productivos, €l 9 de enero de 2018, se sustingyd el articuls 78
del Reglamento purn ln Aplicacitn de la Ley Orginica de Régimen Tributario Interna,
refiarente i bos casos en Jos cunles puede solicitarge exoneracitn, reducclon o devalucidn del
antieipo al mpuesto & ls renta.

El segundo inglso del mencionado artfeulo dispone que lad personas furales y las secesiones
indivisas obligadas a llever comubifidad y las sociedades; podrin soliciar al Servicio de
Rentas Intermas Ia devolucion de lo pagado por concepio de antivipo del impuesto a la renia,
¥ ique la Adminisiracidn Tributaria deberd, hasia ol 31 de mayo de cada abo, emitir la
resolucién de cardcler general pare fijer lis condiclones ¥ procedimiemos para cfectusr fa
imsenicionads devoluciin
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El |8 de febrerode 2018, o Servicio de Renas Intemas expldid Ia resolucion No, NAC-

DGERCGE 1700000121 publicada en el Suplemento del Registro Offcinl Nra. #53 de Marzo

2014, por medio de la cual establece el Tipo Impositive Efective (TIE) promedio de los

contribuyontes del gjercicio fiscal 2018 v fija las condicionés ¥ procedimienios para fa

mmmwﬁ anticipo del impuesto g | renta pagado con cargo al giercicio
zal 01k

Conforme & ko exablecido en In resoluciin, par scogerse a ede benelicio., los contribuyenics
deben evidenciar en su declaracion de impoesio a ls Remta que presentarin hasta marzo y abrl
de 2018 (seyun comesponda), lo siguiente:

# Que el anticipo pagado sea miyor al Impuesto o la Rents couado.

» Que s tasa Impositiva efectiva (TTE) individual {resultado de dividie ef anficipo pagado
pura el total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio que para
el cano de wociedades es de §,7% y para personas naturales es de [,2%.

F El valor de la devolucion ‘ol excedente enwre ¢l TIE individual y el TIE
promedio establecide por le Administracion Tributaria; sin embargo, en ningin caso ¢l
valor de devolucidn puede ser mayor a la diferencia entre ¢l anticipe pagado y el Impuesio
a la Renta canesado.

F Lra vez realizada hdﬂu&ndnhm:llﬂmmmu abril de 2018, low

Impaesto o la renta diferido

ET impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su wialided, por el metodo del pasive, sobre
lus diferenclas iemporales que surgen entre las bases irilwitanias de activos ¥ pasives y s
respectivos valores mostrados en los estados financieros

£l limpuesto o la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
w ln fecha del estado de siteacidn financiers y que se eipern serin aplicables. cuando ¢l
impuesto o la ety diferido activo se realice o ¢l Impuesto o la renta pasivo se pague,

Los impuestos o ln rerita diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios wributarios futuros contra lod que s¢ puedan wsar lns diferencis
lempornles

Los saldos de impuestos 3 |a renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando cxista el
derecho legal exigible 8 compensar impuesios ACtivVOs COMCNes CO Fmpuesios pasivos
corrientes v vuando los impuesios a la rents diferidos activos y pasivos se relacionen con s
misma sutoridad tribuiaria
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La clreular No. NAC-DOECCGC 1 5000000 1 2 de fecha (4 de Diclembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes v adw, indica que “la
apticacidn de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de fo detvrmiinacion de la base
imponible sujeta al Impuesto o 1a renta, se rige por las disposiciones de ls normativa tribuzaria
vigente sin enconfrarse previsia la aplicacion de una figura de reversos de gasios no deducibles,
parn dichos efecios. Aquellos gastos que fisston considerndos por los sujetlos pasivis comn no
deducibles, para efoctos de la declaracidn del fmpuesto & la renda en on gjercicio fiscal, no
podrin ser considenados como deducibles en ejercicios fiscales Amaros

Con hase a ho detallado en of pirrafo antenior la Administracion de la Compaitia considers gue
al 31 de Diciembre de 2018 ¥ 2017 no s¢ han producido diferencias temporules. entre las bases
tributarias de bos activos ¥ pasivos v sus respectivos villores mostrados e los Estados
fimancleros, que generen un active adicional o pasivo adicional por Impuesio a la renta

1.11. Beneficios a los empleados —

a) Benelicios sociules de corto phaze: Se registran en el rubro de pasivos scumulados de
estido de siticidn linanciers ¥ Gorresponden principalmente ik

tilidsd contable snual inq!ll.rmﬂ u ln renta, segln lo establecido por f
hwhdmmmuw Se registra con cargo a resultados ¥ se presenta como
p-ud:mm:hﬁmﬁmrd:mmmﬂmﬂnhuhhmdrhpnm

beneficiaria de este beneficio.

“] i"“ i ‘ T igkw
ﬂ-hmdn-lllhwlmm“pundin-ﬁr

b} Benelicios de largu plazo (Jubilacion patronal v Bonificackin para desshucio): La
Compafia liene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leves
laborales ecuatorianus. Adiclonalmente de scuerdo a las leyes vigentes, en Jos casos
determinaciin de ta relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por of
wrabajador, el empleador bonificars al trubajadoe con el veinticineo por ciento del equivalenie
o I ditimn remuneracion mensial por cada uno de los afios de servicios prestados a la mesma
Compalla o emplesdor, este beneficio se denomina desshicio,

Lo Compaliia determing anvmlmente la provision pars jubilacin petroml v desahucio con
base en estudivs aetuariales practieados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos v gastos (resultades) del ato aplicando ¢ metodo de Costeo de Credite
Unitorlo Provectado v represemtan <l valar presenie de las obligaclones a la fecha del estado
de siluncidn financiera,
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L1

L4,

La reserva matemitica es obienide descontando Jos fujos de salida de efectivo b una tasa de
R.26% (2016 - 7.46%) anual. La metodolopia aplicada pam obtener |a tasa de descuento de
acuerdo @ los lincamientes de la norma, contempla; la oblendidn de los rendimientos
promedio de los bonos emitidos por &l Gobiemo Ecustoriang; v ln obtencidn del promedio
de dicha msx con la tass pasiva referencial del Banco Ceniral del Ecuador.

La msa de descuema refigja of valor vemporal del dinero, pero no ¢l nesgo actuarial o de
inverudn, ademds dichas asas no reflejan los niesgos de crédito especificos gue asimen los
acrecdoses de la entidad ni tampoco refleja el riesgo del que o comportamiento de las
variables en el futuro pueda diferir de las suposiciones actuariales, asl como ko establecen of
pirrafo 28. 17 de la NIFF pam PYMES.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables comeo son, en adiclon u la tsa de descuento, tasa
de monalidid, edad, sexo, afios de servicios, remunersciones, incremenios futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn. entre otras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los sjustes basados en li expertencia y
camblos en los supuestos sctuariales, asi come los efectos de reducciones y liquidaciones
uistheipadins s cargan a otros resultados Integrales en ¢l perlado én el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se_reconocen inmediatumente en resultados del afo, Al clerre del
aho las provistones cubren o todos los trabajadores que se encontraban tribsjando para |z
Compadiia.

Provislenes corrientes -

Las provisiones representadas ¢on ¢l estado de situacion finencienn, pri mente por beneficios
sociales ¢ impuestos se reconocen (1) cuando la Compafila tieoe una obl presenie, va sen
legal o implicita, como resultado de sucesos passdos; (11} os probable que vaya e sef nocesaria una
salidn de recursos para hiquidar la obligacin; y (iii) of importe se puede estimar de mancra
confiable.

L.os momitos reconocidos come provisidn son la mejor estimacion de la Administracide, o la fecha
the cierne de bos estados financieros. de los desembolsos necesarion para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por b0 cual se constituye provision con cargo m resultados comprenden
principalmente a los deseritos en la Notz 13,

Reserva legal -

Dv seuerdo con la legislacion vigente, fa Compania debe apropiar por fo menos el 10% de Ja
utilickad meta del wfio o una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capltnl suscrito, La reserval legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitil lzada o utilizada pera absorber pérdidas,
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115

Lk,

17

18

L1

Heserva provesienie de la sdopcidn por primers ves de las NTIF -

Los ajustes provenbemes de la adopeidn por primera ver de fas Normas Intermacionales de
Informsecién Financiera "NIIF" que se registraron en ¢l patrimonio en k cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados scumulados provenientes de la adopcidn poe primen vez de
las "NIF", que generaron u saldo screedor éste slo poded ser capitalizados en Lo pane que
exceda gl valor de L pérdides acummuladas y las del dliime gjereicio econdmico concluido, 4 las
huhicren; utilizado en absorber pérdidas; o devaelo en ¢l caso de liguidaciin de ln Compails

Reconecimientn de ingresos —

Lot ingresos comprenden el valor nzonable de (0 cobrado o por cobrar por la venta de s
productos on &l curso nomnad de sis operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA. rebajas
¥ descuentos olorgados.

Los ingresos son reconocidos en s medida en que ¢s probable que los beneficios econdmicos
fluyan hicii la Compaitia puedan ser medidos con flabilidad y cuando ls Compahia huce entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia iransfioren, los riesgos y beneficios inherentes
n 1o propiedad de esos blenes v no mantiene el derechn a disponer de ellps, ni 8 mantener un
comrol sobre log mismos.

Costos v gusios -

Lo costos y gasiis operativos s¢ registran al costo hislbrico. Se reconocen a medida que son
incurmidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado f pago, v s¢ registran en el
periodo muds corcann en el gue se conocen.

Compeasachin de salilos y transacciones —

Como narmi genernl en los estudos financlerts no se compensan los activos ¥ prsivos,

los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los gue | compensacian ses requerida o permilida
par alguna norm y ésta presentacidn sea el rellgjo de la exencia de Lo transaccion. Los Ingresos
¥ Easios ¢on arigen en transacciones que, contraclualmente o por una norma legsl, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Companis tiene la intencidn de liquidar por su Imponie seto o
de readizar ¢l active v proceder sl page del pasivo do forma ssmultines, s2 presentan netos en la
cocnld de resuliados.

Adopeidn de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 1S
w. NHF 9 *Instrumentos financienos™
La NHF 9 reemplaza los modelos de clasificuclon y medicidn de la NIC 39, "“Instrumentos

Finuncicros: Reconocimiento y Medicidn™ con un modelo dnico gue tiene [nlcinlmente solo
dos categorias de clasifioncion: costo amortzado y valar rueonabde,
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L clasificacion de los activos fimmncieros de deuds depererd del modelo de negocto que usi
la entidnd poara administrar sus actives financieros, wsl como de las caracieristicas de fujos de
electivo contractusles de los activos financieros, Un instnomento de deuda se mide al costo
amortizado < a) el objetive del modelo de negocio es mantener ¢l activo financiero parz
obtener réditos de los flujos de efectivo contraciuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales
en virtud del instrumento represenian Unicamente pagos del capital (principal) ¢ intereses. Los
instrumentos de douds gue no cumplan estas condiciones se midén o valor mzenabile, oon
cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modado de negocio &
mixto {cobwar v wenderl, en cuvo caso Jos camibios en ¢l valor rronable se reconocen en otros
resultados imegrabes (gue podnin reciasificarse postenormenic & resullados ).

Los instramentos de potrimonio se deben reconocer a su valor maonable con cambios en
resullodos, excepto por los instrumentos de patrimonio gue no se manticnen para pegociacion,

Ins cunles pueden ser registradas en resultados o en odros resaltados integrales (gue no podrin
recinsificarse posteriormente 4 resultados),

La NIIF 9 establoce, ademds, un nueve modelo pars ¢l reconocimiento de pérdidas por
deterioro de activos financieros, hasado en el concepto de Pérdida Croditicia Esperada (PCE),
Este mosdelo se basa en un enfoque de tres Tases por ¢l canl los activos fnancieros pasan por
enda uni de i tres fases a medida que su calidad crediticla cambin. Cada fase determina como
una entidad determing sus perdidas por deteriore ¥ como aplica el método de tasa de interés
electivi. Se permite un enfoque simplificado para fos sctivos Minanciers que no temen un
componente de financiambento significativo (por ejemplo, cutrilas por cobtar comerciales de
corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarin las pérdidas en ¢l dia |
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda |s vida del instrumento pars las cuentas por
cobrir counerciales de corio plcn).

Finalmente, ima reciente modificaciin a la NIIF 9 establece que cuando en pasivo financieno
medido al costo armrtizado se modifique sin que ¢sto resulle en una haja del pasivo, se debe
fecunocet una gamancia o pérdida inmediatamente on resulidos. La ganancia o pérdida se
calculs como |a diferencia entre kos flujos de efectivo contractuales originales y los Mujos de
efectivo contractuales modificados, desconiados & la tasa de inlerés efectiva original. Bajo las
reglias de NIC 39, esta diferencia es distribuia durante [ vida restunte del instrumento.

Al 11 de diciembre del 2018 lz Compafiia ha realizado el andlisis requerido por [ NITF 9 -
Instruimentos financerss para determinar la provisidn por déterloro de sus activos financieros
il clerre del gjercicio, bassdos en el modelo de Pérdida Crediticia Espernda (PCE), por lo cual,
concluye que el efecto no es significativo tomando los estacos finuncleros en su conjunts,
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b NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con cliente™

La NUF !imhaﬁlllm[.‘ 18, “Ingresos de actividedes ordinariss”, v u la NIC 11,
“Contralis de construccion™ y diversas hﬂmhﬁmiﬂhdmhumade
ingresin. La nocva norma se basa en & principio de gue ¢l ingreso se reconnce cuundo o
controd di un blen o servicio se ransficre & un cliente, de tal manera gue el concepio de vonfrol
reemplaza el concepto existente de riesgos ¥ beneficios. Para ¢lio, establece un modelo con
los sigubentes cinco pasos que son la base pam reconocer ok ingresos: (i) ientificar los
contratos con clientes, (ii) identificar fas obligaciones de descrapefin, (it} determinar &l precio
de s tremmsaccidn, (iv) asignar el precio de la tmnsaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio ¥, (v) reconocer of ingreso a medida que s sstisface cada obligacidn de

Los cumibnios ¢lave comparados con la prictica scnund son;

#  Blenes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que soan individualmente distintos se
deben reconooer por separada,

¥ El imporie de jos ingresos puede afectarse si ks comraprestacion vana por wlgin motive {per
elemplo, inventivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se
debe reconoter un Imporie minimo del ingreso variahle, slempre que se concluya gue ¢
altumente protable que dicho ingresn no se revertird en el Tutwro.,

¥ El punto en el gue se puedén reconocer s mgresos puede cambiar algunos ingresos que
actisalmeme s2 reconocen e un mometo dado o Gral de un contrato pueden tener Que ser
reconocidos duramte & plaeo del conirsio v vicevera

¥ 5S¢ cuablede mayones requerimienios de revelacion.

La NIIF 15 es efoctiva a partir de los ejercicios econdmicos iniciados ¢i | de enero dz 2018
Pura la tramsicidn, 3¢ tiene opcidn de mplicar & método retroactivo integral, o retroactive
intcgral con aplicactones pricticas o e retroactive modificado, con ks cambios reconocidos
en resultudos acumulados al | de encro de 2018, en cuyo caso se reguieren revelaciones
sdicionales Lo Compahia efigio el alttmo mélodo mencionado

Come resultado de so wplicacion, la Compafifa ne uve un impacte significative por la
adopeion de la NITF 15 para sus ingresos provenbenies de ventns de bienes, a consecuencia de
I identificaclan de una dnica obligecion de desempeno, In entrega de Jos blenes en &l punto
acordado con su clicnte:

Bl recohocimients de ingresos ocorre en ol momento en que ¢ control del activo sea
transferida al cliente, o cual generalmente es con la entrega de los blenes
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. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de emados financheros requicre que o Administracion realice estimaciones v milice
supuestos que afectan los montos incluidos et estos estndos financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones reslizadas v supuestos wtilizados por fa Compufiie se encuentran basados en la experiencis
histérica, cambios en la industria e informacida suministrads por fuemies externns calificadas. Sin
embargo, 1o resultsdos finales podrian diferic de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que som importantes
pada reflejar cormectamenic (s situacidn financiers v los resulisdos de la Compafila y'o las que reguicren
un alto grada de juicio por parte de ka Administracion

Las principales estimachones y aplicaciones del ariteno profesional se encuentran relacionades oon los

ritas por cobrac: La estimacion pars cuentas dudosas s determinacds

puﬂllnmuduhﬂh,m base a una evaluscion de ls antigliodad de los saldos por cobrar
¥ I posibilided de rocuperacion de los mismos. La provisidn para cuentas dudosas 'y las
rocuperaciones de cuendas provisionadas se cargan v s noreditan o los resultados del afo (Nata
2.4.3.).

' (i ceng] pritgrios: L estimacin para a determimcion del
Hmmrlndwm“kwﬁdmmmm!wmudnhwﬂm
& una cvaluacion del valor neto realizable, estado fisico, condiclones operativas, disponibilidad de
stogk y probabilidad de venta v'o consumo de b5 exisiencias de inventarios al cierre del periodo.
{Nota 2.6.3,

= Activo fijg La determinaciim de tas vidas deiles que se evalton ol ciere de cada afio (Nota 2.8}

*  Activo intangible: La determinacion de las vidas dlites que se evakian al cierre de cads afo (Nota
29.)

o lmpuesio o lu renta diferido: La Compaiita ha realizade ls estimacion de sus impoestos difendos
cansiderando que todas lus diferencias entre ¢l vulor en libros y la base tribusania de los actives
{ lundamentalimente efectos de ln sdopcidn de Jas NITF) se reventicdn en o future Nota 2.11. &),

o Provisiones por_beneficios o empleados: Las hipotesis ampleadax en ol caiculo aciuarial de
Jubilacion patronal y Benificacidn para desabucio,  Para lo cual otilizn estudios acluariales.
pructicados por profesionales independientes. Mota 2.12. b).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadouridenses)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una venedad de riesgos Nnancieros: nesgos de
mercado, riesgo de crédito ¥ riesgo de hiquidez. El programa gencral de sdministraciin de ricsgos
de la Compahia s¢ concortra principalmente en la gestibn v divenificacion del mercado en que
opera ¥ en la gestidn de los gastos de operacion y costos de producios terminados pars la reventa,
ndemds de los riesgos relacionados con fa obtencidn de crédito pars garentizar su liguidez y sos
versiones. El programa thene por objetive final minimizar poenciales efectos adversos gor cstos
rigsgis podrian generar en ef desenpefio fimenciero dé ls Compafia.

La administracihin de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.
{u) Riesgo de mercadi

L

Riesgo de tase de interés

Al 31 de Diclembire de 3018 ¥ 2017, si bien 1a Compafia mantione financismiento con
enlidades Anancieras locales, la exposicidn a este riesgo no es significalivo pues sus
créditos estin contratados Gnicamente con emtidades locwies o tmsas de interds Mja de
mercudo.

i Riesge de precio

La Compafiia ha logrado mitigar el resgo del precio de lox costos de productos terminados
pera la reventa por  Cmnlo  mantiene  pegocisciones  direclas  con oy
fabwicantes'diswibuidores de los mismos v también son sdquiridas » sus compaiiss
relacionadas. Cuando s presentan fluctoaciones de precion de lns mercaderias, se
renegoctan los precios de compras de forma trimestral y a la vez se hacen los estudios de
revididn de precios de los productos, pera transferis de la mejor mancra los impacios de
Incrementon de costos unitanios de fas mercaderion, en el precio de venta de los producios
terminados pam la reventa

bk Riesgo de tipo de cambio

E1 riesgo de tipo de camblo es el rigsgo de que ¢l valor meonable o Mujos de caju futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de combio. La
Compafin realizn sus opemciones princlpates en dilares de los Estados Unidos de
Norieamdérica, moneds de curso legal en el pafa, ¥y no efectia transacclones en otrs
mnnedis, en consecuencia. no se presentan rigsgos miyores nl efectos importantes. por
vartnciones de tipos de cambio en los estados financieros,



DEFORPAS S.A.
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POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{ Expresado an dolares estndoumidenses)

i Riesgo de erédito

El rlesgo de crédite o5 el riesgo de que o contraparte a0 pueds cumplir con sus obligaciones
en relacidn con un instrumento financiery o contrutd de venls, generando unn pérdida
financiers. La Compafils estd expuests & un riesgo de crédito por sus actividades operativas
{principalmente on cucntas por oohrar 2 Clientes).

El riesgo de crddito surge ded efective ¥ equivalenies de efectiva, depisitos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como |3 exposicida al cridito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendiomes de las cuentas por cobrar y 2 las nensacciones comprometidas. La Compafiia
mantiene cuenias por cobrar = disiintas ompresas ¥ penonas naturales sin embaspo o
manticne cuenias pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de
bancos ¢ instituciones financieras, solo se scopta & institugionss cuyas calificaciones de fesgo
independientes determinen niveles de solvencia que gamaticen estabilidad, dindmica y
respaldo a los depdsitos de la Empresa.

La Compafia muntiene su éfectivo ¥ equivalentes de efectivo en instituciones financieras con
tus slgulemies cullficaciones:

Entidad financier 2008 (1) ¥

Bango lntemachonal 5.4, AMARAA AMA-

Banco del Austro S.AL AN AA-

Banco Pichincha C.A. AdA- AAA-

Novacredit S.A AAA- AAA-

Banca Produbanco 5. A AMA- AAA-

Banco Amazonas 5.4 AA# AA=

1} Dutos disponibles en ta pdgma web de s Superintendencia de Bancos a 30 de Junio del
&

2) Datos disponibles en e pégina web de lo Superintendencia de Banoos 2 3 de Jumio del
2017,

Estas calificaciones significan que la situacion de las Instituciones Financleris son las mis
nhius calificociones de una compaitia fable v estable. Dichas calificagiones fueron obienidas a
trivds de ln Superintendencia de Hancos can corte 30 de Junio del 2018,

AAA: La shoacion de |a institucion flnancien e muy foerte ¥ Heoe una sobresaliente
triyectoria de rentabilidad, Jo cual sc refléja en una exoelente reputicion en el medio, muy
buen acceso & sus mercados naturales de dinero v clirs perspectivis de establiidad. §i existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de ks actividades de la institucion, ésia s¢ mitiga
emernmene con las fortalezas de |a organizacion.
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( Expresado en dilares estadounidenses)

AA: La institucion s inuy sdlida financierumente, Liene buenos antecedentes de descmpefio y

o pEnece lener aspectons débiles que se destaguen, Su perfil general de riesgo, aungue bijo, no
es tan fzvorable como ¢f de las instituciones que se encuentran en I categoria mis alla de

calificacion.
ie) Riesgo de liquides

L& Compafiias munitiene niveles de efectivo v equivitlenies de efectivo de sus operaciones gue

e permite cumplir con todas sus obligaciones.

A continuacion, s¢ resume los vencimientos de fos pasivos financieros de ln Comparia,
considerando e tiempo de vencimienio. Los montos presentados. en ¢l cusdio son los flajos

de efective comiruciuales oo descontados:

AL de DVeiembre del 2018
Ohnlgcines harcatlas
Dogumersns ¥ cudfias por pagar
Froveadorgi
Comgpafims v panes relecionadas
Do

Twtal

AL de Dielemban del 2817
Crligh kma s Bal i
Documentis ¥ Culinias por fEgr
Proveedares
Compahles y panics reBoomadas
{henos

Totl

4.1, Administracidn del riesge de capital

Lango Pl Tonal

284 657 1042 194

- T34, 516

652954 08267

; 15451

ATTBAT LEvS 98

— e
Largs Plazo Total

TN [MRCE L

. BiR 933

THE 988 ThdL B

- 136, 6l

93169 pETE 2L

Las objetives de la Compania al sdministrar ef capital son el salvaguardur ln capacidad de la misma
de continoar como empress en marcha con ¢l proposito de generse frelornos a sus Acclonistas y

mantener won estructurs de capital Gptima pans reducir ¢l costo del capital.
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Comsistente con ¢l mercado, la Compalls monilorea s capital sobre le base del o de
apalancamiento. Este ratio se calcula coma la deuda neta dividida entre ef capital wial, 1.a deuda
neta se calculs como el total de los recursos ajencs (Inclayendo Obligaciones bancarias ¥
financieras earta ¥ largo plazn, documentos ¥ cuentas por pagar proveedores, 3 compafies, v partes
relacionadas a corto y Inrgo plazo y otras cuentas por pagar) menos o efectivo ¥ equivalentes de
electivo. El capital total se caliula como e “patrimonis efo™ mis Is deuda neta,

Fl rtio de apalancamiento ol 31 de Diclembee de 2018 v 2017 fueran jos siguientes:

S0LE 207
Oiblgacwnes fimanceeras v bancarms (%) (8 Lol 1.129.46d
Dioumetios y clarmtan for pagar
Provesdores TH. %06 BR.93
Comguilss y pares rehc onadss (%) 05267 744, 590
CHris 113551 116762
2900, |90 2801 -G
Efecinu v gqunnkinios de sfecinn (63442} (68383}
Dol peen 2836, 748 LT 0606
Total parmomo new 1,319 268 1,373,240
Capial jodal 4.156.016 4105 90
Ratio de apalarg amie nfo BET 7%

(*) Inchuye deuda o cono y largo plam.

& INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos Mnancierns

A continuacion, se presentan los valores en libros de cadn categoria de mstrmentos financieros:

L bl
—Comente ___hocomiemte, _ Coness W gowioing
Sy treos Brancieros s wl i
Flecinm ¥ coavalesial de glevtvg i gl - 83K =
Activin finsnvicres mdide sl oo b gmoriiesds;
Pricummniog § curmken e oo
LHEenics L7033 - 1 X528
Compniios ¥ Mrie Belecanoile ITT L2 . LT
Chras AN : 106,046 :
2415 - 508325 =

Tl e tiness Qnumi T 2ATHHAZ - 257608
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et} M7
{Camients Bt cormicnie Comenie M cofriemiEe

P fuis fipancieros medidos sl oomin smortizade:
Cibligaciones hanconas v financiems | T K IR4ET TR P} 1|
Dociurenios ¥ Cudiilas por phgi

Proveedonss T 5o - LU EE s

Uompaitlas v partes selackinmlss 1233 H92 6 4902 TI0EX

[®rus | 5551 - PG 76d -
Tatal pasives finsneieros 1912259 9771931 [EITELT 902,169

El efiectivey v equivalenies de efectivg, deddaores comerciales. cuentas por cobrar 8 compaflias y parte
relacionada, Obligaciones bancarias v financierns a corto ¥ largo plaxa, cuentas por pagar a proveedores,
cuentas por pagar 8 compafias v partes relacionadas a corjo v largo plazo ¥ otras coentas por pagar se
pproximan ol valor justo, debido a by naturalezs de corto plazo de éstos instromentos, en 108 PRsIvVoSs no
corrientas, dado que sus condiciones v (asas de intords son las de mercado, se considera que las mismos

e encuentran 8 velor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compasicidn;
2018 2017
Bancos 46,851 ELUR BT
Cap 16.551 37.83%
63,442 68.755
i~} Sobregwros b ancs - (372}
Toml £ 442 68 383

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos ¥ cuentas por cobrar - Cliemes que se revelan en el Estado de Situacadn Financicra se
clasifican comd acthves financieros que se miden &l costo amortizado para squelles vencimientos
superiores a 365 dias. Todas los saldos son clasificados como activos corrientes.

El perfode dé crédito promedio sobre la venta de biencs es de hasta 90 dias. No se hace ningtn recargo
por infereses sobre les cuentas comerciales par cobrar despuds de la facturacion, salvo para aquellns

riegocinciones que son refinanciadas entre la Compafifa v el Cliente.



DEPORPAS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Antes de nceptar cudlquive nuwevo Cliente, la Compafiia wilizm un ststema propia de calificacion
crediticia para evaluar s calidad crediticia del Cliente potencial v definen los limites de ceédito por
Cliente. Los limites y calificaciones atribuidos & los Clientes se revisan cada afio. Las cuentas por cobrar
que no #stin venciday ol deterionidas fienen ln mejor calificacion' de cridito arribuible de acuerdo al
sistemna de calificacion crediticia usado por la Compania.

Al determinar fs recuperabilided de una cuenta por cobrar Cliente, in Companta considern cualguier
cambio-en |4 calided crediticia de 1o cuenta o partir de la fechs en gue se atorgd iniciatmente el crédito
hasta et final del periodo sobre of que se informa. La Administracion de 1a Compaiiia considera gue &
concenimeiin del rdspgo de crédito es limitada debido a que 1a buse de. Clientes es npmmblemente
dispersa e independiente

Al 3 de Diciembre del 2008 v 2017, Ia provisidn por detecioro fncluye cumtas por cobear Clienfes que
se encuentrun deterioradas individualmente, el deferioro reconocido representa la. diferencia emire el
importe en Hbros de esas cuenias por cobrar Clientes v el valor presente de los Nujos de efective
esperados de le Hguidaciin,

La Compafiin no mantiens minguna gemntia sobre éstos saidos.

Antigiiedad de lus cuenitas por cobrar Clientes: Un detalle de la anfigtieded de las cuentas por cobrar
Clientes ¢s como sigue

21 27
Soldos carriemes I 168225 I.695, 786
Saldos vencidors 10 S 136,742
|.H75,133 | HA2.528
{«) Proviiin por deterioro 102 404) i b2 4043
Frredal |.730. 124
— s

Antigledad de las coentas por eohrar Clientés vencidus: Un detalle de [n antighedad de las cuentis
por cobrar Clientes vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

2018 2007

Por Vencer 1. 76H.225 } M THy
1530 ddims 34,497 &5 24
Fi-90 iy ALLIFSS %1.733
Bl 1B i 5615 7. 182
Mas L diss il 34,003

' 1046, 908 136.742
i-} Provisidn por deterionn L LEKE i I02 A0y

Fodal 1, 7T T2% V30124




DEPORPAS S.A.
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{ Exprisado en ddlares estndoumidenses)
OTRAS CLUENTAS POR COBRAR
Pl 2017
Amticipos & proveedones (1) | 13 7y 74342
Func ionricos v empleadon. {21 Sh.621 32604
o 11141 -
Totml 174,524 106946

(1) Representan principalmente pagos efectuados 8 proveedores locales v del exterior de bicnes ¥
servicios para costos y gastos de operacion, asi como bienes de capital {inventario). dichaos valores
serin compensados al concluir las negociaciones por las cuales fueron entregados.

{2) Corresponden o los prdstamos efcctuados durante el periodo cornente, debidamente aprobados por
la Gerencia, & funclonarios ¥ empleados actives ul clerme de cada periode. Dichos saldos no
devengan intereses.

La Administracién de la Compaitia considera que estos valores son recuperables v gue no necesitan
realizar provisiones adicionales o las registrudas en Jos estados financleros.

INVENTARMMS
. i
2018 2017
Productos lermmados para ln revesta (1) | 418635 1.264.454
En trinsito (2) 96 384 256,599
315019 1.521.053

(=) Provisdn par deterioro 1nventario (3} " .
.515.019 1.521.053

{1} Incluye principalmente aliermadores, amortigundores, bandas y motores, entre otros productos,

{2} Cormespande principalmenite a imporaciones de productos terminados para la reventa, estos saldos
fueron hquidados mayormente duranie el primer trimestre del sho 2019 y 2018 respectivamente

(3} Vinse Nota 16,
Los saldos anies expucsios represcntan las exisiencias al clerre de cada periodo, cemificadas por la

Compadia mediante los conteos fisicos. De acuerdo con of madelo de negocio el periodo de romcion de
tos imventarios no excede de 90 dias. La Compafia no mantiene ninguna garantia sobre esios saldos.
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ACTIVO FLIO

Al i de Drerodel 3017
i

[ precmryn wamssli
Wakr gn s

Wl dal i
Ademne, w111
‘Wediai, et {11
Dieprecerdn - s (]

[ eprecscin
Viivi e |-fepn 2l 1 by D mbey el 254T

AEL de Diomnboede) 2617
Covss

[eresmoin iamia
War o s

Frlrrmsn Al b

Adwios, me ()]

Verman oz (31

Tepreomiinn

Vot vt Libn il ] | i Do S 30118

ALY de Do gl 3003
Lo

Dprercaacers senmduls
Wk ot B

Mienid £5
Foviad  peopedades oy Diegmaim o L el e | Tl
i oy Figpe de vt
1% 15 Al 11,592 1%l fl iz (LRI Tl RET
EEML REMRIL IERRRY . TMATIE SRR T, [eemp
fans T H| [Th Tho E) Ehir s
TR {5148 o] W i 161387
[ 5H (A5
143 14,18
, L L VS L N Y5 O (0GR
T Tes [} i) \T#17 T 15 e [aT s
Jup AR i i sl 1] bR B W 19| b i S
e WI  awR o glmy (517 (WL g el
T TR T R TLIE = [EIT LRIy LA
18 R e st T T
B A ET] . 535600
1 DA X5 N 5 [ AL SO .1 WO (. SN ¥ 11
TR TR 1743 [ T T 11411 44 R
TR T LTEEY e paE FEETTY TEL R
A (2 0o LI UEEe)  (er7ih Ak otk Madim
10141R LIRS 1701% |1l 1 14421 (R kL] SR1E3
- e

(1) Durmte ol perioda 2018 incluye principalmente: 7} vehiculos USS149.488 de varias marcas paru
uso del personal clave v gerencia. Por otro lado pam el periodo 2017 incurrid en la inversidn de
immuebley (terrenos v edificlos) USS 254,999 ubicados en lotizacion Mapasingue, comprenden
bodegas. oficinas. pargueos parn el desarrolle de operaciodes de la Compania.

{2} Corresponde o o venta de trés vehiculos marcas Vitara y Hyundai en of mes de Junio.

Al 31 de Diciembre del 2018 v 2017, ln Compafifn no mantiens ninguni garantéa sobme estos saldos.

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Proveedares del exlerior

Proveedores. kniales

=i 27
663,275 Thi 440
63231 44,493
B9, 933

‘?i'ﬁjlli
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dbdlarnes estadoumidenses)

Los sildos anfes expuestos sepresentin deudas por sdquisiciones de bienes v servicios de opersciin,
estos stldos fueron liquldedos principalmente durarite el primer trimestre del afo 2009 y 2018

respectivamente, y no devengan infereses,

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre def 2018 v 2017 incluven principalmente anticipes de clientes, dichos sildos se
compenserin dentro de los primeéros meses del proximo afio. Estos saldos no devengan intereses y no
tienen contraparfida en ¢l activo pendiente de compensacion, Se estimun liguidar en el cono plazo.

2018 017
Antcpo de ¢lentes | 277 B, 4k
Provision Gastos Locakes e Importacion 5.776 12312
Chros (1) 3498 13.964
Total 115551 116,762

(1} Inchaye principalmente ohligaciones por comisionds a funciomarios ¥ empleadis.

13 PROVISIHONES

Sallee al P yio

Al 2012
Fronedin pora cuenlag moobeabics (02404 A5 {i#43)
Frgpuaesine s la et 17 Ri% AR 2049 {4, 27}
Beneficios socilks 54,707 WEEE (119455
Pattscipocin de s gubaiuiores e

s itlickacles 37,375 V15 {37.584)
Prowiiin par fubilsckim miibois) 76316 . -
Proviisn pars bonificscion para desaliucio 30107 - (6.5
Adio 20117 _ _
Froviskin pars cucitos ascobrihies 12429 PRk [N H
Tmipucsicr s b reiila 2168 45,155 [33.608)
Heneic os soowles U k.34 (67 R0}
Pariicipaciin de b irnbajadores o

kas uifidndes Fr | AT AT 2271y
Preswlsiii parm juhilncim pareond 54013 353244 (13531
Provisim para honificackn pora desaluco b 558 1279 (3,250

Sl al

102
[ ¥ %L
25 R4

11585
TeAle
24,002

02404
17015
407

3na7s
T 316
30,107
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( Expresado en doleres estadournidenses)

ENDEUDAMIENTO A CORTO Y LARGO PLAZO

Composicion:
it ] 3 Yy LSS
2018 2017 218 017

Banco Smasomas S, (1) 1021 TIT T2 475 H4ihndl
Bango Interaokmm ] 5,40, {3 [ 4] SR 3200402 LK ()
Bonea del Austro 5.4, 02 1021 2] 8235 LL e H
Mowa Crodh 8.4 (1) L E L 21804 13,032

lista] Crblgaciones hamsars 1,552 By IR E ]
ik, Mends « Parciin doprlenie i, (WA KO (7T 183}

Fiodal Oblmcionss o Lirgo Pladn 254967 252, 18I

(1) Representan préstama para compra dé vehiculos con vencimiento o corto y largo plazo,

() Corresponden a préstamos 2 como gon dichas instituciones financieras purs capital de trabajo con
pagos periddicos segin su correspondiente tabla de amortizacion, Su Bquidacian, vencimiento y/o
dfting pago serd go Junio del 2023,

[.os préstamos antes descritos estin parantizados con: pagarés,

IMPUESTOS

g} Concilizcién del resulindo eontabile - tributario

Una reconciliacion entre Lo utilided sepin Estados financieros ¥ o utifidad gravable, es como sigue!

2018 T
Liiiclsd antes e la Prmsgipoidn de tmbajadones ¢
bmpsesio & et a3 248 [
{3 Participasin de los irabasdines (11585 373733
BEEE 20T
[Hizmnoms permanenics
1% Unstod i dedacibles (1 in.15] 17,
{Hilidnd Grvahle TS AR 13548
Thsa d¢ lonpruaged s ln rents (2 25% ims
Impuesto u lnrenm ines? 14
Antacips min o de mpaesio s T renti (19 18295 28 561
impuesin & o nenia coments S 45155

Impuigsio o In renis Difend (1) - :
G del mpeesio 8 bl el atis AR 2 30155
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b)

i 1) Corresponden u pagos por hienes y otrod servicios que no cuentan oon | formadided (bt
apropisda vigente,

(2) LaCompaitla determing la tesy del TR del 25% (2017: 22%) considerando que hi complido con
tndas las formalidades societarips v fributarias nelscionadas con los Adminlstradores,
Accioniaius, Socios, Paicipes v miembros del Directorio, inclukdos en el snexo APS,

i3) Durante ef afio 2008 v 2007 Ia Conpaitla determind el anticipn minimo de Impuesto & in renta
para diche sfio sipmend lis bases descritas en 1 norma irbulnca

i4) Véase literal b) siguiente.

Reconciliaeiin de la fnsy efectiva -

<018 217
Litidad motes de fmpuesios G5.648 217
Tasa impositive A I%
1% e At 595
Crirus diferencins pormumnentes 21.887 560
Imgpuestoa b remta del who 34.2599 5,155
Tasa efoctiva % 13

impuesto & ln renta diferido

De scuerdo a lo pablicada en el Suplemenio del Registmo Oficial 4 405 del 29 de Diciembe del 2014
on el Antfeulo 9 de e Ley Orgdnica de Incentivos o fn Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal,
se incluye pare efecios tributarios ¢l reconocimiento de Activos ¥ Pasivas por Impuesic a la Renta
Diferide, unicamente en los casos v condiciones gque se establezcan en el respectivo Reglamentn
publicado en el Tercer Supl:mrnln del Repistro Oficial @ 407 del 3] de Diciembe del 2014 en ¢l
Articulo 10, el misma que indica el registro dnicamente en los sigulentes casos:

Las pérdidas por deteriorn de inventasics

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion

La depreciacion correspondiente ul viilor activado por desmantelamienta

El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenlentes deé garantias, litiglos. reclianos, «¢.

Cianancias / pérdidas en ia medicion de activos no corrientes mantenidos para la vents
Ingresos v costos derivados del reconocimieno y medician de sctivos blologicos

Las pérdidas tritutarias de afos ameriones

Los créditos tributarios no wilizados, provenientes de afas pnteriores _

El vitlor de fa smortizocion e inversiones tangibles e intangibles originados en los contiatos
de servivios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

= \0.00 =k I U B g —

=



DEPORPAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAR A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINAIN) EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[ Expresado en ddlares estadounidenses)

£)

d}

Situaciin Fiscal

D¢ aenerdo oon disposiciones legales, |n autoridad tributaria tiene la facultad de rewisar las
declaracions del impuesto a la renta de s Compafiia, dentro del plazo de hasts tres afios posteriores
contados a partir de |a fecha de presentacidn de la declarncitn de Impuesto a 14 renta, siempre v
cunndo haya cumplido oporfunamente con las obligaciones inboasiss. Log afos 2015 al 20017
inclusive pin estin thiertos & una fiscalizacion.

Precios de transferencin -

Dre conformidad con lo publicado en ¢l Registeo Oficial # 511 del 29 de Maye del 2017 se eniitio [n
Resolucién NoNAC-DGERCGC | 5-00000455 del 27 del mismo mes y afa, dicha norma Incluye
lineamientos v |as normas tributasias que ncorporan el principio de plﬂm competencia para los
pperuciones realizadas con partes relacivnadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicite
# los sujetos pasives que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencias conforme i ls Ley de Régimen Tributario Interms, dentro de un mismo perioda fiscal,
havan efechmdo operaciones con partes relacionndas en un monto scumulado superior @
LISES.000.000 de ddolures de los Estados Unidod dé Noreameérica se prepare ¥ remita ¢l Anexo de
operaciones con partes relacionadas. 5i tal monto ¢s superior & jos LISS] 5.000,000 de dolares de los
Estados Unidos de Noréaméncs deberin presentir e Anexo de Opemmciones cofi Parfes
Relacinnadas asl como también el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluve como parie relscionadas & empresas domiciliadas en paralsos fiscales; asl como también
s¢ determinan ciertas excepeiones fales como operaciones no contempladas para efectos de este
régugrimiento,

El indicado Amexo de Opersciones con Partes Relscionadas v el Informe Intepral de debe ser
remitido hasta el mes de Junio del proximo afa.

Finalmente la declaracion de Impecsto o la renfa dnial incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y estescs con pirtes relacionadns; La Compafin no excedid lod montos
determinados por ln Adsministracion Tributarfa para la presentacion del Anexo de Operaciones con
Partés Relaciommdes mi el Informe Inbegral de Precios de Trisferencias,

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a la nuwmleza de le Compadin, este impuesto se grava al valor de la mensferencia de sos
producios purs la réventa a In tarifa del 12% cilculado en base a los pm:in.u de venta {valor total de
la footure a su cliente), que incluve los costos ¥ gastos impuiables al precio.

Deside junio del 2017 — la tarifa es del 14% hasia Mayo del 2018, posterionmente & partir de Jumio 2
Diciembre del 2018 estuvo vigenie la tarifa del [2%, de conformidad con lo mencionado en la

disposicidn transions primera de la Ley Orginica de Solldaddad y de Eun'nsp-unnhtkdud
Ciudadana para 1a Reconstruccidn y Resctivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16

de abril de 2017 publicada en ¢l Suplemento del Registro Oftcinl No, 759 de fecha 20 de mayo del
2017



DEPORPAS S.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlores esadounidenses)

N Reformas Tribatarias -

E1 21 de agosto del 2018 se publicd 10 “Ley orgimica para el fornento productive. atraccion de
inversiones, genemoidn de empleo, v estahilidad v equilibrio fiscal™ en e Suplemento del Registro
(ficial No. 309,

Las principales reformas que imtroduo el mencionado cuerpo fegal son las siguientes:

-

-

e

Remision del 100% de inlereses, multas y recargos sobre mmpuestos nacionales administrados ©
i recaudados por el SRI pars obligaciones vencidas posterion al 2 de abril del 2018,

Adiciomlmente, aplicacidm de remizion sohre: obligactones nduaneras, segoridad social {com
excepciones), servicios biisicos, craditos educativos v beoas, etc.

Dividendos considersdos como Ingresos exentos & excepeitn si-el beneficiario efectivo es una
persona natural residente én Ecuador; y, si 1o sociedad que distribuyve el dividenda no cumple
eon ¢ deber de informar sobre sus beneticiarios efectivos,

Se pstuhlecen cambing e la splicacion de o tarifa de [R o partir del afto 2019 desde ¢ 25% al
28%.

La sociedad tenga accionisias, socios, partfcipes, sobre cuyi composicin necionaria se hava
incumplido el deber de mformar de scuerdo con lo establecida en la Ley,

Dentro de ia cadena de propredad de 1os respectivos derechos representativos do eapital, exism
un titular residente, establecide o ampanide en un paraiss fscal, jurisdiccidn de menore
imiposicion o régimen fscal preferente v ef beneficiario efectivo es resideme fiscal en Ecuador

Se gstablece el IR anico medignte toifa progresiva a ia utilidad de engjenacidn de accianes:

Se-elimina el ‘salde de] snticipo a liguidarse en declsracion del proximo alo v se elima
dévelucidn del mnicipo mediante ¢l tipo impositive efectivo { TIE), contemnplande la devolucion
del valor del anticipo goe sobrepase al valor def IR causado para sociedades (eliminacion
LSt minimog,

Con respecto al YA, se establece ¢l uso del erédito tributano de IVA en compras hasta dentro
e 5 afos desde la fechs de pago, o la devoludén o compensacitn del erddith tributario de
resenciones de 1VA hasta dentro de 3 afios desde le fecha de pago.

Se eliming a la compensacian comdo base imponible para € Impuesto a la Salida de Divisus,
El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico ¢l Reglamento. a la Ley de

Resctivecion de | Ecopomis. Foralecimiento de 1 Dolarizacion, cuyos principoles puos
FesUminioy 8 continuacion:



DEPORPAS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[ Expresedo en dolares estadounidenses)

# Be considerntin trmsacciones inexistentes cuando el SR detecte gue wn contribuyente ha estado
emitiendo ¢omprobantes de venta sin que se haya realizado ln tansferencia del bien o In
prestacidn del servicio; o bien gque dichos contribuventes se encuentren no whicados, se
preauming la inexisencig de dichas operaciones,

¥ Disposiciones referentes a deduccion de jubilacida patrenal v desahucio.

Ly Administracion de la Compafiia considera que |n principal reforms gque tendrd un impacio
significativo s el Incremento en la m@sa del Impuesio a i Benta def 25% al 28% vl deduccida de
jubilacion patronal v desahucio.

gl Impuestos y retenciones por cobrar —

il § 2017
Criditn Trihitare de (R i55 H
h} Impuestos ¥ refenciones por pagar —
2004 27T
WA Tscsurico en semss () 42,267 [0 850
Retenciones en b fuenie del IVA (2} I kR 1k
Retencimes en b foenie del 1R (2 2160 4,457
Comriuseion swekdaria a 55
47, 148 250

ih} Cnnﬁqmnd: al impugsto factumdo o |los Clientes en las ventis de Diciembre de cada perioda,
esios saldos fueron cancelados en los meses siguientes de fos periodos 2018 y 2017
TESpeLvVETIETTE,

(2) Hepresenta las relenciones eféciuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
Mickembre de cada perinda, Dichos montos lseron canceludos en Enero ded perfodo siguiente.

16. OBLIGACIONES PATRONALES

a,  Ohbligaviones patronales de corto plazo

Representan los derechos & décimos v log feriados progresivos scomulades; compensaciones
labarales y derechos por organizaciones clasistas, reclamadas por los empleades.



DEPORFAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)

piE b
Benefcxs socmies | 1) 2585 3.7
Purtqeein de bs imbejadores en bs wildades (2) | |.585 37,373
T4 92,082

(1) Representa los. derechod u vacsciones anuales, décimos; fondos de reserva v demas
compensaciones laborales reclamadas por fos empleados.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derechy o pasticipar en lus
utilidades de In empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

b. Obligaviones patronales de largo plazo:

Jubilacit mil v Boni i d io
=018 17
Jubilackin pasronul 6316 6,316
Bonificaciin por desabin 24.012 10,147
100328 106,42

El saldo de la provisidn para jubilacian patronil v bonificecion para desahiscio, carresponde al 100%
del valor actual de la reserva matemdrica calculada actuanialmente por un profesionsl independicnte
pura todes los trabajadores que al clerre ded 2018 ¥ 2017 se encomtraban prestundo servicios para la
Compafiio

17. CAPITAL SOCIAL
El capatal suscrito y pagado de la Compania comprende |00,000 scciones erdinanas y nominativas de

yilor nosminal USS | cada uma, integramente suseritis v pagacas, siendo [a compesiciin scoionaria del
capital pagado £l siguiente:

DNamerp de "
Bonnard Basanies Jorge Steve Ecustonsmg 28,700 et A
Bonnard Polii larsel Ecustoriamm T 2.T5%
Henrmard Poll Jorge Andres Fcuatariana [ 5150 15 RS54
Bownand Polie Clare Stefausks Ecustoriomn 14,850 14,855
Bonnard Falit Joswe Ecuatoriana 14,850 [ 4,855

ORI [T




DEPORPAS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2018
[ Expresado en dolares estadoumidenses)

Reformas & la Ley d¢ Compafias en el Econdor requicren que los represertantes Iogales de las
compafiias presenten miormaciin de los accionisias extranjenm de lad compafias con indicacion del
m#HMﬁm&mmuwmﬂiﬂnpﬂmm

18, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El sigwiente &5 un resumen de la compostcion del rubro:

LI5S
Ingresos por vera de bienes 4,399,440
Ingresns por venta de servicios 41.754
{-) Devoduciones En Ventas (403.924)
{=) Descuento en ventas (1017
Ohiros mgrescs 67 K63

4,084,963

19, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo = su nanurabeza son los sigulentes:

Cimrtim o Cimgtig che Cimadumi

Ao 2018 _.Etm. Edminisirneiin, _ verins  oeeceros,  Toml
omns e sy ddeii venuids I At B 2, e
Harmmawrr e wmae 5 ne ks socwies - H-T-IH: b f-- E A48, Rl
InlpFeads ¥ COINEDNGS DRCHrns . . LEE, A0 324
Agmita palial y Bk de peseTvE . 2T .ﬂ‘:‘n . A T
b il Dowi D s 0oy s - AR LN = o2 AT
L mw - C T1 AR = TH SEs
Ll P s s Wy - [C N T a - [F% T
iy . AL 87 ia Eis = A P
Bl PR TR R Y R e W = - [ Bk T + T e
M i s Padaos - ¥i. T - - 3T
Chwalin ohy «dwimryms - R 116 L LN ET T
Trripmn Slom . 5 FT07 I ST ATV - 5 XM 24320
[JIL S e T T . - A = I3V
e ey P S (U - 1Fr} " ™2 - 24 954
a8 viiEe = = (R ¥ - (LS
i s ats e Eradumisdores = I sas - . 10 SEs
A W - [ Lk ] & 15 1
Ao - LR ] - & L]
W " LI ] - = Sy
Campinien y Clantos e Mactorng - C - 2 aui L
Chmnhinm e el - ZA00 - . 2400
i e = T e e SR & 1. .. B




DEPORPAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

i Expresado en dilares estadounidenses)
Clagioag e

oo i (IR T i
Al 217 i vignins ¥ VBRI Flisncuens Taenl
Caagn de meveaderis vondsin 2,727,781 . LT2T. TR
Retunoradiianes v heasficias uooiales - 504 22H - 5594 228
Aputie sepaehlas] pocisl y by de eserya - 5322 - o T e
Gt plaes e S eoyriosdos YT . BT TTO
i w i - - T G0 BT AR
B weiin ¢ Hepmstsmis - a4 RE - LERL L
IagpencinonEE . 04635 [ 50465
i Wi 5 - S5, TTH - 26, TR
Camiag ke dedarums - Af 200 Ay 2R
Famicinocsn de ershajodores &0 utilidedes . ]T..'!".L‘I . 31375
Arviesidu opeistn o . ET2 i 3,372
Trpires i, GonPrih D EHICEE Y ST - 29,1 Dy - 29 1
Rorvicks hseaa - 2, B - 24, B4
Regrenii § roakegiine = 23,104 B 2%, 108
T tawii i e - 13 fida - 11656
AN KD . 10,731 . 10,731
vios de peiatn - i, hs - s, F45H
Tmxbas di vigpes - 2 428 = 2425
Prgrcatn v puhiscadiad . 1.701 - 1.701
P - i3z - e AT

2. 7371781 1270077 67,609 £0T1 40T

2, SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

a)  Salidos con compufiias ¥ paries relacionadag
Se incluye bajo le denominecidn de compafias relacionadas con nocclonistas comunes, ©on

participacion accionaria significativi
2018 2017
ACTIVO CORRIENTE
Diocumenios y cuosmas por cobrar
Ciimpafiizs relachwesckas | L)
Exa S A 233257 200,087
Chisis Footor del Fomsdor Cifadec a7 588 350K}
Telefocable 5.A T2 & 505
Boalkin 5.4 T84 A0
Ther 5. A, LBy 1. 900
Winslocorp 5.4 59 -
Cemercorp S.A . i
Foltzer 5.4, = ko
34T 126 567, T200
Partes relocemsdoe (1)
Jorge Bonnuend B EILAE L
A Mredis Mimnmard - L EE
Juan David %aknel - 131
E LYY 1131

377,126 56685 |




DEMIRFAS SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Lk 2017
FASIND CORRIENTIE
Dioscumentis ¥ conilss por [EEnT
Compafises nsbciomadas {20
Ciomaywho Bunda oy 531 -
Tekfocuble S_A. .y .
Chrlee 5.4 L, |85
Agentin de Viaes Travel Cily (| -
ExuS A AT 470
1.2 3005 555
Pares relciomdas (3}
Jorge: Bommrd - 4247

|2 343 4. 502

PARIVO NOCORRIENTE
Duocumenios ¥ cusrtad por pagar (3}

A CoHmmINE T TG OHN

(1} Pertenecientes a saldos por préstamaos para capital de trabajo, los cunles no devengan imereses y
nn Genen plazd delinids de cobro.

{2} Pertenecientcs 4 los mantos adendados principalimente por préstumos recibides v pendientes de
piga.

(3} Penenecientes i moatos pendientes de pagos hacia los accionistas par préstamos pare capital de
trbijo.

Al 31 de Diclernbre del 20018 ¥y X7 la Compnfils mantiens saldos por cobrur y'o pugur a
Compafias y partes relacionsdas de forma significativa y en consecuencia, sus operaciones y Sus
resultndos dependen fundnmentalmente. de’ las vincolaciones v acuerdes existantes ¢on sus
pompafins y panes nefacionadas.

b) ~ Transacclopes con compafias y partes relacionudas

Duramde el 2008 s han efectunado 1as siguientes transacciones importantes con tampafiias y porles
relacionadas:
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[ Expresado en dolares estadounidenses)
el thh-| 2017
ngreso

Exulh A B3 e
Chisls Factor Dl Beusdor %04 Oladec TG 4, T3l
Consoreio Exi-Rosmsi k] 2324
Cemercorp AGk R
Foalkin 504, 314 TR
Tektocabile 5 A 07 TIR
Crnnspisgos 5.4 T a0s
I;rq;. Jorge Bonmiard Basmnics e 1 (L]
Winsiocorg 5.4 334 e
Cisier S0 117 -

|9 H1T TR

G o

Jurgt Bonnord asames A, 5008 52001
Tk focable 5.4 7653 .
Crasis Facior Del Egundior 5.4, Oiindec 4, SRR a3
Kalkn 5 A, 4. 622 0,535
Clewercorp 5.4 H25 9 572
Oy 5.4 - 416

AR SUR TH.406

¢)  Remuneraciones persanal clave de ln perencia
La Administracion de la Compaiia incluve miembros clave que comprenden; Gerente General,
Presidente v Contador, Los costos por remuneraciones de los miembros de I Aha Gerencia fueron
para ¢l oo 2018 USE99.500 v por el afio 2017 (Gerente General v Presidente) LISE66.000.

d) - Términos v condicinnes

Los términos v condiciones bajo lus cuales se realizmron estas operaciones. son. on general,
eguiparables a ofras transacciones de igual especie realizados con terceros.

. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de envisidn de estos estados financieros [22 de Febroro del
2019) ne se produjeron eventos que, en ta opinidn de la Adminisiracion de la Compafia, pudieran tener
un efecto significative sobre dichios estedos fimencieros que no s2 hayvan reveliado en los mismos,

..a-”"x-:f%'_.— 'r____}/'
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