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DEPORPAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida ef 07 de Febrero del 2002, aprobada segtn Resolucion # 02-G-13-
0801687 de fecha 21 de Marzo def mismo abo, e inscrita en el registro mereantii ef 2% de Abril del
2002, en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, y tiene un plazo de duracion de 50 afos.

Su objetive social ¥ actividad principal es la comercializacién al por mavor de accesorios, panies v
piezas de vehiculos automotores v a toda clase de actos comerciales relacionados con su objeto.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacida de estados Bnancieros —

La informacidn contenida en los estados financieros af 31 de Diciembre del 2016 es responsabilidad
de la Administracion de la Compaiifa, los mismos que han sido emitidos con la autorizacion de fecha
20 de Febrero del 2017 del Represenmtante legal de fa Compafia y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Acclonisias para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

& contimeacidn, s¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de e5t0s
estados financieros. Tal como o requiere fa NIIF 1, estas politicas han sido disefladas en funcién a las
NIIF vigentes al 3] de Diciembre de 2016

2.1, Bases de preparacion de estados financieros —
a. Marco normativo de informacion financiera

Los presentes estados financieros de DEPORPAS S.A., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIF) emitidas por ¢l IASB {International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador v representan {a
adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacidn de los estados linancieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en e proceso de aplicacidn
de las politicas contables de fa Compania. En fa Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las Areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por fa
Administracion.
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b, Imagen figl

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compafiia y se
presentan de acuerdo con el marco normative de informacidn financiera que le resulta de
aplicacidn v en parficuiar, con los principios v criterios contables en &l contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ja situacion financiera, de los resuitados de la

Compaiiia y de los flujos de efectivo habidos durante el gjercicio.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
inferpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacidn:
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La Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los pronunciamientos
vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estirna que, considerando ia naturaleza de sus
gctividades, no se generard un impacto significative en los estados financieros en el efercicio de
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su aplicacion inicial.

Las enmiendas que ef IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las que se detallan

a continuacion:

»  Meioras anuales a las NIIF eciclo 2014-2016: Pos cambios son obligatorias entre los
periodos desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018, Las mejoras incluyen: 1) “NIF
12-Revelacidn de intereses en otras entidades”, donde se aclara el alcance de la norma; i}
“NHF 1- “Adopcidn por primera vez de las Normas Imternacionales de informacion
Financiera”, donde se establece {a supresion de las exenciones a corto plazoe para los
adoptantes por primera vez; v, iii) “"NIC 28 « inversiones en asociadas y negocios conjuntos”.
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donde se incorpora la medicidn de una asociada o negocio conjunto al valor razonable,
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2.2,

2.3

L.a Administracién de Ia Compafifa ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo a su
naturagleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros,

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las pattidas incluidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del
enforno econdmico principal en que la entidad opera ("moneda funcional™}. Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses, que es |2 moneda funcional y la moneda de presentacidn de
la Compafiia. A menos que se indique fo contrario, fas cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estén expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo v equivaientes de efectivo ~

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos saldos en cada vy cuentas de shorro ¥
corriente, disponibies para el giro en fas operaciones de la Cowpadiia,

Activos y pasives financicros —
2.4.1 Clasificacidn —

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos
financieros a valor razonable a través de panancies o pérdidas”, “présiamos ¥ cuenias por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimeento” y “activos financicros
disponibles para la venta™. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas™ ¥ “otros pasivos
financieros™,

La clasificacion depende del propésito para ¢l cual se adquirieron [os activos o conirataron
los pasivos Tinancieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2016 y del 2615, la Compafifa mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos ¥ cuentas por cobrar”™. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financierog en fa categoria de “otros pasivos financieros” cuyss caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos v cuentas por cobrar: represeniados en el estado de siftuacion financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compafiias y partes relacionadas y
Ofras cuentas por cobrar. Son actives financieros no derivados que dan derecho 4 pagos
fijos 0 determinables v gue no cotizan en un mercado active. Se incluven en el active
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera,
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2.4.2

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitvacién financiera por las
Obligaciones bancarlas y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Compafiias v
Partes Relacionadas corrientes v no corrientes v Otros pasivoes. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de |a fecha
del estado de situacion financiera.

Reconocimicnte y medicidn inicfal y posterior:
Reconocimiento —

La Compafita reconoce un activo o pasivo financiers en el estado de situacidn financiera a
ia fecha de la negociacion y se reconocen cuando s compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo,

Medicion inicisi —

Los activos ¥ pasivos financierss son medidos inicialmente a su valor razonable mids
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativos, €8 reconoeido como
parte del active o pasive financiero; siempre que el activo o pasivo finasciero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al

reconocimiento nieial la Compatifa valoriza los mismos como se deseribe a continuacitn:
Medicién posterior

a}  Préstamos v cuentss por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interds efectivo. En espeeifico, la Compaitia
presenta las sigulentes cuentas dentro de esta categoria

{i) Cuentas por cobrar a Clienies: Estas cuenfas correspoaden a log montos
adeudados por Ia venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si
s esperan cobrar en vn Ao o menos 3¢ clasifican como activos corrientes, de lo
Contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasia en 90 dias) menos
la provisidn por deteriove.

(it} Compailiss v Paries Relacionadas: Estas cuentas corresponden a préstamos para
capital de trabajo pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de o contrario s¢ presenian como actives no
corrienies,
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{ii1) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionatios v
empieados, importes por pagados en exceso a entidades de control: tributaria v de
trabajo, entre otros, Si se esperan cobrar en un afio 0 menes se clasifican come
sctivos corrientes, de fo contrario se presentan como activos no corrientes.

b} Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento infcial se miden al costo
amortizado aplicando el méiodo de interds efective. En especifico. la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

{iiy

Obligaciones bancarias v financieras: Se registran inicialmente a su valor nomingl
gue no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a kas tasas vigentes
en ¢ mercado, No existen costos de trangacciones significativos incurridos al
momento de sy contratacion. Posteriormente se miden . al cosio amortizado
utilizande las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresporden a préstamos utilizadas en ef financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resuitados integrales ¢n el rubro gastos financieros, los
intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de
situacidén financiera en el rubro Pasives acumulados.

Si se esperan pagar en un afie 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de
fo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Cuertas _por pagar_a Proveedoros: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su cosio
amortizado pues no generarn infereses y son pagaderas hasta 90 dias,

(iiiy Compatltias v partes relacionadas: Estas coentas corresponden a fos montos a

corto ¥ a largo plazo adeudados principalmente por préstamos recibidos v
pendientes de page, entre ofros. 5i se esperan pagar en un afic o menos se
clasifican comeo pasivos corrientes, de o contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Estas cuentas se regisiran a su valor nominal que gs equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses v son pagadas en el gorto plazo.

{iv} Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar a funcionarios ¥

empieados. anticipos de clientes, entre otros. Si se esperan pagar en un afio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasives no corriestes, Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalenie a su costo amortizado pues no generan infereses y son pagadas en el
corto plazo.
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6.

2.4.3 Deterioro de actives financierns -

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue la Compafia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar,

La existencia de difieultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que ¢f deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera ¥ la falta o mora en los pagos
se consideran {ndicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2016 y del no 20135 se han registrado provisiongs por deterioro de las cuentas por cobrar
de Clientes considerando las actuales gestiones por parte de la Administracion han
permitido recuperar oportunamente los créditos con Clientes ¥ no mantiene saldos vencidos
significativos,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un aetivo financiero se elimina cuando expiran los dereches a recibir los flujos de efectivo
del active o si la Compaiiia transfiers el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de fa
Compaiiia especificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios —
Los inventarios se presentan al costo histdrice o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método promedio

ponderado, para la imputacidn de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable, es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
fos gastos de comercializacidn v distribucion.

Los inventarios en trénsito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacidn.

Estimacidn para inveatario obsolefo /e dafiado —
Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, 1a cual

es determinada en funcidn de un andlisis de lz posibilidad real de venta v/o consumo. La provision
para inventario obsoleto y/o dafiado se carga 2 los resultados def afio.
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2.7,

2.8,

Activo fijo ~

Son registrados al coslo histérico, menos depreciaciones acumuiadas v pérdidas por deterioro, en
case de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del active, Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures asociados a fa inversion fluyan
hacia ta Compafia y os ¢ostos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimienio v son
registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida (il estimada de los bienes del activo
fijo. o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas dtiles estimadas del activo 8ijo, sin valor residual, son las sigidentes:

Tipo de bienes MNimero de afios
Adecuacion Bdificie Alguilo 20
Instalaciones 10
Muebles ¥y ensares 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de compusiacion 3

Cuando e valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable, Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos se
calculan comparande fos ingresos obtenidog con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resuitados integrales,

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificabie es aquél que reguiere de un tiempa
profongado para que estd listo para su uso, perfodo que Ia Administracion ha definido como mayor a
un afie. Al 31 de Diciembre del 2016 vy del 20135 todos los proyectos de ta empresa se han liquidade
en plazos inferiores a un afio, por lo que ne se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deteriors de valor de los activos no fingncieros —

Los activos suictos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deteriore cuando se
producen eventos o gircenstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en fibros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que i valor en Hbros del activo excede su valor
recuperable.
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t valor recuperable de los activos corresponde al mayor enire ef monto neto gue se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
peguefios £n Jos que se genera fujos de efective identificables {unidades generadoras de efectivo},

En el caso gue ¢l monfo del valor libros del activo exeeda a su monio recuperable, la Compafiia
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del ¢jercicio. Al 31 de Diciembre del 2016 v
del 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (active fijo).

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesio a la renia comprende el impuesto a la renta corrienie y el diferido. E
impuesto a la renta se reconoce en 8 estado de resultados integrales, excepto cuande se traga de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
YECOROLE en olros resuliados integrales o diveciamente en el patrimonio,

a) Tmpuesto a fa renta corriente

El cargo por impuesto a fa renta corriente se caleula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a
Jas utilidades gravables v se carga a los resultados del afo que se devenga con base en el
impuesto por papar exigible. Las normas tibularias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2015: 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva
se incrementa al 25% sobre la proporcion gue corresponda a la participacion direcia o
indirecta de socios, acclonistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, $i dicha panticipacion excede del 50% la tarifa
aplicable para Ia Compaiiia serd del 25% o en el caso de la presentacidn tardia ¢ incompieta
del Anexo de Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio. 8§ las wtilidades son
reinveriidas por el contribuyerde tendrdn una reduccitn de 10% sobre la tarifa impositiva de
conformidad con lo citado anteriormente,

b Anticipo de Impuesto 3 Ia renda

A partir del elercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es cateulado en funcidn de fas cifras reportadas
¢l afic anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costog v gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables vy 0.4% de los activos.

L. referida norma establecio que en caso de que el impuesto 4 1a renta causado sea menor
que 2] monto del anticipe minbmo, este Gitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige Ja devolucion de este anticipo.
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Con Ia entrada en vigentia del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Organica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 9 de enerce de 2017, se sustituyé
¢l articule 78 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orginica de Régimen Tributario
interno. referente a fos casos en los cuales puede soficitarse exoneracion, reduccidn o
devolucion del anticipo al impuesto a la resta,

E! segundo inciso del mencionade aniiculo dispone que las personas paturales y las
sucesiones indivisas obligadas a Hevar contabilidad v las sociedades; podran solicitar al
Servicie de Remtas Internas la devolucion de lo pagade por concepto de anticipo del
Impuesto a la renta, ¥ que fa Administracion Tributacia deberd, hasta ¢! 31 de maye de cada
afio, emitir la resolucién de caracter general para fijar fas condiciones vy procedimientos para
efectuar la mencionada devolucidn.

B {5 de febrere de 2017, ef Servicio de Rentas Internas expidié 1a resolucién No, NAC-
DGERCGCIT-00000121 publicada en ol Suplemenio del Registro Oficial Nro, 933
de Marzo 2017, por medio de la cual establece el Tipo Impositive Efectivo {TIE) promedio
de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 v fija fas condiciones ¥y procedimientos pata la
devolucion del excedente del anticipo del impuesto & la renta pagado con cargo al ejercicio
fiscal 2016,

Conforme a fo establecido en la resolucion, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracion de Impuesto a la Renta gue presentardn hasta maczo y
abril de 2017 {segin corresponda), lo siguiente: gque el anticipo pagado sea mayor al
Impuesio a la Renta causado.

Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual {resultade de dividir el anticipo pagado para
¢l total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE} promedio que para el caso
de sociedades es de 1,7% vy para  personas  npaturales es  de  1,2%.
El valor de la devolucidn corresponde al excedente entre ef TIE individual v e TIE promedio
establecido por la Administracidn Tributaria; sin embarge, en ninglin caso el valor de
devolucion puede ser mayor a fa diferencia entre el anticipo pagado y el Impuesto 2 la Renta
causado.

Una vez realizada la declaracion de Impuesio a la Renta hasta marzo o abril de 2017, los
coniribuyentes pueden solicitar su devolucion cumpliendo los requisitos establecidos por ¢l
Servicio de Rentas Internas.

{mpuesto a la renta diferide
El fpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobte

las diferencias temporales que surgen sntre las bases fributarias de activos y pasivos y sus
rgspectivos valores mostrados en los estados financieros.
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Bl dmpuesio a la renta diferido se determing usando tasas tributarias que han sido
promuigadas a la fecha del estado de sifuacion financiera v que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o ef impuesto a la yenla pasivo se
pague.

Los impuestos a la reata diferidos activos solo se reconocen en fa medida que sea probable
que se produzean beneficios fributarios futuros contra fos que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a Ia renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corvientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la
misma auforidad fributaria.

La circular No. NAC-DGECCGCT5-00000012 de fecha 04 de Diclembre del 2015 publicada
gn el Suplemento del Registro Oficial No, 653 del 21 del mismo mes y aflo, indica que “la
aplicacion de Ia deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacién de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa
tributaria vigente sin encontrarse prevista fa aplicacion de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para diches efectos. Aguelios gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como  no deducibles, para efectos de la declaracidn del Impuesto a Ja renta en un
egjereicio fiseal, no podran ser considerados como deducibles an ejerciclios fiscales fituros.

Con base a o detallado en ef parrafo anterior fa Administracién de la Compafiia considera
que al 31 de Diciembre de 2016 ¥ 2013 no se han producide difersncias temporales, entre Jas
bases tributarias de los activos ¥ pasives v sus respectivos valores mostrados en fos Estados
financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta
diferido.

2.16. Beneficios 4 los empleados ~

a) Beneficios soeiales de corto piazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulades del
estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i} La participacion de los trabaiadores en las utifidades: Calculada en funcién del 13% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por fa
legislacion ecustoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos y de ventas en funcidn de la labor de Ia persona
beneficiaria de este beneficio,

ity Beneficios sociales (Ddcimo tercer, décime cuario sueldos v otrosy Se provisionan ¥
pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuador.
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b} Provisiones de jubilacién patronal y bonificacién para desahucio (no fondeados): La
Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normade por las
leves jaborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabafador. ¢ empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivatenie a la altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compaiifa 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacion patronal v desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
cons cargo 4 1os costos y gastos (resultados) del afio aplicando el méiodo de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representan ¢} valor presenie de ias obligaciones a la fecha
def estado de situacion financiera.

La reserva matemitica es obtenida descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
de 7.46% (2013 ~ 6,31%) anual equivalente a ia tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estédn denominades en la misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, esto para el afio anterior.

Para el periodo 2016 la tasa de descuento reflefa el valor temporal de dinero. pero no g
riesgo actuarial o de inversidn, ademdas dicha tasa no refleja e riesgo de crédito especifico
que asumen los acreedores de iz entidad, ni tampoco reflela el riesgo de gque ¢l
comportamiento de fas variables en ef futuro pueda diferir de las suposiciones actuariales,
tal como se indica en el parrafo 83 de fa NIC 19 (IAS 19R). El método uiilizado por el
actuario independiente para ia determinacidn de la tasa de descuento es el promedio de los
rendimienios sobre los bonos de gobierno 2016 y tasa pasiva referencial para el afio 2015,
A continuacion, ef detalle;

Método Periodo Tasa
Rendimiento bonos del goblerno 2016 $.58%
Tasa pasva referencial 2015 534%
Promedio 7.46%

Las hipdtesis actuariales incluyen varigbles come son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de serviclos, remuneraciones, incrementos fuguros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en ¢l periodo en
el gque surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al clerre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encentraban frabajande para la Compaiifa.
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2,11, Provisiones corrientes —

.

12.

2.13.

14.

Las provisiones representadas en el estado de sitwacion financiera, principalmente por
beneficios sociales e impuestos se reconocen (1) cuando la Compafila tiene una obligacion
presente, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (it} es probable que vaya
a ser necesaria ung salida de recursos para liguidar la obligacion; v (iii) el importe se puede
estimar de manera confiable.

Los montog reconocidos como provision son la mejor estimacion de fa Administracion, a la
fecha de cierre de los estedos financieros, de los desembolsos necesarios parg fiquidar la
obligacion.

L.os conceptos por to cual se comstituve provisin con carge a resultados comprenden
principatmente a log deseritos en la Nota 13,

Beserva legal—

De acuerdo con la legisiacion vigenie, la Compafiia debe apropiar por to menos el 16% de la
utitidad neta def afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 30% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para disiribucion de dividendos, pero pusde
ser capitalizada o wilizada para absorber pérdidas.

Heserva proveniente de s adopeién por primers vez de las NUF -

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primers vez de las Normas Internacionales de
informacion Financiera “NHF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de {a adopeion por primera vez de
las “NIIF", que generaron un saldo acreedor éste s0lo podrd ser capitalizados en a parte gue
exceda al valor de las pérdidas scumuladas y las del gltimo gjercicio econdmico concluido, si
las hubleren; wtilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelto en el caso de lguidacién de la
Compafiia.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de sus
g p p p

productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de VA,

rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafia puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuande la Compafila hace
entreza de sug productos &l comprader v en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene ¢l derecho a disponer de ¢llos, ni a
mantener un control sobre los mismos.
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2.15. Costos y gastas ~

Los costos ¥ gastos operativos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de a fecha en que se haya realizado el pago, y se regisiran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

2.16. Compensacion de saldos y fransacciones —

Come norma general en los estados financieros no se compensan ios activos y pasivos, tampoco
los ingrasos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia de 1a transaccion, Los ingresos
¥ Zastos con origen en fransacciones que, contractuaimente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion v la Compaiifa tiene la intencidn de liguidar por su importe neto
o de reafizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
la cuenta de resultados,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que fa Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas comeo aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafila vfo las que
requieren un aito grado de juicio por patie de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

«  Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacion de la antigliiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan v se acreditan a los resultados del afic (Nota
2.4.3.)

« Provisidn por deferioro v/u obsolescencia de inventarios: La estimacidn para iz determinacion del
deteriore ¥ la obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de I Compafiia, en base
a una evaluacion del valor neto realizable, estado fisico, condiciones operativas, disponibifidad de
stock v probabilidad de venta y/o consumo de las existencias de inventarios al cierre del periodo,
{Nota 2.6.).
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»  Active filo: La determinacion de las vidas Gtiles que se evaldan af cierre de cada afio (Nota 2.7.).

s Provisiones por begeficios g empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actarial de
Jubilacién patronal ¥ Bonificacion para desabucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2,101}

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos flnancieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liguidez, El programa general de administracidn de riesgos
de fa Compaliia se concentra principalmente en la gestién y diversificacidn del mercado en que
opera y en la gestidn de los gastos de operasion v costos de productos terminados para la reventa,
ademas de los riesgos relacionados con la obtencidn de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos gue estos
riesgos podrian generar en e} desempefio financiere de la Compadiia,

La adminisiracién de desgos estd bajo fa responsabilidad de 1a Gerencia de fa Compafifa.
{2y Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que f valor raronable ¢ flujos de caja futuros
de un instrumento financiers fuctden debide a cambios en ios iipos de cambio. La
Compafia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamnérica, moneda de curso legal en el pais. v no efectéa transacciones en otras
monedas, en consecuencia, no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por
varfaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

ii. Riesgo de tasa de interés

Al 3] de Diciembre de 2016 v 20135, si bien la Compaiiia mantiene financiamiento con
entidades financieras locales, la exposicion a este riesge no es significativo pues sus
créditos estdn contratados fdnicamente con enfidades locales a tasas de interés fija de
mercado.

iii. Riesgo de precio

La Compaiifa ha logrado mitigar el riesgo del precic de los costos de producios
terminados para fa reventa por coanto mantiene negociaciones directas con los
fabricantes/distribuidores de los mismos y también son adquiridas a sus compafifas
relacionadas, Cuando se presentan fluctvaciones de precios de las mercaderfas, se
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renegocian log precios de compras de forma trimestral v a la vez se hacen los estudios de
revision de precios de fos productos, para transferit de la mejor manera los impacios de
incrementos de costos unitarios de las mercaderias, en ¢f precio de venia de los productos
terininados para [a reventa,

{b} Riesge de crédite

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiers, La Compaiifa estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas {principalmenie en cuentas por cobrar a Clientes),

El riesgo de erddito surge del efective ¥ equivalentes de efective, depdsitos en hancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen 2 los
saldos pendientes de las cuentas por coebrar v a las transacciones comprometidas. La
Compafiia mantione cuentas por cobrar a distintes empresas v porssonas naturales sin
embarge no mantiene cuenias pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.,
Respecto de bancos e instituciones finahcierss, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes deferminen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de Ia Empresa.

La Compailia mantiene su efectivo v equivalentes de efective en instituciones financieras
con las sipuientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiers 20i6{1) 20858 (2
Banco Iniernacional S A, AAA~ AAA-
Banco del Austro S8.A. AA- AA-
Bance Pichincha C.A, AAA- AAA-
Baneo Prodobance SUA. AAA- AAA-
Hanco Amaronas S.A. AA- AA-

1} Datos disponibles en la pdgina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de Junio del
206,

Z) Daros disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 31 de Diciembre
del 2013,

Estas calificaciones significan que fa situacion de fas Instituciones Financieras son {as més
altas calificaciones de una compafiia fiable y estable, Dchas calificaciones fueron obtenidas
a través de ia Superintendencia de bancos con corte 30 de Junio del 2016.
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AAA: La situacién de la institucién financiera es muy fuerte ¥ tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacidn en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vainerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institucién, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organizacion.

AA; Lainstitucién as may solida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempeiio
y no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo,
no es tan favorable como ¢) de las instituciones que se encueniran en la categoria mas aita de
catificacidn,

Riesgo de liguidez

La Compafila mantiene niveles de efectivo v equivalentes de efectivo de sus operaciones gque
le permite cumplir con todas sus obiigaciones.

A continuacidn, se resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia,

considerando ¢l tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contractuales no descontados:

M de b afo Tonal

Menos da I oeses D 3o 1 meses
Al 3 de Diciembre dal 2816
Docomenips ¥ coenias pos pagar
Obligaciones bancaras {13 32,003 - - 532.903
Cuenlas por pagar proveedoses 624673 - - 624,673
Compaias v partes relacionadas . FUATS] 7631360 784 TTH
Otross 114,563 - - 114,863
Tost LY2.44 0918 163,360 2057217
Menos de 3
HINSeS D 3312 meses Mas de | aie Tuotal
A3 de Diciembre del 2015
THocumentts Y SUcnias por pagar
Obligagiones bancarias {1} - 175.072 4.398 179,470
Cuentas poy pagn proveedores 3421351 - - KEVRE
Compaiting v pares relacionadas - 2343 82,7 B84,831
(hros - 26.837 - 26.837
Total 342,151 204.554 SRLIM 1.433.309

(1} Incluye obligaciones bancarias de corto plazo y large plazo.
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4.2, Administracion dei riesgo de capital

L.os objetivos de la Compadia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

Consistente con el mercado, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre ef capital total, La deuda
neta se calcuda come el total de fos recursos gjenos {Incluyendo obligaciones bancarias vy
financieras de corto ¥ largo plazo. documentos y cuentas por pagar proveedores, a compafiias ¥
partes refacionadas corfo y largo plazo y otras cuentas por pagar} menos el efectivo y equivalentes
de efectivo, Bl capital totaf se caloula come ef “patrimonio neto™ més la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2016 ¥ 20135 fueron los siguientes:

2016 2045
Obligaciones financieras y bancarias (%) 532903 179.470
Documientos y cuenias por pagar
Proveedores 624.673 342,151
Compafias y paties relacionadas (*) 784.776 884.851
Oiras 114.865 26.837
2057247 1.433.309
Efective v equivalentes de efectivo {77594 (64,324}
Deuwds neta 1.979.618 1.368.785
Total patrimonio neto {285,452 1.187.453
Capftal wotal 3.265.070 2,556,238
Ratie de apalancamiento 61% 4%

{*} Corresponde a cuerntas por pagar por préstamos a Accionistas.

Bl ratio de endeudamiente aumenta durante el afio 2016 como resultade, fundamemalmente,
de requerintientos mayores de fondos para capital de trabajo por parte de instituciones
financieras locales y compra de inventarios a proveedores,



DEPORPAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de insbrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

s 2013
Cortiente Mo cortiente Corrienie No corriente
Activos financieras medidos al cosie:
Efective ¥ squivalentes de efective 77.599 - 64.524 -
Actives financieros medidos sk costo amoritizado:
Docamentos ¥ cuentas por cobrar
Clientes 1.600.5348 - 1.3530,104 -
Compaitias v Partes Relacionadas 388482 - 125.023 -
Orras 140,830 - 132,777 -
2,129 830 - 1.807.904 -
Totad activos financicros 22074749 - 1.872.428 -
2014 2015
{ orrienie Na comients Corrienie No cortente
Pagives financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones hancarias 332603 - 175.072 4308
Docummentos v cuentas pory pagar
Proveedores 624.573 - 342154 -
Compatiias ¥ partes refacionadas W86 3,860 2143 882 1
Oioas 114.863 - 26,837 -
Fotal pasivos financieros 1.283.357 763 860 546,208 887.104

El efective y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a compaftias y partes
relacionadas, obligaciones bancarias, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar 4 compafifas
y partes relacionadas v otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturalezs de
corto plazo de estos instrumentos, en 1os pasivos no corrientes, dado que sus condiciones v tasas de
interds son las de mereado, se considera que las mismas se encuendran 8 valor razonable.
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2015
Bancos 76.215 58.552
Caja 1.384 5.972
Total 77.599 64.524

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos ¥ cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en ef Estade de Situacion Financiera se
clasifican como activos financieros gue se miden al costo amortizado para aqueffos vencimienios
superiores 3 365 dias. Todos 105 saldos sen clasificados como activos corrientes.

Ef periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningdn recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion, salve para aquellas
negociaciones que son refinanciadas entre fa Compafiia v el Cliente.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, fa Compafifa wiliza un sistema propio de calificacion
crediticla para evaluar la calidad crediticia del Chiente potencial v definen los Hmites de crédito por
Cliente. Los limites v calificaciones atribuides a los Clientes se revisan cada afio. Las cuentas por
cobrar que no estdn vencidas nl deterioradas tienen 1a mejor calificacién de crédito atribuible de
acuerdo al sistema de calificacién crediticia usado por la Compaiiia.

Al determinar 1a recuperabilidad de una cuenta por cobrar Clients, la Compaiiia considera cualquier
cambio en fa calidad crediticia de la cuenta a partir de la focha en que se otorgd inicialmente of erédito
hasta ¢l final del periodo sobre el que se informa. La Administracién de la Compania considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debide a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa ¢ independiente.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes gque se encuentran deterioradas individuaimente, el deterioro reconocido representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de la Hquidacion,

La Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre £5t0s saldos.
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Antigiiedad de Ias cnentas por cobrar Chientes: Un detalle de ia antigiledad de las cuentas por
cobrar Clientes es como sigue:

2014 2013
Saldos corrisntes IRUNN Y U78.2035
Saldos vencidos 396.417 371869

|.600.348 1.3530.104
{-} Provisién por deterioro _ {162.429) (102,429

1. 498,119 1.447.875

Antigiicdad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalie de iz antigliedad de las cuentas
por cobrar Clientes vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

206 2415
Par Vencer 1.G16.131 G78.2G3
1-30 diag 190,517 184.513
3190 diag 221211 214239
Q1180 diag 31010 30033
Alas 180 dias 147.678 143024
590,417 571,809
(-} Provisidn por deterioro (102.42%) {102.429
Total 1498119 1.447 675
8. OTRAS CUENTASPOR COBRAR

01 2015
Anticipos 1 proveedores (1) 72936 94,7014
Funzionarios v empleados {2} 353912 3773
Otros 32,902 363
Total 140,830 132,977

(1) Representan principalmente pagos efeciuados a proveedores locales y del exterior de bienes y
servicios para costos v gastos de operacidn, ast como bienes de capital (inventario), dichos valores
seran compensados al concluir las negociaciones por las cuales fueron entregados,
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(Expresado en dolares estadounidenses)

{2) Corresponden a los préstamos efectuados durante el perodo corriente, debidamente aprobados por
la Gerencia, & funcionarios y empleados activos al cierre de cada periodo. Dichos saldos ne

devengan intereses.

La Administracion de la Compafia considera que estos valores son recuperables y que no necesitan

realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

INVENTARIOS

Composicion:

2016 2015
Productos terminados para la reventa (1) 933.538 798.064
En transito (2) 393,535 33,121

1.327.073 851185
(-} Provisidn para deterioro Inventario (3) o {6,426}

1.327.073 844.759

{1} Incluye principalmente alternadores, amortiguadores, bandas ¥ metores, entre ofros productos,

{2) Corresponde principalmente a importaciones de productos terminados para Ia reventa, estos saldos
fueron Hquidados mayormente durante el primer trimestre def afie 2017 v 2016 respectivamente.

{3) Viase Nota 2.6.

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la
Compaiia mediante los conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negocio ¢l periodo de rotacion
de los inventarios no excede de 90 dias. La Compafifa no mantiene ninguna garantia sobre estos

saldos,
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ACTIVO FLIO

Al Lror iz Erero del 2015
Costo

Depreciacon goursda
Valor en Hibros

Mererroris gl afky

Adicknes, neas 1)

Depreciackin

Waker en Libros ad 31 de Drcianbre ded 2013

Al e Dickanbne del 2015
Losta

Eleprecicsim acunwlsda
Valor en libros

Movimiento def sio

Adicones, manas £15

[reprecineion

Yalor i Labros o 31 do Vioiembre del 2006

AL e Disiowdbre deld 246
Cosin

Blepraciacon seumubada
Walor en Bbras

Mejorag en

propicdades Muebles y eq{r{?s} de Wehisks Eguipos de Instaticions Tertul
ersenes oficim cHnpUEo
areerdidas
19,768 3447 TH3Y 154,848 40 T2 19,110 343413
- {54031 {14548 [SERERY {35,382 (1,716} {305 860)
18,768 20,4656 13093 54803 111640 17.403 157.753
- 44630 E735 14953 {24822 - 204H
£2.243) (X288 {3336y {21070 1. 2885 {19113 {40.7365
17,525 JSEBIR 14,512 33146 19,694 15492 138187
9768 G8.137 JE304 154,801 U TE i9.119 384,783
{2241 (52310 {15 8825 {121,635} 0870 {36274 (244, 3968
17,528 15818 i4.312 35 146 19,6594 15,492 138,187
- 228 204 - 1.758 - 2,154
{DE85 {6,363 2086 {34841 (57610 {(1.752) (374383
16,537 2% &R 12626 14.660 15691 13,744 142,935
i2.768 48363 31594 136,801 61,322 9119 3E6.967
{3,231 B2 {15.968) {142.141) {43,031} (3370 1384000
16,337 29681 124626 14 600 15,6591 13,740 F02 435

{1} Incluye principalmente las adquisiciones de una moto para uso del personal de venta, hardware y
software para las operaciones de la empresa, impresoras, teléfonos, camaras de seguridad y

copiadoras.

(2} Incluye principalmente las adguisiciones de egquipos de cdmputo,

Al 31 de Diciembre del 2016 vy 2015, fa Compaififa no mantiene ninguna garantia sobre estos

saldos.
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11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR —PROVEEDORES

2018 2015
Proveedores del exterior 588,844 313.848
Proveedores locales 35829 28253
624.673 342,151

Los saldos antes expuestos representan deudas por adquisiciones de bienes v servicios de operacidn,
estos saldos fueron liquidados principalmente duranfe el primer trimestre del afio 2017 v 2016
respectivamente, y no devengan intereses.

1Z. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2016 v 2013 incluyen principalmente anticipos de clientes, dichos saldos se
compensarin dentro de los primeros meses del proximo afio, Estos saldos no devengan intereses v no
tienen contrapartida en el activo pendiente de compensacin,

2016
Provision Gios. Locales de Importacion 63.094
Anticipo de clientes 36.462
Otros €13 15.309
TFotal 114,865

{1} incluye principalmente obligaciones con ¢f instituto ecuatoriano de seguridad social, comistones a
funcionarios ¥ empleados entye otros.
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{1} Representan varios avales bancarios con

vancimiento, con vencimiento Abril del 2017,

PROVISIONES
Saldos al Pagos vio Saldos od
inicio Inerementos wlimciones final

Afig 2016
Provision para cuentas incobrables 2429 - - 102.429
Immpuesio 3 la rega 30,506 31.041% (349.671) 1.876
Beneticios soclales 61.872 o014 {68.354) 62.532
Participacion de Jos irabajdores en

ks utiliddades 14.863 22772 {14,863} 22772
Provision para jubilacién patronat 32,264 - 2339 54.603
Pronvistin para bonificacion paras desshucio 19.656 18,850 { 17.94%) 21358
Ao 2018
Provisidn para cuentas ncobrables 61,772 Bae72 (42.315) 1HRL.429
Impuesto a fa renta 28800 36,506 {28.8601 30.5006
Beneficios sociales 43.205 15103 {86.436) &]1.872
Paricipaciim de s rabajadores en

s wiilidades 193,753 14.863 {10,753} 14,863
Provision para jubilacion patronal 50.436 1828 - 32.264
Provision para bonificacion para desahucio IR0 1.645 - 1%.656

14, ENDEUDAMIENTO A CORTO Y LARGO PLAZO
Composicién:
Instituciones financieras Tasas de interés Liss
2016 2015 2016 2015

Banco Amazonas S.A. (1) Q.76 9,76 344.000 22,483
Banco del Austro S.AL (1) 9.7 276 184.500 98.000
Nova Credit 8.A. (2) 132 152 3.906 2.059
Banco Produbanco S.AL (2) 11.23 a6 - 1123 497 §.345
RBanco Internacional S.AL (1) 11,23 11,23 - 34,383

Total Obligaciones bancarias 532.903 179,470
a. Menos - Porcidn corriente {532,903} (175.972)

Total Obligaciones a Largo Plazo - 4.398

dichas instituciones financieras pagaderos al
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(2) Corresponden a préstamos a largo plazo con dichas instituciones financieras para capifal de
trabajo, con pagos pertddicos segilin su correspondiente tabla de amportizacion.

Los préstamos antes descritos estin garantizados con firma solidaria y blenes inmuebles de propiedad
del principal accionista

Instduciones fmancieras 2017
Barco Amaronas S.A. 344,000
Baneo del Ausiro SLA. 184, 500

Total Deuda 528,500

5. IMPUESTOS
a3 Coneliacion del resal{ado contable - iribufario

Una reconciliacidn entre la utilidad segin Estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:
2016 213

Uilidad contable antes de s Participacion de irabajadores ¢
Impuesio a la renta 1531.84] 92.086
Menos -

Participacicn laboral (227713 {11.863)

120,040 84223

Mas - Diferencias pemuanenies

(astos no deducibles (1) 12.059 50471

Liilidad Gravable 141,009 134,694
Tasa de bmpuesto a la renta 22% 2%
Impuesto g la rents JLo4 29.833
Anticipo minime de impuesto a ki renta (2) ZB729 30,506
impuesto a la renia corriente 31040 3.306
fmpuesto g la renta Diferddo (33 - -
Gasto del Impuestio a la renta def ato 3L041 340,506

(1} Correspenden a pagos por bienes y otros servicios que no cuentan con la formatidad tributaria
apropiada vigente.
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b}

{2y Durante el afio 2016 ¥ 2013 la Compatiia determiné el anticipo minimo de Impuesio a la renta
para dicho afio siguiendo las bases deseritas en la norma tributaria,

(3} Véase fiteral b sigmente.

Reconcilizcion de B tasa efectiva -

2016 2015
Uhtilidad antes de impuestos 128,040 84.223
Tasa mpositiva 22% 2%
28.380 18.520
Otras diferencias permanenies 2.632 11.977
tmpuesto & borenta def afio 31.04% 30,506
Tasa efectiva 24%% 6%

Fmpuesto a la venta diferido

De acuerdo a lo publicado en ef Suplemento del Registro Oficial # 403 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion det Fraude
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos v Pasivos por [mpuesto a
Ja Renta Diferido, (nicamente en los casos v condiciones que se establezean en el respectivo
Reglamento publicado en ¢l Tercer Suplemento def Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe ded
2014 en el Anticulo 10, el mismo que indica el registro danicamente en jos siguientes casos:

Las pérdidas por deteriore de inventarios

Lag pérdidas esperadas en contratos de construceion

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento

Ef valor de deteriors de propiedades, planta ¥ equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, ete.

Ganancias / pérdidas en Ia medicicn de activos no corrientes mantenidos para fa venta
ingreses y costos derivados del reconocimiento v medicidn de activos bioldgicos

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

Los créditos tributarios no utilizados, provenjentes de afios anteriores

El valor de la amortizacion de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Lev de Hidrocarburos

TP NP b —

=

Siteacidn Figeal

De acuerdo con disposiciones legales, la auloridad wributaria tiene la facoltad de revisar las
declaraciones del impuesio a la renta de la Compaiiia, dentro del plaze de hasia tres aflos
posteriores contados a partir de Ia fecha de presentacidn de la declaracién de Impuesto a la renta,
siempre ¥y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los affos 2014 al
20106 inclusive adn estan abiertos a una fiscalizacidn.
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i} Precios de transferencis -

€)

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2015 se emitid
la Resolucidn No,NAC-DGERCGC3-00000435 del 27 del mismo mes y afo, dicha sorma
incluye Hneamientos ¥ las normas tributarias que incorporan el principie de plena competencia
para las operaciones reatizadas con paries relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de fa aplicacién del régimen de precios de
transterencias conforme a a Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con parfes relacionadas en un monto acumulado superior g
US$3.000.000 de ddlares de los Estados Usnidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. 5i tal monto es superior a los US$15.000.000 de dolares de
fos Estados Unidos de Norteamérica deberan presentar el Anexo de Operaciones con Pattes
Relacionadas, asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluve como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asf como
tambidn se determinan cierlas excepeiones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados v que no fengan fransacciones con parafsos fiscales o exploten
recursos naturales estdn exentos de la referida normativa,

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el aforme Integral de Precios de
Transferencias correspondiente al periodo 2013, el plazo serd hasta el mes de Septiembre del 2016
conforme al noveno del RUC, mientras que para ¢ gjercicio 2016 o} estudio debe ser remitido
hasiz el mes de Jusio del 2017,

Finalmente, la declaracién de Impuesto a la remta anual incluye declarar las operaciones de
activos, pasivos, Igresos ¥ egresos con paries relacionadas, La Comgpsfifa no califica para
preparar el referide estudio ni de efaborar el anexo de operaciones con partes refacionadas,

En el mes de Diciembre el Servicio de Rentas Infernas emitio resoluciones en donde establece
medidas téenicas ¥y metodoldgicas para evitar ¢f abuso de los precios de transferencias, asi como
también normas t€enicas para la aplicacion del régimen de precios de wransferencia y la prelacion
en la utilizacion de log métodes para aplicar el principio de plena competencia.

Impuesto af Valor Agregado (IVA) -

Debido a la naturaleza de ta Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos comercializados en foda su etapa de comercializacion y a sus servicios a la tarifa del
12% caleulado en base a os precios de venta (valor fotal de fa factura a su Clienie). Desde Junio
del 20146 — 1a tarifa es del 14% de conformidad eon ko mencionado en la disposicidn transitoria
primera de la Ley Orgénica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruceion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por ¢l Terremoto de 16 de abril de 2016
publicada en ¢ Suplemento def Registro Oficial No. 759 de fecha 20 de Mayo dei 2016.
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i Reformas Laborales -

1.

Leves v Normas:

Durante el aito 2016 se emitio la Ley Organica parz la Justicia Laboral y Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar, ia misma que incluye reformas a los siguientes Cuerpos pormativos:

Reformas al Cédigo de Trabajo

Reformias a la Ley Orgénica del Servicio Pablico
Reformas al Mandato Constituyente No. 2

Reformas a la Ley Orgénica de las Empresas Publicas
Reformas a Ia Ley de Seguridad Social

YV VWY

Asi mismo se expidié la Ley Orpdnica Para la Promocion del Trabajo Juvenil, Regulacion
excepcional de la jornada de trabajo, cesantia ¥ seguro de desempleo

Reformas a la Ley de Pasantias en ¢l Sector Empresarial

Reformas al Cddigo de Trabajo

Reformas a la Ley de Seguridad Social

Reformas a la Ley Organica de Servicio Publico

Reformas a la Ley del Banco def Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

VY Y Y Y

Norma para la aplicacion de los Articulos 9 y 10 de la Ley Orgénica para la Promocidn del
Trabajo Juvenil, Regulacién Excepcional de la Jomada de Trabaje, Cesantia y Seguro de
Desempleo,

Por ofro lado, ¢l Ministerio de Trabajo mediante Acuerdo emite las Normas que regulan el
cdleulo de la jubilacidn patronal,

Regiamento para la Aplicacion de la Cesantia y Segure de Desempleo.

Normativa para la aplicacion de Ia Ley Orgénica para la Promocién del Trabajo Juvenil,
Regulacion Excepcional de fa Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de Desempleo.

Ley Orgdnica Reformatoria a la Lev Organica def Servicio Pablico ¥ al Cédigo del Trabajo.

g} Reformas Tributarias -

De igual forma durante el afio 2016 se emitieron las siguientes reformas de cardcter tributario:

1.

Leyves v Reglamentos:

Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Piblica — Privada y la Inversién exiranjera, fa
misma que incluye reformas a os siguientes cuerpos normativos:

W

Fs Reformas al Codigo Orgdnice de la Produceidn, Comercio e Inversiones
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Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley Orgdnica del Sistema Nacional de Contratacion Piiblica
Reformas a la Ley Orgdnica de Empresas Plblicas

Reformas a la Ley Orgdnica de a Contraloria General del Estado
Reformas a la Ley de Mineria

Reformas z 1a Ley Orgénica de Salud

Reformas 2 la Ley Qrgdnica de Remizion de Intereses, Mulias y Recargos
Reformas al Codigo Orgdnico Monetario v Financiero

Reformas a la Ley Orgénica de Comunicacion

YYYVYYY¥YVYYY

Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Miblicas.

Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabitidad Ciudadana para la Recounstruccion y
Reactivacion de fas Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016,

Reglamento para la Aplicacion de fa Ley Qrgdnica para el Equilibrio de tas Finanzas Piblica
el cual incluve las siguientes reformas:

* Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno;

» Reformas Ley Orgdnica de Discapacidades;

e Reformas en el Reglamento para la Aplicacidn del 1SD;

> Reglamento General para la Aplicacidn del Impuesto Anual de  Vehiculos
Motorizados:

> Reglamento de Comprobantes de Ventz, Retencion y Documentos Complementarios.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Cosresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruceidn v Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto de
16 de abril de 2016, en donde regula lo siguiente:

* Contribucion solidaria sobre Ia remuneracion,
» Caontribucién solidaria sobre el patrimonio.
b Contribucidn sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes

en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras
Jurisdicciones del exterior,

» Contribucion solidaria sobre las utilidades.
2 Reglas generales a las contribuciones solidarias.
7 bnpuesto al Valor Agregado.

Reglamento General de Aplicacion de la Ley Orgdnica de Incenmtivos para Asociaciones
Piblico-Privadas y la Inversion Extranjera.

Ley Organica de Ordenamiento Territorial, Uso Y Gestién de Suelo

Ley Orgénica para Evitar la Elusidn del Impuesto a la Renta Sobre Ingresos Provenientes de
Herencias, Legados v Donaciones
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2.

Reformas tributarias:

g

w7

YV Y ¥ Y

VoY

¥

Y

Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por persenas naturales a
partir del afio 2040,

Dieducibilidad de gastos de promocidon y publicidad,

Normas que establezean paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes v regimenes
o jurisdicciones de menor imposicidn.

Normas para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Remisidn de Intereses, Muitas v
Recargos.

Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas v del Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Normas para el fratamiento tributario en la distribucidn de dividendes.

Establecimiento del anexo de dividendos a ser presentado al SR,

Exoneracidn establecida mediante decretos giecutivos.

Dedugibitidad de costos y gastos, reconocimiento tributario de impuestos diferidos.
Créditos comerciales a partes relacionadas {Préstamos no comerciales, considerados
como anticipo de dividendos).

Determinacidn del nuevo caleulo y pago del anticipo del Impuesto a la Renta.
Impueste al valor agregado por autoconsumo v transferencias a fitulo gratuito de
bienes v derechos,

MNormas para la elaboracion ¥ presentacion del nforme de cumplimiento tributario y
BUS ANEROS.

A los suretos pasives de impuesie a la renta que realicen operaciones de regalias,
servicios tonicos, administrativos v de consultoria con partes relacionadas locales no
estardn sometidas a limites de dedusibilidad.

Reformas a las normas que establezcan paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferentes y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion.

Reformas reglamentarias en materia tributaria para {a aplicacion de la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Pablico-Privadas v ia inversidn Extranjera,

Se establecen normas gue regulan ¢l procedimiento de identificacion y notificacion de
las empresas consideradas para efectos tribvtarios como inexistentes o fantasmas, asi
como de las personas naturales v sociedades con actividades supuestas Vo
transacciones inexistentes.

Se expiden normas para la presentacidn de declaraciones sustitutivas.

Procedimientos para quienes se l¢s hava requerido la justificacidn de transacciones
posiblemente inexistentes, por operaciones realizadas con empresas inexistentes,
fantagmas o supuestas por parte del Servicio de Rentas Internas.

Listado de materias primas, insumos y bienes de capital del Reglamento para la
aplicacion del 1SD.
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h} Impuestos vy refenciones por cobrar —

2016 2013
Crédito Tributario de IVA (1) 36 9778
Crédito Tributario de IR (2) ' - 37.507
86 47285

{1} Representa ¢l saldo del impuesto pagado en las adauisiciones de bienes v servicios al cierre del
016y 2015,

(23 Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las factoras de ventas

emitidas {2015 — US$30.035) por la Compaitia durante ¢} giercicio ¥ (2015 — USE7.471) del
saldo del anticipo de impuesto a la renta determinada,

i} Impuestos y reteaciones por pagar —

2016 2013
FVA facturade en venias (13 27.835 7.463
Retenciones en la fuente del 1R () 1.623 1.344
Retenciones on la fuente del IVA {2} 1.239 1319
Contrbucitn solidaria 95 -
30.812 10.128

(1} Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo,
estos saldos fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos.

{2} Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
Diciembre de cada periodo. Dichos mentos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente.



BEPORPAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20146
{Expresado en dolares estadounidenses) ‘

16, OBLIGACIONES PATRONALES
a.  Obligaciones patronates de corto plazo

Representan los derechos a décimos y los feriados progresivos acumulados, compensaciones
laborales y derechos por organizaciongs clasistas, reclamadas por los empleados.

2016 2013
Beneficios sociales {{) 62,532 61.872
Participacion de los trabajadores en las utifidades (2) 22772 14,863
85.304 76.735

{13 De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en lag
uiitidades de la empresa en un 15% aplicable a las wiilidades liguidas o contables.

{2) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y demds
compensaciones laborales reclamadas por los empleados.
b.  Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal v Bonificacion para desahugio

2016 26135
tubilacion patronal 54603 52.264
Bonificacion por desahucio 20.358 19.636
75,161 71.920

El saldo de fa provisién para jubilacion patronal v bonificacién para desahucio, comesponde al
100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores gque al cierre del 2016 v 2015 se encontraban prestando
servigios para la Compafiia.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son Jos siguientes:

Crastos de

Cosles administracion y {aastos

Abn 2016 de ventag ventas Finaneiaros Tiotal
Coato do mercaderio vendidy 2190054 - - 2190059
Remuneraciones v benelicios sociates - 340240 - SHL24G
Aporte sepuridad social v fondo de reserva 85547 85347
Gipstos de vinje - 81,887 - B1.8487
Honorarios profesionales - 48,452 - 48.452
Depreciaciones - 37436 - 37.430
dMantenimiene ¥y reparaciones - 36,080 - 36.0%0
intoreses ¥ comisiones bancarias - - 31252 31,2352
Boguros ¥ rearcguros - 30,826 - 3NE20
Partivipacidn de los trabajadores

en as wrilidades - el | - 2270
Arriends v administracidn de edificio - 19,800 - 19,600
Suminigires ¥ materinies - 16,702 - {16,702
fmpuesto ¥ congribuciones - 16,102 - 16,0402
Servigios pillicos - 14,735 - 14.735
Obsolescencia de inveniario - §3.685 - HER Ha)
VA covgado 5l pasto - 427 - 427
Otron - BR300 - YR036

2.190.03% 1.032.334 31,252 3.253.647
Gastos de
Coso adminisiracién y Crasios

Adin 3615 de vienlag visnias Financieros Torat
Costo de mercaderia vendida 2383427 - - 2383427
Romuneraciones v beneficios sociales - SR9.748 - 389,748
intersses v comigiones bancarias B - 38,103 35,103
Frovisim cuzmiss incobrables - 40,637 - 40,657
Depreciaciones - 3s482 - 39482
Mumdenintiento ¥ repumcionss - 20,285 v 20,285
Sepuras ¥ reasegunos - 19,97 - {9,970
Arriendo v administraciin de edificio - 1920 - 9200
Servigios piblicos - 17,6033 " 1T
Honorackos profesionakes - 16,848 - (6.848
bmpuesto v conteibuciones - 13,509 - 13,909
Oissolescencin de invenfario - 6.426 - 6.426
WA carzado af gasto - 1919 - 1.%1%
Panicipaeidn de Jog tinbajadores

en las utilidades - 14,863 B {4.863
CHeas - 324357 - 324337

2383427 1.124.667 58,3103 3,566,197
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18, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluve baje la denominacidon de compafias relacionadas con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa,

2016 2013
ACTIVO CORRIEMNTE
Rocumentos ¥ cuentas por cobrar
Compafias relacionadas ¢ 1)
Exu S.A. 359550 -
Santa Tnmaculada Insamsa S.AL 2REZ0 23230
Osior 5.A. 1.672 322
Kalkin 5.A. 3.747 1.733
Celsercorp 5.A, _ 696 533
Consorgio xu - Rosmei 408
Foltwer 5.A. 48 48
Adure [nternational - 108
Transpagos S A, - 98, 159
I88.351 123,133
Partes refacionadas (1)
Juan David Valencia i3] i3]
Jorge Bormard - 1750
i3] 1. 850
388482 125,023
20316 2015
PASIVO CORRIENTE
Documentos ¥ ceentas por pagar
Compadiiss relacionadas (2)
Santa bynaculada Insamsa S.A. 6,238 -
Exu S.A. 470 476
Osier 8 A, 94 17
G794 487
Partes refacionadas (2}
Jorge Bonnard i4.122 1.658
14,122 1.638
20916 2. 145

PASIVO NO CORRIENTE
Documentos ¥ cuentas por pagar (3)
Accionistas 763,860 882,706
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(13 Pertenecientes a saldos por préstamos para capital de trabajo, Ios cuales no devengan intereses ¥ no
tienen plaze definido de cobro

{2} Perfenccientes a los montos adeudados principalmente por préstamos recibidos v pendientes de
pago.

{3) Pentenecientes a montos pendientes de pagos hacia jos accionistas por préstamos para capital de
trabajo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de estos estados financieros (27 de Febrero

del 2017) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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