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DEPORFPAS S.A.

NOTAS E}Q’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafita fue constitulda el 07 de Febrero del 2002, aprobada segim Resolucion # 02-G-1J-
0001687 de fecha 21 de Marzo del mismo afio, ¢ inscrita en el registro mercantil ¢l 29 de Abril del
2002, en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, y tiene un plazo de duracién de 50 afios,

Su objetive social v actividad principal es la comercializacion al por mayor de accesorios, partes v
piezas de vehiculos automotores y a toda clase de actos comerciales refacionados con su olijeto.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacion de estados financieres —

L.os estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la auntorizacidn de fecha 16
de Marzo del 2015 del Representante legal de la Compafiia v posteriormente serdn puestos a
consideracién de Ia Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continugeidn se describen las principales politicas confables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tai como lo requiere 1a NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de DEPORPAS S.A. han sido preparados de acuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por of IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan la adopeién integral, explicita
¥ sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan en los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NHF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que cjerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en ¢ste proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fechs de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existenfes que no han entrado en vigencia ¥ que la Compaiiia 1o ha
adoptado con anticipacidn.
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2.2,

2.3

2.4,

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:
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La Compafifa estima que la adopcitn de las nuevas normas y de las enmiendas a las NHF antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacidn inicial,

Moneda funcional y moneda de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financieros de Ia Compaiiia se expresan en la moneda del
entorng econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses, gue es la moneda funcional y fa moneda de presentacién de
ta Compafiia. A menos que s¢ indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquelles activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en sfective en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de sitnacidn financiers.

Activos v pasivoes financieros —
2.4.} Clasificacion ~

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
finzmcieros a vator razonable a través de ganancias o pérdidas”™, “préstamos v cuenias por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y *activos financieros
dispenibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas™ y “ofros pasivos
financieros”, La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron fos activos o
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contrataron los pasivos financieros. La Administracién determing la clasificacidn de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
signiente categoria “préstamos v cuentas por cobrar™. De igual forma, la Compafifa solo
mantuve pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamenie;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principaimente por las Cuentas por cobrar a Clientes y Otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por lfos de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Ofros pasives financieres: representados en el estado de situacion financiera por las
Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores y Otros pasivos, Se
mcluyen en g pasivo corriente, excepto por los de vencimientn mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial ~

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es recenocide como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo ¢ pasive financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza fos mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuenias corresponden a los monios
adeudados por la venta de bienes realizadas en ef curso normal de operaciones. Si
se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.
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b)

(ii)

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias v no
generan interés) menos la provisidn por deterioro.

Otras_cuentas_por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente  por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios v
empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de fo contrario se presentan como activos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en e} corto plazo.

Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimisnto inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i1}

Obligaciones bancarias: Se repistran iniciaimente a su valor nominal que no
difieren de su valor razenable, pues estén contratades a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacidn. Posteriormente se miden al costo amorfizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden & préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en ¢l estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de
pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera en el rubro
Pasivos acumulados,

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores focales v del exterior en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

{11) Qtras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de

terceros para compras de inventarios y capital de trabajo. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan infereses y son
pagadas en e} corto plazo.

2.4.3 Deteriore de activos financieros —

La Compaitia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos vy
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con los términos originales de las
cugntas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que et deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado, Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013, se han registrade provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerande dicho andlisis ¥ se¢ presenta en
el estado de situacion financiera.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros ~

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de fa
Compatiiia especificadas en el contrato se han liguidado.

2.5, Inventarios -~

2.6

2.7

*

Los inventarios se presentan ai costo histérico o a su valor neto de realizacién ¢l gue rgsulte menor.
El costo de los inventarios ¥ de los productos vendidos se defermina usando ¢l método promedio
ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable, es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion v distribucion,

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
la importacidn.

Estimacidn para inventario obsoleto v/o dafiado —

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dailo, la cval
es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta vo consumo. La provisién
para inventario obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio,

Active fijo -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluve los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluvan
hacia la Cornpaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resuitados cuando son incurridos,

La depreciacidn es caleulada linealmente basada en la vida Gtif estimada de los bienes del activo
fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas Wtiles diferenciadas, sin
vonsiderar valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financigros.
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2.8,

Las vidas Gtiles estimadas del activo fijo, sin valor residual, son las siguientes:

Lipg de bienes Numere de afios
Adegcuacién BEdificio Alguilado 20
Instalaciones i0
Muchbles v ensergs i0
Equipos de ofiving 10
Yehiculos 3
Eguipos de Computacidn 3

Las pérdidas y ganancias por la venta del active fijo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Log intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccidn de activos calificables, Un activo calificable es aguél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté Hsto para su uso, periodo que la Administracion ha definido
coms mayor a un afio, Al 31 de Diciembre del 2014 ¥ 2013 todos los provectos de la empresa s¢
hap liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de
endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros ~

Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo) se someten a prucbas de deteriors cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de fos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles més peguefios en los que se genera flujos de efectivo identificables {unidades
generadoras de efectivo).

En ef case que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 v
2013 no se ha identificade la mnecesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activo fjo),
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1.9, Impuesto a Ia renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto 3 la renta comprende ef impuesto a Ia renta corriente y al diferido. El
impuesto z la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepte cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a}

b}

Imipuesto a Ia renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2013 — 22%) de las vtilidades gravables, la cual se reduce al 12% {2013 ~ 12%) si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipe
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas 2l
afip anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables v 0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el manto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, &
menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige {a devolucion de este anticipo.

Durante el afio 2014 la Compaififa registré como impuests 4 la renia corriente el valor del
anticipo, puesto que fue mayor que ef impuesto a la renta causade calculado a las tasas de
impuesto vigente,

Impuesto a Ia renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica gue “la aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos ¢
impuesto 2 la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno v su
reglamento respectivo, v en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacién de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para
efectos de la determinacidn del Impuesto a la renta en el periodo corriente™.

Con base a lo detallado en ¢f parrafo anterior la Administracidn de la Compafiia considera
que al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 no se han producide diferencias temporales
significativas, entre las bases tributarias de los activos y pasivos ¥ sus respectivos valores
mostrados en los Estados financieros, que generen un active adicional o pasivo adicional por
Impuesto a la renta diferido, razdn por la cual se ajusté con cargo a resultados este
componente al cierre del 2014,
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2.10. Beneficios a los empleados ~

a)

b)

Beneficios sociales de corfo plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacidn financiera y corresponden principaimente a:

iy La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15%% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por Ia
legislacion ecuatoriana vigemte. Se regisira con cargo a resultados ¥ se presenta como
parte del costo de ventas, gastos administrativos y de ventas en funcion de ka labor de fa
persona beneficiaria de este beneficio.

i) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos v otros): Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién vigente en ¢l Ecuador,

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal ¥ Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacién para desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdn a las leves vigentes, en los casos
determinacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleadar o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinficinco por ciento del
equivalente a la fltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compafita determina anualmente la provisidn para jubtiacidn patronal v desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afic aplicandoe el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de sttuacion financiera, €l cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa de 6,54% anual equivalente a la fasa promedio de Jos bonos de gobierno, publicada por
¢l Banco Central del Ecuador que estén denominados en 1a miisma moneda en la gue los
beneficios serdn pagados ¥ que fienen términos que se aproximan a los términes de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al cierre del 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos fos trabajadores
que se encontraban trabajando para la Compaififa.
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2.11.

212,

2.13,

2.14.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en ¢l estado de situacién financiers, principaimente por beneficios
sociales e impuestos se reconoeen {1} cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente, va sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (ii) es probable gue vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacidn; y (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provisidn son ia mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de fos desembolsos necesarios para Hauidar la obligacidn,

Los conceptos por lo cual se constituye provision con carge a resuitados comprenden
principaimente a los descritos en la Nota 13,

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, Ia Compaiia debe apropiar por Io menos el 10% de fa
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ef 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acamulados —
Ajustes provenientes de Ia adopcién por primera vez de fas NIIF ~

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acurnulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de
las “MIIF”, que generaron un saldo acreedor dste sélo podrd ser capitalizados en 1a parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ¢jercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas
y descuentas otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficivs econdmicos
fluyan hacia fa Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafifa hace entrega
de sus productos al comprador v en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene ¢} derecho a disponer de elos, ni a mantener un control
sobre los mismos,
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2.15. Costos y gastos ~

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Se reconccen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago, ¥ se registran en el perfodo mas
cercano en ¢l gue se conocel.

2.16. Compensacién de saldos v transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea ef reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compailia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simuitdnes, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

d. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos icluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
gstimaciones realizadas y supuestos utilizados por fa Compafifa se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la tdustria ¢ informacidn suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqueilas que son importantes
para reflgiar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compafifa y/o las que requicren
un alto grado de juicio por parte de la Administracitn.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran refacionadas con los
siguientes coneeptos:

«  Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de fa Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y Ia posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas y Ias
reciperaciones de cuentas provisionadas se cargan v se acreditan a los resultades del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, (Nota 2.4.3}

+  Activo Fijo: La determinacidn de las vidas dfiles que se evalian al clerre de cada afio. (Nota 2.7)

s Provisiones por beneficios a_empleados: Las hipotesis empleadas en el cdleule actuarial de
Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. {Nota 2.10)
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4, ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (riesgo cambiario, riesgo tasa de interés y riesgo de de precio), riesgo de crédito v riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia
General y Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presents los riesgos
financieros a los que estd expuesta la Compailia.

(a2} Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuras
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafija realiza sus operaciones principales en délares de Ios Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curse legal en el paifs, v no efectia transacciones en otras
monedas, en consecuencia no se¢ presentan riesgos mayores ni efectos jmportantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, si bien la Compafiia mantiene financiamiento con
entidades financleras locales, la exposicidn a este riesgo no es significative pues sus
créditos estan contratados finicamente con entidades locales a tasas de interés fija de
mercado.

i1k, Riesgo de precio

La Compaififa ha logrado mitigar ¢l riesgo del precio de los costos de productos
terminados para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los
fabricantes/distribuidores  internacionales de los mismos. Cuando se  presentan
fluctuaciones de precios de las mercaderias, se renegocian los precios de compras de
forma semestral ¥ a la vez se hacen Jos estudios de revision de precios de los productos,
para transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de costos unitarios de las
mercaderias, en ef precio de venta de los productos terminados para la reventa.

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédite de Clientes, que Inchiyen a los
sakdos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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(&

La Compaiifa mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas ¥ personas naturales, ¥ no
mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a insfituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica ¥
respaldo a los depdsitos de la Empresa.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, Ia cartera de la Compafia estd diversificada. La
Administracion ha establecido al 31 de Dictembre del 2014 v 2013, que desde un punte de
vista geografico o demogrifico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Entidad Hinanciera Calificacion
Banco Pichincha C.A. AAA-
Banco de [a Produccion Produbance S.A., AAA-
Banco Amaronas S.A. AA+
Banco del Austro 5.A. AA-

AAA: La situacidn de la institucidn financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
frayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. 81 existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institucidn, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organizacion.

AA: La institucion es muy solida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempeiio
y 1o parece tener aspectos débiles que se destaguen, Su perfil general de riesgo, aunque bajo,
no es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en [a categoria mas alta de
calificacion,

Riesgo de liquidex

La Compafiia mantiene niveles de efectivo v equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones.

A continuacién se resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia,
considerando ef tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contractuales no descontados:
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Al31 de Dictembre del 2014
Obligaciones bancarias (1)
Cuentas por pagar provecdorss
Otros

Total

AL31 de Diciembre def 2013
Ghligaciones banvasias (1}
Cuoentas por pagar proveedores
Oiros

Total

Menas de
3 meses De3a 12 moses Rdds de § afio Total
- AR0.053 346 488 424
46,057 - - 346,657
116,103 826279 - 042 382
662760 1306372 8.346 LY7T7.478
Menos de
3 meses Pe 3 al?moses Mis de | afin Teotal
- 154,436 4,893 759729
132511 - - (352511
- 911,535 - -0)1.538
a52.511 1.666.371 4.893 2023.775

(1) Incluye obligaciones bancarias de corto plaze, asi como las obligaciones bancariaz de largo

plazo y su porcidn corriente respectiva.

4,2, Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capactdad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas
beneficios a otros grupos de interés v mantener una estructura de capital dptima para reducir el

costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caloula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias, cuentas por pagar Proveedorss y Otras
cuentas por pagar) menos ¢l efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.
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El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 ¥ 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Obligaciones financieras v bancarias {*3 488.430 759,729
Docementos y cuentas por pagar
Proveedores 546.657 352,50
{tras 942382 91} .535
19717478 2.023.775
Efectivo y eguivatentes de efectivo {96.420) (36319
Deuda nefa 1.881.058 1.986.856
Total patrimonio neio 1.133.736 1.101.662
Capital total 5,014,794 3468518
Ratio de apalancamiento 62% 4%

{*) Incluye obligaciones bancarias de corio plazo, asi como las obligaciones bancarias de largo
plazo v su poreidn corrients respectiva.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de insirumentos financieros

A continuacion se presenian los valores en Hbros de cada categoria de instritmentos financigros:

2014 2013
Mo i)
Corriente corriente Corriente cortiente

Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 96.420 - 36.919 -
Activos financieros medidos al costo amortizade:
Documentos y cuentas por cobrar

Clientes 1,557.443 - 1.496.475 -

(Oras 511.744 - 638.434 -

2.069.187 - 2.184.929 -

Fotal actives financicros 2.165.607 - 2.221.848 -
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2014 2003
No No
Corrienie corriente Corriente corriente

Pasives finapcieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 480.093 8346 754.836 4,803
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 546,657 - 352,511 .

{tras 942,382 - 211,535 -
Total pasives financieros 1.969.132 8.346 2.018.882 4.853

Yalor razenable de instrumentos financieros

Bl efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Otras cuentas por cobrar, Deudas
financieras y bancarias, Cuentas por pagar a proveedores v Otras cuentas por pagar se aproximan al
valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes,
dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera gue las mismas se

encuentran a valor razonable,

v EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn;
2014 2013
Caja 3.763 543
Bancos 92.657 36.823
06.420 37.366
Sobregiro bancario - {447}
Total 96.420 36.919
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. BOCUMENTOS Y CUENTAS FOR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacidn Financiera se
clasifican como activos financieros y activos corrientes aquellos con vencimientos hasta 365 dias.
Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante el periodo vorriente.

El periodo de crédito promedio sobre 1a venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningtn recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacién,

Periédicamente se analiza la recuperabilidad de las cuenta por cobrar a los Clientes, la Compaiifa
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de Ia fecha en que se otorgd
micialmente el crédito hasta el final def perfodo sobre ¢l que se informa. La Administracion de la
Compafiia considera que la concentracion del riesgo de crédito es limitada debido # que la base de
Clientes es razonablemente dispersa e independiente.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deteriore reconocido representa Ila
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes v el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de la liquidacion. La Compafifa no mantiene ningana garantia sobre estos
saldos.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Cliente —
Al cierre del afio 2014 y 2013 el 39% de las cuentas por cobrar que no estan vencidas ni deterioradas y
tienen ta mejor calificacion de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion erediticia usado

por la Compaiiia.

Un detalle de 1a antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes es como sigue:

20 2013
Saldos corrientes 607403 1.262.903
Saldos vencidos 950.040 233.572

Total 1.557.443 1.496.475
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Antigliedad de Ias cuentas por cobrar Clientes vencidas ~

Un detalle de la antigtiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas pero no deterioradas es como

sigue:

1-30 dias
31-50 dias
91-180 dias
Mas 180 dias

Total

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compaflias ¥ partes relacionadas
Anticipos 2 proveedores (1)
Funcionarios y empleados (2)

Totat

20614 g13
301,830 V772
167.618 112.342
200.078 22859
280,514 26.599
930,040 233572

2014 2013
436.351 508.338
54.758 147.024
20,635 33092
511744 688454

{1} Representan principalmente pagos efectuados a proveedores de bienes v servicios para costos v
gastos de operacion, asi como bienes de capital, dichos valores serdan compensados al concluir fas

negociaciones por las cuales fueron entregados,

{2) Corresponden a los préstamos efectiados durante el periodo corriente, debidamente aprobados por
la Gerencia, a fumeionarios y empleados. Dichos saldos no devengan intereses.

La Administracién de la Compaitia considera que estos valores son recuperables v que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.
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INVENTARIOS
Composicion:
014 2013
Productas terminados para la reventa (1) 983,123 828.434
En transito (2) §.436 16,784
988,559 §45.218

{1} Incluye principalments alternadores, amortiguadores, bandas ¥ motores, entre otros productoes.

(2} Corresponde principalmenie a importaciones de productos terminados para {a reventa, éstos saldos
fueron liquidados mayormente durante jos primeros meses del afio 2014,

Los saldos antes expuestos representan lag existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la
Compailia mediante los contees fisicos. De acuerdo con el modelo de negocic a ia empresa 2l periodo
de rotacion de los inventarios no execeden de 90 dias. La Compaiiia no mantiene ninguna garantia
sobre éstos saldos.

ACTIVO FLIO

Mujoras en : . i

propiedades Muchiss y Lqm;:\tz do WVehirabog Eq?xpas d Insiakaciones Testak

ETETTLH afizina it

arvendadas
Al bra de Enere def B3
Canshey - £3,792 14788 113383 36.732 “ pr- S
Doprecisciin scumaiads - (309 642% {11601 {57331 {20305 - [EELE )
Yator en libros - 154 3187 5063 TALE - whEX
wavimiento del o
Adicienes, aetas (1) 2.6 A5.965 49325 B5.657 I0R3 . 146576
Exspreciacitn {2833 {6344} {1026} (ID6B} {3.493) - {42114
Ajusta de depracipeion - - - {25,500 - ~ {25344
Valor en Libros al 31 de Diciambre del 2013 11663 437721 2486 39150 6811 - 1469.643
A EE de Tivlenbre del 2013
Costa 21948 B9.757 2iTER 203042 RIS - EFEIEE:
Dieprecizeion sousmibads {283} {45,588 {12827 {113,882} {37 502} - {215,580y
Wator en lthros 21663 43771 & 86 B 16 [T - 1ETA93
Mevimisnre del wfio
Aefivipnas, nelss [H {21743 3040 T4 {48194 a2 SR RL {11.6568)
Prepreciatisn {974y {8043} {1919 13,807 2. 7843 {1715 {1.534)
Valor en Libeos al 31 de Diciembos ded 2014 18.314 406 15003 54863 1R 1240 [ 56,490
A3 de Dicieashee ol 2014
Lasta 18768 91497 294639 154,848 6,743 1319 3613
Tlepreciaciin seamulids {12543 (54035 {14.546) {92.945) {35,582} {1.716) {20714}

Wakr s Dibres 18,514 39466 13.093 34463 11.160 17453 {36,499
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(1) Incluye principalmente las adquisiciones de vehiculos para uso de la gerencia, blogues de perchas
y armarios metdlicos para las oficinas administrativas, computadores de escritorio, impresoras,
teléfonos v copiadoras.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa no mantiene ninguna garaatia sobre éstos
saldos.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR ~ PROVEEDORES

2014 2013
Proveedores del exterior 522,654 23701
Proveedores focales 24,003 115.44¢
546.657 152,511

Los saldos antes expuestos representa deudas por adquisiciones de bienes v servicios de operacién,
éstos saldos fueron liquidados principalmente durante el primer trimestre del afio 2014 v 2013, ¥ no
devengan intereses.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Dicternbre del 2014 y 2013 incluyen principalmente anticipos de Chientes, dichos saldos se
compensaran dentro de jos primeros meses del prdéximo afio. Estos saldos no devengan intereses y no
tienen confrapartida en e activo pendiente de compensacidn,

PROVISIONES
Satdos al Pagos v/o Saldos al
inicio Incrementos  wtilizaciones final

Afto 2014
Provision para cuentas ingcobrables 10.348 61.127 (9.703) 61,772
Impuesto a la renta 33.296 28.860 {33.296) 28.860
Beneficios sociales 40.835 96.841 {94.471) 43.205
Participacién de los trabajadores en

Ias utilidades 24.209 10.753 {24,209 10,753
Provisién para jubitaciém patronal 30.262 20.174 - 56,436

Provigidn para bonificacidn para desabucio 15674 2.337 - 18.011
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Saidos al Pagos vio Saldos al
inicio Ingrementos  utilizaciones final

Alg 2013
Provigion para cuentas incobrables 4£.780 5.568 - 10.348
Impuesto a la renta - 33.2%6 - 33.296
Beneficios sociales 55477 59.575 {74.217) 40,833
Participacidn de los trabajadores en

las utilidades - 24,209 - 24209
Provision para jubilacidn patronal 30.262 ~ - 30.262
Provisidn para bonificacidn para desahucio 15.674 - - 15.674

14, ENDEUDAMIENTO A CORTO Y LARGO PLAZO

Compaosicidn:

Instituciones financieras % 2014 2013
Hanco del Austro 8.A. (1) 11,23 63.200 137.000
Baneco Amazonas 5.A. (3) 9,76 - 11,72 408,948 380.000
Banco Produbanco 5.A. (2) 11,23 14.291 26483
Mava Credit 8.A. - - 15246

Totzl Obligaciones bancarias 488,439 739,729
&, Menos « Poreidn corriente (480.091) {754,836)
Total Obligaciones a Largo Plazo 8.346 4.893

{1} Representan varios avales bapcarios con dicha institucion financiera pagaderos al vencimiento,

{2) Corresponden a préstamos a largo plazo con dichas instituciones financieras para capital de
trabajo, con pagos periddicos segiin su correspondiente tabla de amortizacion.

Los préstamos antes descritos estan garantizados con firma solidaria y bienes inmuebles de propiedad
del principal accionista

Afio 2014

Institucienes financieras 013 2016 2017 Suman
Banco del Austro S.A. 63.200 - - 63.200
Banco Amazonas S.A, 408,948 - - 408.248
Bance Produbanco S.A, 7.945 7.848 448 16.291

Total Deuda 480,093 7.848 498 488.439
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. IMPUESTOS

a} Concilacitn del resaltado contable - tributario

Una reconcilincion entre la utilidad segin Estados financieros v la utilidad gravable, es como

sigue:
201 2013

Utilidad contable antes del impuesto a 1a renta 71.687 161.399
Menos -

Participacidn laboral {10.753) {24,200

60.934 137.190

Mds -

{3astos no dedueibles (1) 22287 12.727

LHitidad Gravable 83.221 149917
Tasa de Impuesto a iz renta 22% 22%
Impuesto a la renta 18.309 32.982
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 28.860 33.296
Imipuesto o ka renta corriente (2) 28.860 33296
Impueste a la rents Diferido £33 - -
Crasto del Impuesto a la renta del afto 28.860 33296

{1} Corresponden a pagos por bienes y otros servicios que no cuentan con la formalidad tributaria
apropiada vigente.

(2 Durante ¢f afio 2014 y 2013 la Compaiiia determiné el anticipo minimo de Impuesto a fa renta
para dicho afie siguiendo las bases descritas en Ia norma tributaria. Para el afic 2014 v 2013 la
Compailia consideré como Impuesto a la renta corriente el monto del anticipo minimo
determinado, dado que el impuesto a la renta cansado del afio 2014 v 2013 no superd a este
itimo,

{3} La Compafiia no efectué el cileulo de actualizacién del Impuesto a la renta diferido
considerando que ef efecto de dicho asunfo no es significativo en los estados financieros
adiuntos,
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b

<)

d)

Reconcitincion de la iasa efectiva -

2014 2013
Utilidad antes de impuestos 60.934 137.190
Tasa impositiva 22% 2%
18.3069 30.182
Oiras diferencias permancntes 10.551 3114
Impuesto a la renta del afio 28.860 33.296
Tasa efectiva 4% 4%

Situacion Fiseal

De acuerde con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto 4 la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afies 2012 al
2014 inclusive afin estdn abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencia ~

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parie de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 v
aquellos que hayan efectuado operaciones por més de US$56,000.000 deberdn presentar adicional
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Su incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2018 conforme e} noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compafiia no califica para preparar este estudio.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados vy que no fengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estén
exentos de la referida normativa.

Tmpuesto al Valor Agregado (IVA) ~
Debido a Ia naturaleza de la Compafiia, este impuesto se grava al valor de la tansferencia de sus

productos comercializados en todas sus efapas de comercializacion a la tarifa del 12% caleulado
en base a los precios de venta, que incluye los costos y gastos imputables al precio.



DEPORFPAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dojares estadounidenses)

g} Dmpuesios ¥ retenciones por cobrar —

2014 2613
Crédito Tributario de IR {13 39208 41.185
Crédito Tributario de IVA (2) 34 2.148
38242 43333

{1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes US$23.034 (US$25.806 -
2013) sobre las facturas de ventas emitidas por la Compaifiia duranie el gjercicio, de USS §.282
(LUS§15.379 — 2013) del saldo del anticipo de impuesto a la renta determinado en el afio 2012 y
2013 pagado en Julic y Septiembre del 2014 y 2013 y crédito tributario de afios anteriores por
USS$ 7.891.

(2) Represesnta el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre del
2014 y 2013.

fy Impuestos y retenciones por pagar —

2014 2013
Retenciones en la fuente det IR (1) 1.306 2.659
Retenciones en la fuente det IVA (1) 1.504 1.675
IVA facturado en ventas () 29,391 14.921
32.208 19,255

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
Diciembre de cada periodo. Dichos montos fueron cangelados en Enero del periodo siguiente.

{2) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo,
estos saldos fueron cancelados en los meses signientes de los periodos.



DEPORPAS 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

g) Reformas tributarias —

Durante Dictembre del 2014 la Administracion tributariz emitio la Ley Organica de Incentivos a la
Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal, junto con su respective reglamento, la cual entre otras
incluye lo siguiente:

Lev Orednica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

YYVYVVYVYVVYYVYY

Reformas al Cddigo Tributario

Reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones
Retformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reforinas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

Reformas g la Ley Orgénica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal y de Conservacién de Areas Naturales v Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

Reglamento de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién v Prevencitn del Fraude Fiscat

1({.4

VVVYVY¥YY ¥

Reformas al Reglamento para la aplicacién Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencidn dei Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en Ia Enajenacion de Derechos Representativos de
Capital u Otros Derechos Representatives de Capital u Otros Derechos

Incremento Pateimonial no Justificado

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

Reformas al Reglamento para fa Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior
Reformas al Reglamento a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reformas al Reglamente de Comprobantes de Venta, Retencion v Documentos
Complementarios



i6.

DEPORPAS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2614
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES PATRONALES
Obligaciones patronales de corto plazo

Representan los derechos a décimos, fondos de reserva vy los feriados progresivos acumulados,
compensaciones laborales v derechos por organizaciones clasistas, reclamadas por los empleados.

2014 013
Beneficios sociales {1) 43,205 40.835
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 10.753 24209
53.958 65.044

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva vy demés
compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

(2} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tiencn derecho a participar en las
utilidades de Ia empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables,
Ubligaciones patronales de larpgo pianzo:

Jubilacién patronal y Bonificacion para desabucio

2014 813
Jubilacién patronal (1) 50436 30.262
Bonificacidn por desahueio (1) 18.011 15.674
68.447 45.936

El saldo de la provisién para jubilacidn patronal y bonificacion para desahueio, corresponde al 100% det
valor actual de la reserva matemdtica caleulada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que al cierre del 2014 y 2013 se enconfraban prestando servicios para fa
Compaiila,

Al 31 de Diciembre del 2014 Ta Compafifa registrd el monto neto de la ganancia ¥ pérdida actuarial en
resultados del ejercicio, considerando que dicho efecto no es significativo sobre los estados financieros
tomados en su conjunto,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Afio 2014 Jubilacion Bonificacion
Patronal Desahucio Total
Movimienio LiS% Uss USS
Saldo inicial 30.262 15.674 43.934
Costo laboral 8.179 2492 10.671
fnteres neto 2631 894 3525
Servicios pasados - - -
Efecto Estade Resultados Integrales 10.810 3.386 14,196
Pérdida actuarial supuestas financieros 9364 - 9,364
Ganancia actuarial ajuste experiencia - {1.049) {1,040
Efecto Otros Resultados Integrales 9.364 {1.049) 8.315
Beneficios pagados - - -
Saldo final 50,436 18.011 68,447
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y pastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
, Costo Gastos de Ciastos
Afio 2014 de ventas administracidn Fingncieros Total
Coste de mereaderin vendida 2.341.00¢ - - 2.341.091
Remunersciones y beneficios sociales - 600,112 - 600,112
Provision cuentas incobrables - 61.127 - 61127
Mantenimiesto ¥ reparaciones - 39.448 - 39448
Depreciaciones - 38989 - 3RYRY
Intereses y comisiones bancarias - - 36973 36,973
Honorarios profesionales - 39.927 - 39927
Obsolescencia de inventario - 31.729 8 31729
Impuesto v contribuciones - 27.556 - 1556
Seguros ¥ reaseguros - 20.967 - 20967
Suministros v repuesios - 20,708 - 20.70%
Arriende v administracion de edificio - 18.600 - 18.604
Servicios plblicos - 13,328 - 13328
Gasto por impuesto diferido - 16,563 - 10585
VA cargado al gasto - 6271 - 6,271
Participacidn de fos trabajadores
en las utilidades - 10.753 - 10.753
Ctros - 206,484 - 20,484
2.341.091 1.140.564 364973 3518628




DEPORPAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614
{Expresado en ddlares estadounidenses)

AR 2013 Costo Ciastos d{.r- - Gastfas
S de ventas administracidn Financieros Total
Costo de mercaderia vendida 2.165.938 - - 2163938
Remungraciongs ¥ beneficios sociales - 517,631 - 317.631
Depreciaciones - 42.114 - 42,114
Obsolescencia de inventario 47.594 - - 47.394
Hanorarios profesionales - 29.068 - 29.008
Mantenimiento y reparaciones - 28,1485 - 28.105
Intereses v comisiones bancariag - - 24,418 24413
Participacién de los trabajadores

en las utilidades - 24.209 - 24.209
IV A eargads al gasto “ i9.243 - 16.245
Sepuros v reaseguros 16.711 10711
Suminizlros v repuestos - 16.025 - 16,025
Arriendo y administracidén de edificio - 12.000 - 12,0600
Servicios piblicos - 11.887 - 11.887
Impuesto v contribuciones - 4,492 - 4.492
Otros ~ 208963 - 208,955

2.213.532 230.452 24415 3.168.399

18. CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de Ia Compaiifa al 31 de Diciembre del 2014 comprende [06.000 acciones
ordinarias ¥ nominativas de valor nominal US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la

composicidn accionaria del capital pagado el siguiente:

MNomero de

. Nacionalidad e )
Agcionistas pemmmm—— acciones
Bonnard Basantes Jorge Steve Ecuatoriana 29.700 29.70%
Bonnard Polit Israel Ecuatoriana 24,750 24.73%
Bonnard Polit Jorge Andres Ecuatoriana 15.850 15.85%
Bonnard Polit Clare Stefania Ecuatoriana 14.850 14.85%
Bonnard Polit Josue Ecuatoriana 14.850 14.85%
TOFTAL 100,000 100%%

Durante el afio 2014 los Accionistas segin acta de Junta General de fecha 5 de Mayo del 2014
efectuaron un aumento de capital por US$90.000 cancelando por medio de capitalizacion de Ja cuenta
utilidades acumuladas del ejercicio econdmico del afic 2013, dicho aumento fue aprobade por la
Superintendencia de Compaiiias segiin Resolucion 4 SCV-INC/DNASD-SAS-14-0004362 de fecha 4
de Julio del 2014.
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DEPORPAS KA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reformas a la Lev de Compaiiias en el Ecuador requicren que los representantes legales de las
compaiilas presenten informacidn de los accionistas extranjeros de las compafias con indicacion del
duefio de esa Compafifa asi como de sus directores. La Compafifa no califica para presentar esta
informacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

En Febrero del 20135 se plibico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo # 580, ¢f
coal contiene las reformas al Reglamento para la aplicacidon a la Ley Qredoica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 Véase Nota 15 g), entre las
cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pagivos por impuestos diferidos en los
casos ¥ condiciones descritos en este tltimo cuerpo legal, a partir del 1re de Enero del 2015.

Excepto por lo expuesto en ¢l pirrafo antertor, enire ¢l 31 de Diciembre del 2014 v la fecha de emision
de estos estados financieros (27 de Marzo del 2015} no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracién de la Compailia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados
Tinancierns que no se hayan revelado en fos mismos.
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