DEPORPAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 07 de Febrero del 2002, aprobada segin Resolucion # 02-G-1J-0001687
de fecha 21 de Marzo del misme afio, ¢ inscrita en el registro mercantil el 29 de Abril del 2002, en la
ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, y tiene un plazo de duracion de 50 afios.

Su objetivo social y actividad principal es la comercializacion al por mayor de accesorios, paries y piezas
de vehiculos automotores y a toda clase de actos comerciales relacionados con su objeto.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 15 de
Marzo del 2014 del Representante legal de la Compaflia y posteriormente seréin puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacitn definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2013.

2.1. Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de DEPORPAS S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIUF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las arcas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados [inancieros, s¢ han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptade con anticipacion.
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La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Moneda funcional y moneda de preseniacidén —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entomo
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros s¢ expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacién de la Compatiia,
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn
expresadas en délares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo —
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos fimancieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo ¢n un plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financicros —
2.4.1 Clasificacion:
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta™,
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Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del propésito
para el cual se adquideron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compailia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financicros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidon financiera principalmente
por las Cuentas por cobrar a Clientes, Anticipos a proveedores y Otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde |a fecha del estado de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las deudas
bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, y Otros pasivos. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado come de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los
mismos como se describe a continuacidn:

Medicidn posterior —
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta eategoria:
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b)

(M)

(ii)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes,

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias ¥ no generan interés)
menos la provision por deterioro.

Cuentas por cobrar Anticipos a proveedores: Representan valores entregados a proveedores
locales y del exterior para compra de bienes y servicios. Dichos saldos se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues se estiman recuperar hasta en
90 dias y no generan interds).

(iii) Otras_cuentas por cobrar: Estas cuenlas comresponden 2 los montos adeudados

principalmente préstamos a funcionarios y empleados, préstamos a terceros, entre otros. 5i
s¢ esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
s¢ presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en ¢l corto plazo hasta 90 dias,

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en ¢l mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiente de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses
pendientss de pago al cierre del aflo se presentan en el estado de situacion financiera en el
rubro Pasivos acumulados.

(ii) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias.
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2.5.

2.6.

(iii) Qtras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros para
compras de inventarios y capital de trabajo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ¥y son pagadas en el corto
plazo.

2.4.3 Deiecrioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera v la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2013 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho analisis,
y se presenta en el estado de situacion financiera dicha provision.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se climina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compailia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histérico o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado, para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable, es el precio de venta estimado en ¢l curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién y distribucion.

Los inventarios en trinsito, se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.

Estimaciin para inventario obsoleto y/o daiiado -
Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual es

determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta. La provisién para inventario
obsoleto y/o daflado se carga a los resultados del afio.
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2.7. Activo fijo -

Son registrados al costo histrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores comresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida itil estimada de los bienes del activo fijo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, sin considerar
valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo, sin valor residual, son las siguientes:

Vida otil
Item {en afios)
Adecuacion Edificio Alquilado 20
Instalaciones 10
Muebles vy enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo’
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de Diciembre del 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Deterioro de activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2013 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activo fijo).

Impucsto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012:
23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Impuesio a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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2.10.

Impuesto a 1a renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el mélodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo sc paguc.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orginico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado
considerando la reduccién progresiva de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacidn financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcitén del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacidn
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, y gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiania de
este beneficio.

if) Beneficios sociales (IDécimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de acuerdo

a la legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal):

L.a Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en la mejor
estimacién efectuada por la Administracidn y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del
afio.
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2.11

21

2.13.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones corrientes —

En adicion a lo que se describe en el 2.10 la Compaiiia registra provisiones: (i) cuando la Compaiiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el importe
se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados [inancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por lo cual se constituye provisidn con cargo a resultados comprenden principalmente
a los descritos en la Nota 12,

Resultados acumulados—

Ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera *NIIF” que se registraron en el pairimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIIF", que generaron un saldo acreedor éste sélo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuclto en el caso de liquidacién de la compafiia.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compaiiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre

los mismos.
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215,

Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercang en ¢l que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceidn. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La

preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
eslimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto

grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por
la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacidn de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se cargan v se acreditan a los resultados del afio (MNota 2.4.3).

Activo fijo; La determinacidn de las vidas utiles que sc evalian al cierre de cada afio (Nota 2.7).
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* |mpuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias enire el valor en libros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro. (Nota 2.9.)

* Provisiones por bencficios a empleados: Las hipitesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién
patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, (Nota 2.10.)

. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de ricsgos financierns

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo tasa de interés y riesgo de de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez,
cuyos potenciales efectos adversos som permanentemente evaluados por la Gerencia General v
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presente los riesgos financieros a
los que estd expuesta 1a Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. L.a Compaiiia realiza
sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, y no efectiia transacciones en otras monedas, en consecuencia no se
presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los
estados {inancieros,

ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2013, si bien la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, la exposicion a este riesgo no es significativo pues sus créditos estin
contratados tnicamente con entidades locales a tasas de interés fija de mercado.

iii. Riesgo de precio

La Compaifiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados
para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los fabricantes/distribuidores
internacionales de los mismos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de las
mercaderias, se renegocian los precios de compras de forma semestral y a la vez se hacen los
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estudios de revisidn de precios de los productos, para transferir de la mejor manera los
impactos de incrementos de costos unitarios de las mercaderias, en el precio de venta de los
productos terminados para la reventa,

(b) Riesgo de crédito

(¢)

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene
cuentas por cobrar a distintas empresas ¥ personas naturales, y no mantiene cuentas pendientes de
cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo
se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compafiia estd diversificada. La
Administracién ha establecido al 31 de Diciembre del 2013, que desde un punto de wvista
geografico o demogrifico, no existe concentracidn de riesgo de crédito.

La compafiia mantiene su efectivo v equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacion
Banco Pichincha S.A. AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA-
Banco Amazonas 5.A. AA
Banco del Austro S.A. AA-

Estas calificaciones significan que la situacidén de las Instituciones Financieras son las mds altas
calificaciones de una compafiia fiable y estable.

Riesgo de liquidez

La Compafiia mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones.

A continuacién se resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compailia,
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de
efectivo contractuales no descontados:
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Menos de 3 messs De 3212 meses Mis de 1 afio Tatal
Obligaciones hancarias {1} - 754 836 4,393 759.729
Dxocumentos ¥ cuentas por pagar
Proveedores 352511 . - 352511
Otras - o1 1535 - 911.535
Total 352511 L666.3T1 4.893 2023775

1) Incluye obligaciones bancarias de corto plazo, asi como las obligaciones bancarias de largo
plazo v su porcidn corriente respectiva,

4.2. Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias, cuentas por pagar Proveedores y Otras cuentas
por pagar) menos el efectivo ¥ equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2013 fue el siguiente:

USS
Obligaciones financieras (1) 759729
Documentos ¥ cuentas por pagar
Proveedores 352.511
Otras 011.535
2.023.775
Efectivo y equivalentes de efectivo (36.919)
Deuda neta 1.986.856
Tatal patrimonio neto 1.101.662
Capital total 3.088.518
Ratio de apalancamicnto 64%

(1) Incluye obligaciones bancarias de corto plazo, asi como las obligaciones bancarias de largo plazo y
su porcidn corriente respectiva.
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. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros —

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos linancieros:

Us§
Corriente Mo corriente

Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 36.919 -
Activos financieros medidos al costo amoriizado:
Documentos ¥ cuentas por cobrar

Clientes 1.496.475 -

Anticipo proveedores 147.024 -

(Otras 541.430 -

Total activos financieros - 2.8 - -

e e———— e ———————

Pasivos linancieros medidos al costo amortizado:

Obligaciones bancarias (1) 754.836 4.893
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 352.511 -
Otras 911.535 -
Total pasivos financieros — L0888 — 4393

{1) Incluye obligaciones bancarias de corto plazo, asi como las obligaciones bancarias de largo plazo y su
porcidn corriente respectiva

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, documentos y cuentas por cobrar (Clientes,
Anticipo proveedores, y Otras), documentos v cuentas por pagar (Obligaciones bancarias, Proveedores y
Otras) se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, dado que
sus condiciones y tasas de interds son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor
razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Uss
Cajas 543
Bancos __ sen
37.366
Sobregira bancario (447)
Total 36.919

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financiera se
clasifican como activos financieros y activos corrientes aquellos con vencimientos hasta 365 dias.
Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas duranie el periodo corriente.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningtin recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacién.

Periddicamente se analiza la recuperabilidad de las cuenta por cobrar a los Clientes, la Compaiiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgé
inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la
Comparia considera que la concentracion del ricsgo de crédito es limitada debido a que la base de
Clientes s razonablemente dispersa e independiente.

Al 31 de Diciembre del 2013, la provisidn para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar Clientes
que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia entre el
importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes v el valor presente de los flujos de efectivo esperados
de la liquidacidén. La Comparfiia no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

Antigitedad de las cuentas por cobrar Cliente —

Al cierre del afio 2013 el 84% de las cuentas por cobrar que no estin vencidas ni deterioradas y tienen la
mejor calificacion de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacidn crediticia usado por la
Compafiia.
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Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes ¢s como sigue:

S5
Saldos corrientes 1.262.903
Saldos vencidos 233.572
Total 1.496.475

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas —

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas pero no deterioradas ¢s como
sigue:

Uss
Hasta 30 dias TETRL
31-90 dias 112,342
o1-180 dias 22,859
Mas 180 dias 26.599
Total 233.572

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Representan principalmente préstamos a terceros, funcionarios y empleados y otros deudores. Estos saldos
no devengan intereses ¥ no tienen contrapartida en el pasivo pendiente de compensacién. Dichos montos
fueron liguidados mayormente entre Enero y Marzo del 2014,

. INVENTARIOS
Uss
Productos terminados para la reventa (1) 826.434
Inventario en trénsito (2) 16.784
845218

(1) Incluye principalmente alternadores, amortiguadores, bandas y motores, entre otros productos.
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(2} Corresponde principalmente a importaciones de productos terminados para la reventa, éstos saldos
fuerom liguidados mayormente durante los primeros meses del afio 2014,

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la
Compafiia mediante los conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negoeio a la empresa el periodo de
rotacidn de los inventarios no exceden de 90 dias. La Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre éstos
saldos.

ACTIVO FIJO, NETO

Majorsz e Muebles ¥ Eguipo de Equipos de

propiedades : Vehiculos Taotal

£nseres oficing cdmputo

arrcndadas
Al Tro de Encro del 2013
Costo - 63,752 14.78% 113.385 36,752 238697
Depreciacidn acumulada - {39.643) {11.601} {37.322) {25.309% {137 874)
Walor en libros - 24150 3187 56063 7423 90.823
Momiento del afio
Adictones, netas (1) 21,546 5965 6925 59,657 1083 146,576
Drepreciacitn (283) (6,344) (1.026) {30.968) [3493) #2114
Ajuste de depreciacida (2) - - - (25.592) - (235.552)
Walor en Libros al 31 de Diciembre del 2003 11,663 43771 9086 89160 6013 169,693
Al3] de Diciembre del 2013
Coslo 21,944 89757 21713 203.042 38815 375273
Depreciacidn acumulxda [283) {45986} {12.627) (113.882) {32.802) {205, 580)
Valor en libros 21663 43771 9086 80150 6.013 16%.693

(1) Incluye principalmente las adquisiciones de vehiculos para uso de la gerencia, bloques de perchas y
armarios metilicos para las oficinas administrativas, computadores de escritorio, impresoras, teléfonos
y copiadoras.

(2) Representa el ajuste para corregir la depreciacion acumulada no efectuada en afios anteriores. Véase
Mota 19. La Administracién de la Compaiiia considera que el reconocimiento del efecto de este asunto
en ¢l Estado de cambios en el patrimonio no es significativo frente a los estados financieros en su
conjunto.

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.
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11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

USs
Proveedores del exterior 237.071
Proveedores locales 115.440
352.511

————

Los saldos antes expuestos representa deudas por adquisiciones de bienes y servicios de operacidn, éstos
saldos fueron liquidados principalmente durante el primer trimestre del afio 2014, y no devengan intereses.

12. PROVISIONES

Saldos al Papgos yio Saldos al
Co Incrementos  utilizaciones final
Provisidn para cuentas incobrables 4,780 5.568 - 10348
Impuesto a larenta - 33.2%96 - 33.296
Beneficios sociales 55477 59.575 (74.217) 40.835
Participacion de los trabajadores en
las utilidades = 24209 - 24.209
Provisidn para jubilacion patronal 30.262 - - 30.262
Provision para bonificacion para desahucio 15.674 - - 15.674
13. OBLIGACIONES BANCARIAS
Corto plazo Largo plazo Total
Entidad bancaria e USE LIS% Uss
Banco Amaronas 5.4, 11,93 -9.76 580,000 - SR0.00:0
Banco del Austro S A, 8.78 137.000 - 137.000
Banco Produbanco S.A. 11,23 21.590 4.893 26483
Mowva Credit 5.4, - 16.246 - 16.248
T5d4 836 4.893 759.729

Las operaciones de crédito antes descritos corresponden a préstamos para capital de trabajo e
importaciones de inventarios, con plazo promedio de 3 meses y vencimiento hasta Diciembre del 2014,
Los préstamos del Banco Produbanco S.A. tienen vencimientos en el afio 2016. Los préstamos antes
descritos estdn garantizados con firma solidaria y bienes inmuebles de propiedad del principal
Accionista.
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. IMPUESTOS

a) Conciliacidn del resultado contable - tributario

Una reconciliacién entre la utilidad segiéin Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

LISS
Utilidad antes del Impuesto a la renta y
Participacidn de los trabajadores 161.397
Menos - Panicipacidn de los trabajadores (24.209)
137188
Més ~ Gastos no deducibles (1) 12.727
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) 149,915
Tasa de impuesto a la renta 22%
Impucsto a la renta 32,081
Anticipo minimo de Impuecsto a la renta 33.296
Impuesta a la renta corriente (2) 33.296
Impuesio n la renta diferido (3) -
Ciagto de Impuesto a la renta del afio 33.206
T T e . et

(1) Corresponden a pagos por bienes y otros servicios que no cucntan con la formalidad tributaria
apropiada vigente.

(2) Durante el afio 2013 la Compaiiia determiné el anticipo minimo de Impuesto a la renta para dicho
afio siguiendo las bases descritas en la norma tributaria. Para el ailo 2013 la Compafiia considerd
como Impuesto a la renta corriente el monto del anticipo minimo determinado, dado que el
impuesto a la renta causado del afio 2013 no superd a este dltimo.

(3) La Compaflia no efectué el célculo de actualizacién del Impuesto a la renta diferido considerando
que ¢l efecto de dicho asunto no es significativo en los estados financieros adjuntos.
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b)

c)

d)

Reconciliacion de Ia tasa efectiva -

US$
Utilidad antes de impuestos 137.138
Tasa impositiva T
30.181
Otras diferencias permanentes 3.115
Impuesto a la renta del aflo 33.296
Tasa clectiva 24%

Impuesto a la renta diferido

La tasa impositiva aplicada para el cilculo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
2013 es la que estard vigente en el periodo esperado para su realizacion, empezando en 25% ¢l 31 de
Diciembre del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en
funcién de lo contemplado en el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
aprobado en noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero del 2011,

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha dc presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. A la fecha de emisién de los
estados financieros, la Compatifa no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias, Los afios 2010
al 2013 inclusive ain estdn abiertos a una fiscalizacidn,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por paric de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 y aquellos
que hayan cfectuado operaciones por mas de US$6.000.000 deberdn presentar adicional al Anexo, el
Iinforme Integral de Precios de Transferencias. Se incluye como parte relacionadas a empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2014
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compafiia no califica
para preparar este estudio.
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e}

2)

Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa,

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a la naturaleza de la Compafiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos comercializados en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% calculado en
base a los precios de venta (valor total de la factura a su Cliente), que incluye los costos y gastos
imputables al precio.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2013 la Administracién tributaria emitié la Resolucién # NAC-DGERCGCI 3-
00765 la cual determina que los errores en una declaracioén de impuestos, cuya solucién no modifique
el impuesto a pagar o implique diferencias a favor del contribuyente o modifique la pérdida o el
crédito tributario en mds o menos, podran enmendarse dentro del afio siguiente a la presentacion de la
declaracién original.

Impuestos y retenciones por cobrar—

Uss
Credito tributario de IR (1) 41.185
Credito tributario del TVA (2) 2,148
43.333

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes US525.806 sobre las facturas de
ventas emitidas por la Compafiia durante el ejercicio ¥ de US$15.379 del saldo del anticipo de
impuesto a la renta determinado en el afio 2012 v pagado en Julio y Septiembre del 2013,

(2} Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre del
2013.
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h) Impuestos y retenciones por pagar —

Uss
Impuesto al valor agregado [cturado en ventas (1) 14.621
Retenciones en la fuente del IR (2) 2413
Retenciones en la fuente del IVA (2) 1.675
Retenciones on Ia [uente del IR en relacidn de dependencia 246
19255

(1) Representa el impuesto cargado en las facturas por ventas de bienes u servicios durante Diciembre
del 2013.

(2) Corresponden a los montos de las retenciones efectuadas a proveedores por compra de bienes y
servicios en Diciembre del 2013,

Los saldos antes expuestos fueron totalmente cancelados en Enero del periodo 2014,
15. OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo:

UsSs
Beneficios sociales (1) 40.835
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 24.209
65.044

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y demds compensaciones
laborales reclamadas por los empleados.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal v bonificacién para desahucio: El saldo de dichas provisiones representan una
estimacién de la Administracion de la Compafia, efectuada en afios anteriores y confirma que la
actualizacion de las mismas se realizard durante ¢l afio 2014, considerando que el efecto de este asunto no
es significativo sobre los Estados financieros adjuntos.
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COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes;

Costa Gastos de Grastos
de venlas administracion Financieros Total

Costo de mercaderia vendida 1.165.938 - - 2.165.938
Remuneraciones y heneficios sociales - F17.631 - 517.631
Diepreciaciones - 42114 - 42,114
Obsolescencia de inventario 47.594 - - 47,594
Honorarios profesionales - 29.0468 - 24 068
Manlenimiento v reparaciones - 28.105 - 28,105
Intereses ¥ comisiones bancariasg - - 24415 24415
Participacion de los trabajadores

en las utilidades - 24.209 - 24.209
VA cargado al gasto - 19.245 - 19.245
Seguros y reaseguros 16.711 16.711
Suministros ¥ repuestos E 16.025 - 16,023
Ammicndo y administracion de edificio - 12000 - 12.000
Servicios piblicos - 11.887 - 11887
Impuesto y contribuciones - 4,492 - 4.492
Oitros - 208,965 - 208.965

2213532 930.452 24.415 3.163.3'3“3';’n

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compaiiia comprende 10.000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal US$ | cada una, integramente suscritas ¥ pagadas, siendo la composicién accionaria del capital
pagado el siguiente:

Mimero de

Accionistas Nacionalidad WA %o
Bonnard Basantes Torge Steve Ecuatoriana 2,970 25 70%
EBonnard Polit Israc] Eocuatoriana 2475 24,75
Bonnard Polit Jarge Andres Ecuatoriana 1.585 15.85%
Bonnard Polit Clare Stefania Ecuatariana | 485 14,85%
Bonnard Polit Tosug Feuatoriana 1.455 14, 85%
10,000 100.00%

Reformas a la Ley de Compafiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compafiias
presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compariias con indicacion del dusfio de esa
compaiiia asi como de sus directores, La Compaiiia no califica para presentar esta informacidn,
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DEPORPAS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresade en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2013 no se han efectuado transacciones ni existen saldos con Compaiifas v Partes
relacionadas, que afecten la situacion financiera ni econdmica de la Compaifiia.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compailia incluye miembros clave que comprenden: Presidente y Gerente
General. Los costos por remuneraciones (salarios y beneficios sociales a corto plazo) de los miembros de
la Alta Gerencia durante el afio 2013 ascienden a USS 81.720.

AJUSTES DE ANOS ANTERIORES

Durante el afio 2013 la Administracidn de la Compafifa efectud un andlisis contable de saldos provenientes
de afios anteriores, que resultaron un ajuste neto acreedor por USS25.806 (ajuste deudor UUS$25.592 por
recalculo de la depreciacion de vehiculos, y ajuste acreedor por US$51.398 principalmente por reversiones
de pasivos). Estos montos afectaron los resultados acumulados y serin aprobados por la Junta General de
Accionistas durante ¢l primer semestre del 2014,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre €l 31 de Diciembre del 2013 v la fecha de emision de estos estados financieros (28 de Abril del

2014) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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