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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seftores Accionisias de
DEPORPAS 5.A,
Guayaguil, 27 de Febrero del 2017

a Informe sobre Ia Andiforin de Tos estados financierss —
Opsinion

. Hemos suditado los estados financieros que se acompafian de BEPORPAS S.A., que comprenden e
sstade de sttuacion financiers al 31 de Diclembes del 2016, ol estado de resultados nfegrales, of esiado
de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de aftctive correspondientes al afio terminade en dicha
fechy, asi como las notas explicativag de Jos estados fmancicros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas,

d En puesien oplnidn, los estados Anancieros adjuntos presentan razomablemente, en todos Jos aspectos
iiportantes, la situacitn fismelera de DEPORPAS 8.A, al 31 de Diciembre del 2016, asi como sus
resultedes y flujos de efective correspondientes al afio terminado on dicha fecha, de conformidad con
fas Normas Internacionales de laformacion Finunciers (NHF)

Fundamento de Ja Opinidn ~

3, Hemes realizado nuestra auditoria de conformidad con las Mormas hternacionzales de Awditosia
{NIA}. Nuestras responsabilidades de acuerdo dichas noraas se deseriben mis pdelante en la seceidn
Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoric de Tos Estados Financigros de nuestro
informe. Somos independientes de DEPORPAS 8.4, de vonformidad con los requerimientos de $ica
splicables & suestra auditoria de log estados financieros en Bouador v hemos cumplido las demas
responsabitidades de &ieas de conformidad con dichos requerimicntos, Consideramos que la evidennia
de auditoria gue hanos obtenido es suficieme y adecuada para miestra opinion.

Responsabitidad de la Administracion de la Compaitia por los estades financieros

4, La Administracion de DEPORPAS S.A. s responsable de {a preparacidn y presentacion razonabie de
estog estados finanecieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Fisanciera y del
conirol interno aeceswrio parn permitic la preparacion de estados financieros que estén Hbres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

5. Enla preparacion de fos estados financieros, fa administracion, es responsable de evaluar ls capacidad
de In Compaiifa para continuar comoe negocio en marchs, revelar, sogln aplique, los asuntos
relacionados a cominuidad e wilizar ol principio de empresa en marcha como base contable, & menos
que ta direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no tiene otra aliernativa mas
reatista que hacerlo.
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A fos Seiiores Aceionistas de
BEPORPAS 5.4,
Guayarquil, 27 de Febrero del 2017

6. La Administracion de DEPORPAS S.A. ¢s responsable de supervisar el proceso de infbrinacion
fnanclers de fa Compaiifa,

Responsabilidad del Auditor en relacion con In anditovia de los Estados financieros —

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros ea su conjunto
estin fibres de distorsiones significativas, debido » frauide o ervor, ¥ emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grade de sepuridad, pero no garantiza gue
una avdiioria realizada de conformidad con tas Normas Internacionales de Auditoria siempre deteste
una distorsitn significativa cuoando existe. Las distorsiones pueden deberse a fraude o error v se
consideran significativos si, de forma individual o en confunto, puedan preverse razonablements que
mfluyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basdndose en los esios estados
fsmcioros,

& Como parle de unr anditerfa de vonformidad con las Normas Internacionales de Auditoris, aplicamos
juicio profesional ¥ mantenemos ung sctitud de escepticismo profesional durante toda o auditoria.
Tumbiém

8.1, Identificamos ¥ valoramos los lesgos de distorsionss significativag en los estados financieros,
debido o frande o ervor, disefiamos v aplicames procedimientos de auditoris parg vesponder a
dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn, El riesgo de no delectar ung distorsidn signifieativa debido a frande
cs mas elevado que en of caso de una distorsion significativa debida 2 seror, ya gue el fraude
puede  implicar  colugidn,  falsificacton,  omisiones deliberadas,  manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusion del control interno.

82, Obrnemos conorimiznio del conirol intero relevante para o auditoria con el fin de disefiar
procedimigntos de audioria que sean adecuados en funcidn de las cirounstancias v wo con fa
Ninadidad de expresar una opinidn sobre kn eficacta del control interno de Ia Compafiia.

83, Evahamos lo adecundo de fas politicas contables splicadas v la razonabilidad de las
gstimaciones contables v la correspondiente informacidn revelada por Ia Administracion de la
Compafiia.

8.4, Concluimoes sobre Iz adocuada utilizacion, por Ia Administracion de la Compaiila, del principio
contable de Bmpresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoris obfenida,
concluimos sobre 31 existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de DEPORFAS &4,
para continuar como Empress en marcha. 81 concluimos que existe una incertidumbre matevial,
se requiere que Hamemos Ja atencitn en nuestro informe de sudiioria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, i dichas revelaciones no son adecuadas, que
papresemos una opinids modificada {opinién con salvedades, opinidn adversa 0 sbstencidn de
opinién). Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta da fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que
DEPORPAS 8.A. deje de ser uns Empresa en funcionamiento,
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8.5, Evnluamoes la presenfacidn global, o estructura v &l constenido de los estados fnancieros,
inchuda fa informacitn revefada, v i los estados financieros representan i fransacciones v
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razenable,

5.6, Bomos los ticos responsables de fa dirdeeidn, supervision v realizacidn de la suditoris de
Compaiia, lo que permite Ia emisidn de nuesira opinidn de auditoria,

Comuncamos con los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con, enire otras
cuestiones, el aleance v el momenio de realizacids de in auditoria, planificados v los hallazgos
significetivos de fo auditoria, asi como cualquicr deficiencia sigaificativa del control interno que
identifieamios en ¢l ranscurso de a auditoria,

Informe sobre ofros requerimientos legales ¥ reglasentarios —
De generdo a disposiciones vigeates del Servicio de Rentas Internas (SRI) se emite por separado el

Informe sobre ef Cumplimiento de Obligaciones Tributarias {ICT) de DEPORPAS 8.A. por ¢l ailo
terminado el 31 de Dicienibre del 2016.
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DEPORPAS S.A

ESTADG DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2616
{Expresado en dolares estadounidenses)

Activo Notas 2016 2015
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 71.599 64,524
Docurmentos v cuentas por cobrar
Clientes : ' 7 1.600.548 1550144
Compafiias y partes relacionadas 18 388.482 125,023
hnpuestos y refenciones 15 86 47,285
Otros 8 140,850 132,777
2.129.966 1.855.18%
{~} Provisidn por deterioro (102.429) {102.429)
2.027.537 1.752.760
Inventarios g 1.327.073 844,759
Actives pagados por anticipado 678 2.821
Total del activo corriente 3.432.887 2.671.864
ACTIVO NO CORRIENTE
Agtiva o, neto 0 02933 138.187
Total del activo 5o corrientz 192,933 138.1%7
Total def activo 3.535.822 2.810.051

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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DEPORPAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2016
{Expresado ¢n dolares estadounidenses)

Pasivo Notag 2016 2013
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias i4 532.903 175072
Documentos ¥ cuenias por pagar
Proveedores il 624,673 342,151
Compaiiias y partes relacionadas 8 20516 2.145
Impuesios y retenciones 13 3812 10.128
Otras 12 114,865 26.837
791.266 381.261
tmpuesto a la renta 15 1.876 30.504
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 16 62.532 61.872
Participacion de los trabajadores 16 22172 14,863
§5.304 76.735
Total del pasivo corriente 1411340 663.574
PASIVO NO CORRIENTE
Accionistas 18 763.860 882.706
Obligaciones patronales 16 75.161 71.920
Ohbligaciones bancarias - 4,398
Total del pasive no corriente §39.021 950,024
Total pasivos 2.250.370 1.622.598
PATRIMONIO {Vease estados adjuntos) 1.285452 1.187.453
Total del Pasivo y Patrimonio 3.535.822 2.810.051

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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DEPGRPAS S A,

ESTADO BE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Notag 2016 2013
Ingresos de actividades ordinarias 3.382.687 3.650.420
Costo de ventas de actividades ordinariag i1 (2.190.05% {2.383.427
Margen brato 1.192.628 1.266.993
(astos de operacion
De administracion y ventas 17 (1.832.336} {1.124.667)
Financieros 17 {31.232} {58.1G3)
(1.063.588) {1.182.770}
Utilidad antes de Impuesto a la reata §29.040 84.223
[mpuesio a la renta 15 {30413 (36,506}
Uniidad neta y resultado integral del afio 97999 33747

{.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o

e ¥

KTexandra Pa?mzﬁo el Gallardos”

Rﬁmﬁéﬁiﬂtanm Legal / ont dor General




"SOIOIRUBULL SODBISS 50 ap mwﬁzmmwu.wcm wued vos sexaue mﬁmf_wmwum_nwﬂu 8104 §u

TEFes TR oL T4 e LEEHENT SHHE I QHI PR MEURRICT 20 [ 16 Sopjeg
- gl WAL jriag easasas
ead o13853f3 fap poprpn 3p wpiavrdendy

e 55616 L4 9 ETaNG oPRIIREE A RIE RO
LS 186758 fope’iss 195 LHYHEn GO SHT 12 SUpUALICT 20 13 (0 F0PRY
- (EEART L o] Bsinal
evnd eniasaliy Jap pupn i op aoondody

18 FATA LY SR I [RIRR0T SpRsprsal L BN pepRn
HLLEE AT {sge'15] H80H LEFHE0) SO SLOT PP sl ATl | (R EopRg

fL:itar OREHIE HTEN S TE [igz) fZRHIN
SORTHALAY 0 ARy TR

SOPIHBIE SHRISs g

T THTY

{sosuaplunopeIsH SALROpP us opesandxy)
STOT THE THHWIIDI 341 12 T OAVNINELL ONV TH MOd
OINONDRELVd TE NA SOIgINVD) T30 OaVISE

V'S SVJHO4Ud



BEPORPAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)
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Flujos de efective de Las actividades de operacidn

Uietidiad antes ded Bopueste a Ja romta P29 040 4223
Mas cargos 2 resuliados gue no representan movimistto

de efectivey

Provisitn par ditertors de carera 7 - 457
Drepreniacion : i JRA3G 30482
Prowisidn de participacitn de trabajedores en bis wilidades 13 2202 14,863
Provasidn de jushilacisn pateobal v bomificacion para desshucio 21188 3473
Pravisiim por deterfor de inventaria - 6426
N0A37 189124

Cambyio ea 20Hvos v pasivos:
Poscummenios v cueniag por cobrar {2071 233240
bveniarios {482,314} 137.374
Avtrvos pagados por anticipado 9143 {3.276}
IIOCUBERos ¥ COCas por pagar 1,603 {L139.879)
Frompriesdos 2 1a yonta 13 {50670 {28 B4}
Pasivos seurmilados {14.283% 1544
Elective neto wlilizado an Tag achividades de operacidn (201350 {584,463}

Fhejos de efeciive de das actividades de inversidn
Adiviones de activos Tijo 1] 12 1841 {21,170

Efuctivo neto wtilizado en ks actividades de inversion {2,184 {21170

Elatjos de eFectivo de Bas aclividades de financiamicnis

Awmenio (Disimiricion de oblipaciones bancariag 353433 {308,069
{Dsmimeeidmy Auments de Accionistes {118.546) 882706
Pagos de desahiicio ' (179485 -
Pieetivo nete provisto por Tas actividades de fmnciamicmo 634 hYRNE Y
Aumentio { Disminuciing neto de efectivo F3075 {31390
Bfeative v eguivalentes de efectivoe al inicln dol afio & 6,324 G420
Clective v equivalenies de efective o (inal ded aflo & 1.5 64,524

Las notas explicativas anexas son parle integrante de los estados financieros.

Mf’%%f% %
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DEPORPAS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 07 de Febrero del 2002, aprobada segiin Resolucion # 02-G-1)-
0001687 de fecha 21 de Marzo del mismo afio, ¢ inscrita en el registro mercantit el 29 de Abril det
2002, en la cludad de Guayaquil provincia del Guayas, y tiene un plazo de duracion de 50 afos,

Su objetivo social v actividad principal es la comercializacion al por mavor de accesorios, partes v
plezas de vehiculos automotores v a toda clase de actos comerciales refacionados con su objeto.

Sug principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Feuador.
Aprobaeidn de estados financieros —

La informacién contenida en los estades financieros al 31 de Diciembre del 2016 es responsabilidad
de la Administracion de Ja Compafiia, los mismos que han sido emitidos con la sutorizacion de fecha
20 de Febrero del 2017 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a
consideracidn de a Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

" A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como o requiere la NUF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NEF vigentes al 31 de Diclembre de 2016

2.5, Bases de preparacion de estados finaneieros ~
a. Marco normative de informacion Nranciera

Los presentes estados financieros de DEPORPAS 5.A., han sido preparados de acuerdo con
MNormas Internacionales de informacién Financiera (NIF) emitidas por el [ASB (International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecoador y representan la
adopeidn integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas infernacionales v aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NiIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de Ia Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mavor grade de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para Ja elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resuliados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracidn,



DEPORPAS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2616
{Expresado en dolares estadounidenses)

b. imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de
aplicacion y en particular, con los principios v oriterios contables en 8l contenidos, de forma
que muestran la timagen fiel del patrimonio, de la situacion financiers, de fos resultados de ia
Compaiia y de tos Hujos de efective habidos durante el giercicio.

A la fecha de emisidn de estos esfados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a

coniingacion:
Spbeaeidn shiipatorin
Nawmg T i wzvimbyiey a parih do
NI 12 Boconecnniznto de fmpuestos ditivides i pendicng fo reafinday, b de Baero del 2017
NIC 40 Aclaraciin sobie lns trasaferoncias de propledades de wversia, 1 de Epevo del 2038
NI 2 Clagifieaeyin y vadorackn de emsscekned con pugos basados o sociones, Febe Foeve dal 2518
NiF4 Aphraciin de bos istrutnentos Snanciens NITF 9 oo e NIIF 4 e Engro del 2018
NEE Reconormmeme v mediodn dt sothves fimameierog. T de Fanever dol B0TH
NHF @ B T veersaediy de ok Snstanctl I comabifdad Je coberimis para permil refkepr megor g
actividades de gestion de vicsgos, 1 e Enero dol HHE
NHF 1S ’
Hequerimizatas pats reconomaaio de eresos goe apbonn & todes fos conttatos eon clionles, 1 e Enere del 2HS
UINIEFY pocaceiones en moneda extranen con recuersog reedidon por adebavado. i de Baers del HHE
HF 16 Nugew enfonue parn el srrenditacio debo conocer ks attivos v pasivos ariginados on in costiraty e
rrendmvienn. ) 1 de Evaerey dil 20109
MHF 1
Sobere B vt o 2Ru1es Jde actives oiire on Biversionisia v ses aeocmdas v negocios conmkes. Tnedefinido
NHT 2
Sobrte e vearaoo npories e aotivs entie e MVershonisia ¥ sus asoiadng ¥ usotios conpmios. Indatinido

La Compsfiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los pronunciamientos
vigentes desde ¢l | de enero del 2017, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacidn inicial,

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son ias que se detallan
a continuacidn:

« Mejoras anuales a las NHF ciclo 2014-2816: Los cambios son obligatorios entre los
periodos desde ef | de enero del 2017 al 1 de enero del 2018, Las mejoras incluven: 1) “NIIF
12-Revelacidn de intereses en otras entidades”, donde se aclara ¢ alcance de la norma; i
SNUF 1~ “Adopcidn por primera vez de las Normmas Internacionales de Informacion
Financiera™, donde se establece lg supresidn de [as exenciones a corto plazoe para los
adoptantes por primera vez; y, Hi} “NIC 28 - lnversiones en asociadas y negocios conjuntos”,
donde se incorpora la medicidn de una aseciada o negocio conjunto al valor razonable.




DEPORPAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

1a Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo a su
naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacién —

2.3,

Las partidas incluidas en fos estados financieros de la Compaiifa se expresan en fa moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses. que es la moneda funcional y la meneda de presentacién de
la Compafiia. A menos que se indique fo contrario, las cifras incluidas en los estados financieres
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efective y equnivalentes de efectivg —

El sfectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en cada y cuentas de ahorro v
corriente, disponibles para el giro en las operaciones de la Compaiiia.

2.4, Activos y pasivos finaneieros —

2.4.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “actives
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” vy “activos fimancieros
disponibles para Ia venta™. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas:
“pagivos financieres a valor razonable a través de ganancias v pérdidas™ y “otros pasives
financieros”,

La clasificacion depende del proposite para el cual se adquirieron los activos o conirataron
los pasivos financieros.  La Administracion determina la clasificacion de sus actives
financieros a la fecha de su reconocirpiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2016 v del 2015, la Compafifa mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar™. De igual forma, Ia Compaidifa solo mantuve
pasivos financieros en fa categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos v cuentas por eobrar: representados en el estado de sifuacién financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compafiias y parles relacionadas v
Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
filos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde ia fecha del
estado de situacién financiera.



DEPORPAS §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

242

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por las
Obligaciones baacarias v financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Compaiias v
Partes Relacionadas corrientes y no corrientes ¥ Otrog pasivos. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mavor & 12 meses contados a partir de 1a fecha

del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicitn inicial y posterior:

Reconocimiento —

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en ef estado de situacion financiera a
fa fecha de la negociacidn v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar e pasivo.

Medicidn inicial —

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente g su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativos, es reconocide como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que ¢l activo o pasive financiero no sca
designado como de valor razonable a fravds de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial ia Compatiia valoriza tos mismos come se describe a continuacidnm

a

Medicidn posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interds efective. En especifico, ta Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: [Fstas cuentas corresponden a los montos
adeudados por ia venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si
se asperan cobrar en un afio o menos se clasifican come activos corrientes, de o
contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el active corriente se registran a su valor nominal que
e% equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos
la pravision por deterioro.

(i) Compaiiias v Partes Relacionadas: Estas cuentas corresponden a préstamos para
capital de frabajo pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como aclivos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes,
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b}

(ily Otrag cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

principalmente por anticipos & proveedoses, préstamos a funcionarios y
empieados, importes por pagados en exceso a entidades de control: tributaria y de
trabajo, entre ofros, Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de o contrario se presentan como activos no corrientes,

Otros pusivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

(i)

Obligaciones bancariag v financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal

que no difteren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes
en ¢l mercado, No exigen costos de transacciones sigpificativos incurridos al
momento de su contratacién, Posteriormente se miden al coste amortizado
utilizande las tasas de interdés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los
intereses pendientes de pago al clerre del afio se presentan en ¢f estado de
situacién financiera en el rubro Pasivos acumulados,

Si se esperan pagar en un afio 0 menos se ¢lasifican como pasivos corrientes, de
Io contrario se presentan como pasivos no corrientes.

(i) Cuentas por pagar s Proveedores: Son obligaciones de page por bienes o

{iit)

{iv)

servicios adquirides de proveedores focales y del exterior en ¢l curso normal de
ios negocins.  Se reconocen a su velor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Compafifas v partes relacionadas: Estas cuenfas corresponden a los montos a
corto ¥ a largo plazo adeudados principaimente por préstamos recibidos v
pendientes de pagoe, entre otros. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor mominal que es equivalenie a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

Otras_cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar a funcionarios y
empleados, anticipos de clientes, entre ofros. 3 se esperan pagar en un afio 0
menos se clasifican como pasivos corrientes, de fo contrario se presentan Como
pasivos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente 2 su costo amortizado pues no generan intereses y son pagadas en ¢l
corto plaze. -
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2.4.3 Deterioro de getivos Bnancieroes -

La Compaftia establece una provision para pérdidas por deteriore de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se e adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar,

La existencia de dificoitades financieras stgnificativas por parte del deuador, la probabilidad
de gue el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera ¥ ta falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de Diciembre
del 2016 v del no 2015 se han registrado provisiones por deteriore de las cuentas por cobrar
de Clientes considerando las actuales gestiones por parte de la Administracién han
permitido recuperar oportunamente os créditos con Clientes ¥ no mantiene saldos veneidos
signiftcativos.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros —

Un active financiero se elimina coando expiran Jos derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o i la Compaitia transfiere el activo a un tercero sin setener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del activo, Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de ia
Compalfiia especificadas en ef contrato se han liquidado.

Inventarios —
Los inventarios se presentan al costo historico o a su valor neto de realizacién el que resuite menor,
El costo de los Inventarios y de los producios vendidos se determina usando el método promedio

ponderado, para Ja imputacion de las salidas de dichos inventarios,

El valor neto realizable, es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion v distribucidn,

Los inventarios en irdnsito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos refacionados con
la importacidn.

Estimnacion pars inventario sbseleto v/o daiado —
Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual

es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de venta v/o consumo. La provision
para inventario obsoleto y/o dafiade se carga a los resuftados del afio.
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2.7. Active fijo

2.8

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. Ef costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicicn o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos tuturos asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafiia v los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimiento vy son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacidn es caleutada linealmente basada en fa vida GtH estimada de los bienes def activo
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de! activo fijo, sin valor residual, son fas siguientes:

Tipo de bienes MNuamero de afios
Adecuacion Edificio Alguito 20
Instalaciones 10
Muebles v enseres i0
fguipos de ofkcina £0
Vehiculos 3
Equipos de computacion 3

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este ¢s reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas v ganancias por la venta de activoes fijos se
caiculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en Hbros ¥ se incluyen en el estado de
resuitados integrales.

Los intereses ¥ ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un fiempo
prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracion ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de Diciembre del 2016 y del 2015 fodos los proyectos de la empresa se han liquidado
en plazos inferiores a un afio, por lo que o se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos ne financieros —

Los activos sujetos a depreciacion {activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias gue indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deteriore corresponden al monto en ef que ¢l valor en libros del activo excede su valor
recuperable.
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2.9,

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monte neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequelios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

£n el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
reconocerd una pérdida por deferioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre def 2016 y
del 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financicros {(activo fijo).

Impuesto 2 1a renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta comriente y el diferido. El
impuesto a {a renta se reconoce en el estado de resulindos integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce on ofros resuitados integrales o directamente en e patrimonio.

a} Tmpuesio s la resta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio gue se devenga con base en el
impueste por pagar exigible.  Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
fmpuesto del 22% (2013 22%) de las »iilidades gravables, o obstante, la tarifa lmpositiva
se incrementa al 25% sobre a proporcitn que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, benefivios ¢ similares, que sean residentes en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacidn excede del 30% la tarifa
aplicable para la Compadia serd del 23% o en ¢l caso de [a presentacion tardia e incompleta
del Anexo de Socios, Participes, Accionista ¥y Miembros de Directorio. $i las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente tendrdn una reduccion de 10% sobre la tarifa impositiva de
conformidad con lo citado antertormente.

b}  Anticipo de Impuesto a ia renta

A partir del gjercicio fiscat 2011 eniré en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimw de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de fas cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables v §.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de gue o impuesto a a renta causado sea menor
que ¢l monto del anticipo minime, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige fa devolucidn de este anticipo.



DEPORPAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el @ de enero de 2017, se sustituyd
el articuto 78 del Reglamento para la Aplicacidn de fa Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno, referente a los casos en los coales puede soficitarse exoneracion, reduceion o
devolucin del anticipo al impuesto a la renta

Ef segundo inciso del mencionado articulo dispone que las personas naturales y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v las sociedades; podrén solicitar al
Servicio de Rentas Internas la devolucién de fo pagado por concepto de anticipo del
impuesto a {a renta, ¥ que la Administracidn Tributaria deberd, hasta ¢l 31 de mayo de cada
afio, emitir la resolucién de carfeter general para fijar las condiciones v procedimientos para
efectuar la mencionada devolucidn.

Ei 13 de febrera de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidid la resolucion No, NAC-
DGERCGCI7-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953
de Marzo 2017, por medio de la cual establece e Tipo Impositivo Efectivo (T1E) promedio
de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones y procedimientos para fa
devolucion del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al gjercicio
fiscal 2016,

Conforme a lo establecido en la resolucidn, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracion de Impuesto a la Renta que presentaran hasta marzo y
abril de 2017 {segin corresponda), lo siguiente:r gque el anticipo pagado sea mayor al
impuesio & la Renta causado.

Que su lasa impositiva efectiva {TIE) individual {resultado de dividir el anticipo pagado para
el total de ingresos) sea mavor a ia tasa impositiva efectiva (T1E) promedio que para ef caso
de  sociedades es de 1,7% v para  personas naturales es  de  1,2%.
Ef valor de 1a devolucidn corresponde al excedente entre el TIE individual y el TIE promedio
establecido por la Administracion Tributaria; sin embargo, en ningin case ¢l valor de
devolucion puede ser mayor a la diferencia entre el anticipo pagado v el tmipuesto a Ja Renta
causado.

Una vez realizada la declaracion de Impuesto a la Renta hasta marzo o abril de 2017, los
contribuyventes pueden solicitar su develucién cumpliendo los requisitos establecidos por &
Servicio de Rentas Internas,

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre

las diferencias temporales que surgen entre fas bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus
respectives valores mostrados en los estados financieros,
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas & la fecha del estado de situacion financiera ¥ que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferide activo se realice o ef impuesto a la renta pasivo se
pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzean beneficios tributarios futuros contra fos que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a fa renta diferidos actives ¥ pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la
misma avtoridad tributaria.

La cireular No. NAC-DOECCGC5-00060001 2 de fecha 04 de Diciembre del 2013 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacion de Ja deducibilidad de costes v gastos para efectos de Ia determinacion de 1a base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa
tributaria vigente sin encontrarse prevista fa aplicacién de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como  no deducibles, para efectos de fa declaracién del Impuesto a la renta en un
gjercicio fiscal, no podean ser considerados como deducibles en gfercicios fiscales futuros.

Con base a fo detaliado en el parrafo anterior Ia Administracion de la Compafifa considera
que al 31 de Diciembre de 2016 ¥ 2015 no se han producido diferencias temporales, entre las
bases tributarias de los activos y pasivos vy sus respectivos valores mostrados on 1os Estados
finaneieros, que generen un activo adicional o pasivo adicionat por bmpuesto a fa renla
diferido.

2.10. Beneficios a los empleados —

a} Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
gstade de situacidn financiera v corresponden principaimente a:

) La participacion de los trabajadores en las utilidades:; Calculada en funcidn def 13% de
la utilidad contable anual antes del impuesio a la renta, segin lo establecido por la
legistacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados ¥ se presenta como
parte de los gastos adminisirativos v de ventas en funcidn de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio,

iiy Beneficios sociales (Décimo tercer. décimo cuarto sueldos ¥ otros): Se provisionan y
pagan de acuerdo a 1a legislacidn vigente en ef Ecuador,
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b) Provisiones de jubilacidn patronal y bonificacién para desahucio (no fondeados): La
Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las
teyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos
determinacidn de la relacién laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador com el veinticinco por ciento def
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a fa misma Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

[.a Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen
con cargo a los costos v gastos {resultados) del afie aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado v representan el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacion financiera.

La reserva matematica es obtenida descontando los flujos de salida de efective a una 1asa
de 7.46% (2015 — 6,31%) anuval equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central det Ecuador que estdn denominados ea la misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados v gque tienen términos que se aproximan 2 los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, esto para el afio anterior,

Para el periodo 2016 Ia tasa de descuento refleja el valor temporal de dinero, pera no el
riesgd actoarial o de inversion, ademds dicha tasa no refleja el riesgo de erédito especifico
gue asumen los acreedores de la entidad, ni tampoce refleia ¢l riesgo de que el
comportamiento de las variables en el futuro pueda diferir de 1as suposiciones actuariales,
tal como se indica en el parrafo 83 de fa NIC 19 {JAS 19R). El método wtilizado por el
aciuario independiente para la determinacidn de la tasa de descuento es ¢l promedio de los
rendimientos sobre los bonos de gobierno 2016 y tasa pasiva referencial para ef afto 2015,
A continuacian, el detalle:

Meétodo Periodo Tasa
Rendimiento bonos del gobierno 2016 G.58%
‘Tasa pasva referencial 2015 5,34%
Promedio 7.46%

{.as hipdtesis aciuariales incluven variables como son, en adicidn & la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracionss, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al cierre def afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compafiia.
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213,

.14,

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente por
beneficios sociales e impuestos se reconocen (i} cuando la Compaidiia fiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados: {ii) es probable que vaya
a ser pecesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; v (1) el importe se puede
estimar de manera confiable,

.05 montos reconocidos como provisién son fa mejor estimacion de fa Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para Hquidar la
obligacidn,

Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en 1a Nota 13,

Reserva legal -

De acuerdo con la legistacion vigente, la Compania debe apropiar por Jo menos el 10% de la
utilidad neta del afto a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del
capital suserito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva proveniente de la adopeidn por primers vez de las NHF -

Los gjustes provenientes de la adopeidn por primera vez de ias Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIF” que se registraros en el patrimonio en la cuenta Resuitados
acumulados, subcuenta Resultedos acumudados provenientes de la adopeion por primera vez de
las “NIIF™, gque generaron un salde acreedor éste sdlo podrd ser capitalizados en la parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumudadas v las del tltimo gjercicio econdmico conchaido, si
las hubieren; wtilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compafiia.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en ef curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas v descuentos oforgados.

Los Ingresos son reconocidos en Ia medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluvan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace
entrega de sus productos al comprador v en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes ¥ no mantiens el derecho a disponer de elios, ni a
mantener yi control sobre los mismos.
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215, Costos ¥ gastos ~

Los costos y gastos operativos se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

2.16. Compensacidn de saldes ¥ transacciones —

Como norma general en ios estados financieros no se compensan [os activos ¥ pasivos, ampoco
los ingresos v gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos
¥ gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto-
o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en
la cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargoe, los resultados finales podrian difevir de ias estimaciones bajo clertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguelias que son importantes
para reflefar correctamente la situacion financiera y los resuitados de la Compafiia y/o las que
requieran un alto grado de juicio por parie de fa Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacidn de la antigitedad de los saldes por cobrar
y la posibilided de recuperacion de los mismos. La provisidon para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio (Nota
2.4.3.).

s Provisién por deterioro y/u obsolescencia de inventarios: La estimacion para la determinacion del
deterioro v la obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base
a una evaluacion del valor neto realizable, estado fisico, condicicnes operativas, disponibilidad de
stock y probabilidad de venta y/o consumo de las existencias de inventanios al cierre det periodo.
{Nota 2.6.}.
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+  Activo fijo: La determinacién de las vidas dtiles que se evaldan af cierre de cada afio (Nota 2.7.).

»  Provisiones por beneticios a empieados: Las hipdiesis empleadas en el caleudo actvarial de
Jubiiacién patropal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2,10}

P :

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia 1a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito v riesgo de liguidez. El programa general de administracion de riesgos
de ta Compariia se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
opera y en 1a gestion de los gastos de operacion y costos de productos terminados para ia reventa,
ademas de los riesgos relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez v sus
inversiones. El programa tiene por ebietivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos
riesgos podrian generar en el desempedo financiero de la Compaiifa.

L.a administracion de riesgos estd bajo Ia responsabilidad de la Gerencla de la Compafiia.
{a} Riesgo de mercado
i, Riesgo de tipo de cambio

Ef rieszo de tipo de cambio es el rlesgo de que o valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiere fluctiien debido a cambios en [os tipos de cambio. La
Compafifa realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unides de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectGa transacciones en otras
monedas, en consecuencia, no se presenmtan riesgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diclembre de 2016 v 2013, si bien la Compaiia mantiene financiamiento con
entidades financieras locales, fa exposicidn a este riesgo no ¢ significativo pues sus
créditos estan contratados Gaicamente con entidades locales a tasas de interds fija de
mercado.

i, Riesgo de precio

La Compasiia ha lograde mitipar el riesgo del precio de los costos de productos
terminados para la reventa por cuanto mantiens negociaciones directas con los
fabricames/distribuidores de los mismos y también son adguiridas a sus compafiias
relacionadas, Cuande s presemian Puctuaciones de precios de las mercaderias, se
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renegocian los precios de compras de forma frimestral ¥ a {a vez se hacen los estudios de
revision de precios de los productos, para transferir de la mejor manera los impactos de
incrementos de costos unitarios de las mercaderias, en el precio de venta de los productos
terminados para la reventa,

{b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en refacion con un instrumento financiere o contrato de venta, generando una
pérdida financiers. La Compafiia estd expuesta 8 un rigsge de crédito por sus actividades
operativas {principaimente en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo vy equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como a exposicion al crédito de Clientes, que incluven a los
saldos pendientes de las cuentas por cobear v a las transacciones comprometidas, La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y personas naturales sin
embargs no mantiens cuertas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,
Respecte de bancos e instituciones financieras, sdlo se acepla a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo Independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a los depédsites de la Empresa.

La Compaifa mantiene su efectivo v equivalentes de efective en instituciones financieras
con las sigulentes calificaciones:

Calificacién

Entidad financiera 2016 {1 2015¢2
Banco Internacional S.A. AAA AAA-
Banco del Austro S.A. Ad~ AA-
Banca Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco Amazonas 5.A. Ade AA-

1) Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de Junio del
2616,

2y Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 31 de Diciembre
del 2015

Hstas calificaciones significan que fa situacidn de las Instituciones Financieras son as mis
altas calificaciones de una compaiia fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas
& través de fa Superintendencia de bancos con corfe 30 de Junio del 2016,
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{©

AAA: La situacidn de ia institucién financiera es muy fuerte ¥ tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, o cual se refleja en una excelente reputacidn en el medio, muy
buen aceeso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algiin aspecto de las actividades de Ia institucion, ésta se mitiga
enteramente con fas fortalezas de la organizacion.

AA: La institucin es muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes de desemperio
¥ no pargce lener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo,
ne es tan favorable comoe el de Jas instituciones que se encuentran en la categoria mids alta de
calificacion.

Riesgo de fiquidez

ia Compafila manitene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones,

A continuacion, se resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiifa,

considerando e} tiempo de vencimiento. Los montos presentados en ¢l cuadro son los tujos
de efective contractuales ne descontados:

Menos de 3 weses De 3a 12 meses Mis de | ato Toud

A) 31 de Biciembre 4ol 2016

Diowrnentos ¥ Sueniss por pogar
Obfigationes bancarias (1} 332903 " . 332903
{oenlas por pagar provesdores 424673 - - 624.673
Comnpafilns v partes relacionadas - Mot 763860 784,778
{Hros 14,865 w - F14.865

Total L2724 916 763.86{ 2057217

Meaos de 3

meses Dc 3 a 13 meses Mis de | aho Tota
Al 3 de Diviembre def 2005
Pracumentis v cuenias por pagar
Cibligaciones bancarias (1} - 175.672 4.398 179.470
Cuentas por pagar proveedores 342.15) - - 342151
Compaittas v pares relacionadas - 3,145 282,708 $84.851
(Hros - 26,837 - 26,857
FTeal 342,154 3054 357104 1433509

{1} Incluye obligaciones bancarias de corto plazo y largo plazo.
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4.2, Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de ta Compaflia al administrar el capital son el salvaguardar ia capacidad de Ta
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar refornos a sus
Actionistas y mantener una estructura de capital Gptima para reducir ef costo del capital.

Consistente con el mercado, la Compafiia monitorea sy capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como fa deuda neta dividida entre ¢l capital total. La deuda
neta se calcula como el fotal de los recursos ajenos {incluyendo obligaciones bancarias y
financieras de corto v large plazo, documentos ¥ cuentas por pagar proveedores, a compafiias y
partes relacionadas corto y large plazo ¥ otras cuentas por pagar) menos ef efectivo y equivalentes
de efectivo. Bl capital total se caleula como el “patrimonio neto™ mas la deuda neta,

Ef ratio de apalancamiento al 31 de Diciembye de 2016 ¥ 20135 fueron los siguientes:

2016 2015
Obligaciones financieras y bancarias (*) 532563 179.4%)
Decumentos ¥ coentas por pagar
Proveedores . 624.673 342151
Compaitias v paries relacionadas (%) LTI 884.851
Otras 114,865 26.837
2057.217 1.433.309
Efectivo v equivalentes de efectivo {77.599) {04.524)
Deuda neta 1.979.618 1.368,783
Total patrimonic neto 1285452 1,187,453
Capital ioial 3.265.070 2,556,238
Ratio de apalancamienio 61% 54%

(*} Corresponde a cuentas por pagar por préstamos a Accionistas,

El ratio de endeudamiento aumenia durante €l afio 2016 como resuliado, fundamentalmenie,
de requerimientos mayores de fondos para capital de trabaio por parie de instituciones
financieras locales ¥ compra de inventarios a proveedores,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuaeion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros;

2616 2013
Corriente No gorriente Corriente Nao cortiente
Aetivos financieros medidos af costo:
Efective ¥ equivalentes de efective 77500 - £4.524 -
Actives financieros medidos al costo amartizacn;
Docuthentos ¥ cuentas por cobrar
(lientes 1,600,548 - 1.530.104 -
Compalting ¥ Partes Relacionadas 383.482 - 125,023 -
(hras 144850 - 132,707 -
2.120.880 “ 1.807.904 -
Total activos financieros 1.207.479 - 1.872.428 -
204 2015
Camiente N gomente Corignie No comienic
Pasivos financierss medidos al costo amortizade:
Obligaciones bancarias 532803 - 173.072 43498
[Nocumentos y caenias por pagar
Proveedores ) G24.673 - 342,151 "
Compaftias vy partes relacionadas 28916 TO3.860 2,145 882,700
(Hras i14.865 - 26837 -
1.203.357 761860 346,205 387,104

Total pnsives financieros

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a compafiias ¥ partes
relacionadas, obligaciones bancarias, cuentas por pagar a proveedores, cuenias por pagar a4 compartias
¥ partes relacionadas v ofras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y fasas de
inlerds son ias de mercado, se considera gue Tas mistnas se encuentran a valor razonable.
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2016 2015
Bancos 76.215 58.5352
Caja 1,384 35.972
Total 77.599 64.524

. DPOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos ¥y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 363 dias, Todos los saldos son clasificados como activos corrientes,

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningln recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacidn, salvo para aquellas
negociaciones que son refinanciadas entre la Compaiita v el Cliente.

Antes de aceptar cualquier nueve Cliente, la Cormpaitia utiliza un sistema propio de calificacion
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente. Log Hmites vy calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afo, Las cuentas por
cobrar que no estdn vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacion de crédito atribuible de
acuerdo al sistena de calificactdn crediticia usado por la Compaiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafiia considera cualguier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de {a fecha en que se otorgé inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracidn de ta Compaiiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa ¢ independiente,

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes gue se encueniran deterioradas individualmente, ¢l deterioro reconacido represerda la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes vy el valor presente de log
flujos de efectivo esperados de 1a liquidacidn,

L.a Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigliedad de Ias cuentas por

cobrar Clientes e como sigue:

Saldos corrientes
Satdos vencidos

{-} Provisitn por deterioro

1.010.131 978.295

590417 571.809
1.600.548 1.550.104
(102.429) (102.429)
1.498.119 1447675

Antigitedad de las euentas por cobrar CHentes vencidas: Un detalle de {a antigiedad de las cuentas

por cobrar Clientes vencidas, pero no daterioradas es como sigue:

Por Vencer

§-30 dias
3190 dias
91-180 dias
bas |80 dias

(-} Provision por deterioro
Total

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipos a proveadores (1)
Fusncionarios ¥y empleados {2)
{sros

Total

2016 2015
1010131 §78.295
190517 18453
2121 214239
31010 30.033
147.679 143024
390417 571.809
{102.429) (102.429)
1.498.119 1.447.675
2016 2015
72.036 94.701
35912 37713
32502 363
140.850 132.777

{1} Representan principalmente pagos efectuados a proveedores locales y del exterior de bienes y
servicios para costos y gastos de operacidn, asi como bienes de capital (inventario), dichos valores

seran compensados a} concluir las negociaciones por las cuales fueron entregados,
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{2} Corregponden a los préstamos efectuados durante el periods corriente, debidamente aprobados por
la Gerencia, 2 funcionarios y empleados actives al cierre de cada periodo. Dichos saldos no

devengan infereses.

La Administracion de la Compafiia considera que estos valores son recuperables ¥ que no necesitan

realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

INVENTARIOS
Composicion:
2016 2015
Productos terminados para la reventa {1) 933.538 798,063
En trdnsito {2 303.535 53.121
1.327.073 851.185
{-} Provision para deterioro Inventario {3) - {6.426)
1.327.073 844.759

(1} Incluye principalmente alternadores, amortiguadores, bandas ¥ motores, entre otros productos.

{2) Comresponde principalmenie a importaciones de productos terminados para fa reventa, estos saldos
fueron lguidados mayormente durante el primer trimestre del afio 2017 y 2016 respectivamente.

{3} Véase Nota 2.6,

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la
Compafiia mediante Ios conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negocio el periodo de rotacion
de fos inventarios no excede de 90 dias. La Compaflia no mantiene ninguna garantia sobre estos

saidos,
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ACTIVO FIJO

Abtro de Engeo dol 2013
{ostn

Depreciveion acwmibida
alor an o

Movmento del afo

Adiones, retag (1)

Theyueciavion

Vakoron Libeos ab 31 de Dickwdre del 2015

AT de Dicierbr el 2043
iy

Proprocircidn acymubida
Vaikor en ibros

Movimienio del afo

Adicioms, metas 1)

{eprecacrin

Wabar en Libros ol 31 de Diciondire del 2016

AL3Y e Diciowdbre del 20048
Loty

Pheprevineidn ownbda
Wadow en fhros

Mejoras en

. A Ty St de . Fopiipos de . .
propedades Im?ﬁes ¥ I.z;ufpp de Yehioubos ; q%npm ¢ Instahciones Tostal
CISATES glicing COMILD
wirendodug
12768 93497 249439 134 848 16,742 {2119 363013
- {33.0313 {14, 5463 (948833 {33.582) {1,716y {205 8605
19768 39 468 J5043 54863 11160 17,403 137,753
- EER I 1755 1953 ILER2 - 2L
{22433 (3. 288) {2 336} {21670 4,288 {1.8113 (46,7361
17.32% 35618 {4312 35146 18694 15402 138147
P 76 98137 31354 15880 50364 IR S 3R4.783
{22433 {62 314} i BRZY 121655} {3980 {3627 £246 506}
12525 35818 14512 3516 19,694 135,492 3% 187
- A2 203 - 1.758 E 2184
88} 63635 {2006} (4861 £3.761) £1.730 (37,4363
337 24,681 12 636 14 460 15691 13.740 102,933
19.768 98363 350 156,801 68372 i9.419 386,867
{37515 {68,082 (189645 {142 141} 3346313 {53791 (264032
145,537 234681 12626 14,660 15691 13.740 I3 438

{1} Incluye principalmente las adquisiciones de una moto para uso del personal de venta, hardware v
softwate para las operaciones de la empresa, impresoras, teléfonos, chmaras de seguridad ¥

copiadoras,

(2} Incluye principalmente las adquisiciones de equipos de cdmputo,

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2013, la Compafia no mantiene ninguna garantia sobre esios

saldos,
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR ~ PROVEEDORES
| 2014 2018
Proveedores dal exterior 588,844 313,848
Proveedores locales 35.829 28.253
634.673 342,154

Los saldos antes expuestos representan dendas por adquisiciones de bienes y servicios de operacidn,
estos saldos fueron Hquidados principalmente durante el primer trimestre def afio 2017 v 2016

respectivamente, y no devengan intereses.

OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Al 31 de Diciembre dei 2016 y 2015 incluyen pringipalmente anticipos de clientes, dichos saldos se
compensardn dentro de los primeros meses del préximo afio. Estos saldos no devengan intereses v no

tienen contrapartida en el activo pendiente de compensacin.

Provision Gios. Locales de Importacion
Anticipo de clientes

Orras (1)

Total

I}

616

§3.094
36.462
15,309

114.865

{1} Incluye principalmente obligaciones con el institufo ecuatoriano de seguridad social, comisiones a

funcionarios y emipleados entre oiros.
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13. PROVISIONES

Saldos al Pagos yio Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final

Adi 2016
Provisidon para cuentas incobrables 12,429 - - HZ 429
hnpuesto a o renta 30,506 31,041 {539.671) 1.876
Boneficis sochales 61872 G904 {068,354 62,332
Participacion de los wabajadores en

las wtilidlades 14,863 22,772 {14,863} 22,772
Provision para jubifacidon patronal _ 52.264 - 2,339 54.603
Provisidn para boniticaciin para desahucio 1,656 18850 {17.948; 201558
Aflo 2015 :
Provision para cuentas ncobrables 61,772 82972 {42,315} 102,429
hupuesio a o renia ' 28.860 30.506 {28 8600 30,506
Beneficios sociles 3,208 165,103 {RG.436) &1.872
Participacion de los trabajadores en

g utilidades #1753 14.863 £10.75%) 14.863
Provisidn para jubilacidn patrenal 501436 1.828 - 52.264
Priowisidn para bonificackdn para desahueio 1R.01¢ 1.643 - 10,656

14, ENDEUDAMIENTO A CORTO Y LARGO PLAZO

Composicion:
instituciones financieras Tasas de interés Uss
2016 2615 2016 2015

Banco Amazonas 8.A. {1) 9,76 .76 344.000 29.483
Banco del Austro 8.A. (1) 876 BI85 §84.500 98000
Nova Credit 5.A. () 13,2 152 3.906 9,059
Banco Produbanco S.A, (2 11,23 976 - 11,23 497 8343
Banco Internacional 5.A. (1) 11,23 $1,33 - 34,583

Total Obligaciones bancarias 532.903 179.47G
#. Menos - Porcitn cortiente {532.903) {175.072)

Total Obligaciones a Largo Plazo - 4,398

{1} Representan varios avales bancarios con dichas instituciones financieras pagaderos al
vencimiento, con vencimiento Abril del 2017,
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{2y Corresponden a préstamos a largo plazo con dichas instituciones financieras para capital de
trabajo, con pages periddicos seghn su correspondiente tabla de amortizacion.

Los préstamos antes deseritos estdn garantizados con firma solidaria y bienes inmuebles de propiedad
del principal accionista

lesttuciones frencieras 2047
Banco Amazonas S AL 344,000
Banco del Austro BUA. 184500

Totad Deuda 528.500
IMPLIESTOS

a3} Conciltacién ded resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segln Fstados financieros v la utilidad gravable, es como

stgue:
2048 2018

Liilidad confable antes de la Participacion de trabajadores ¢
lmpuesis & la rants 131841 o 86
Menos -

Participaciin laboml (227713 £14.863)

1 2% Gty 54.223

#as - Diterencias permancnies

Ciasios ne deducibles (1) 12,059 50,474

Urilidae Gravabie 141099 134,604
Tusa de Impuesto a la rentg 22% 3%
limpuesio a la renta 31041 29.633
Anticipo minimoe de mpuesto a b rema (23 28.729 36,306
Impuesto 3 ka resia cordente 3H041 30.506
Impuesto a fa renia Diferido {3) - -
CGasto del impuesto a la renta del aflo 31441 30.506

{1} Corresponden a pagos por bienes y otros servicios que no cuentan con fa formalidad tributaria
apropiada vigente.
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b)

€)

{2) Durante ef afio 2016 ¥ 2015 Ia Compafiia determing el anticipo minimo de Impuesto a la renta
para dicho afio siguiendo las bases descritas en la norma tributasia,

{3) Véase literal b} siguiente,

Reconcitincion de Ja tasa efectiva -

2016 2013
Uiilklad antes de impuestos 129 644} 84,223
Tasa inpositiva 22% 22%%
28,5389 18529
Oiras diferencias permanenies 2.652 11,977
fmpuesio s Ta renta del afio 31,041 3506
Tasa efectiva 4% 36%

Impuesio a la rents diferido

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de fa Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiseal. se incluye para efectos tributacios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto @
la Renta Diferido. dnicamente en los casos ¥ condiviones que se establezcan en ¢f respectivo
Reglamento publicado en ef Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diclembe del
2014 en el Articulo 19, el mismo gue indica el registro dnicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios
Las pérdidas esperadas en contratos de construceion
La depreciacion correspondiente sl valor activade por desmantelamiento
£l valor de deterioro de propiedades, pianta y equipo
Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, ete.
6. Ganancias / pérdidas en la medicidn de aetivos ne corrientes mantenidos para la venta
7. Ingresos y costes derivados del reconocimiento y medicidn de activos bioldgicos
8. Las pérdidas tributarias de afios anteriores
. Los créditos tributacios no utilizados, provenientes de afios anteriores
10, Ef valor de la amenizacidn de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

e o by

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la faculiad de revisar las
declaraciones del impuesto a la resta de la Compadia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn de Impuesto a la renta,
siempre v cuande hava cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2G14 al
2016 inclusive adn estdn abiertos a una fiscalizacion.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

d) Precios de transferencia -

€)

De conformidad con lo publicado en ¢f Registro Oficial # 517 del 29 de Mayo del 2015 se emitié
la Resolucidn No.NAC-DGERCGCIS-00000435 del 27 del misme mes vy afio, dicha norma
incluye lineamientos y las normas fributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencias conforme 2 la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior 2
US53.000.000 de dolares de os Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. St tal monto es superior a los US315.000.000 de détares de
fos Estados Unidos de Norteamérica deberdn presentar o Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencias,

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
también se determinan ciertas excepciones lales como operaciones ne contempiadas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aquelios contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados ¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales ¢ exploten
recursos naturales estan exentos de la referida normativa,

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y ¢l Informe Integral de Precios de
Transferencias correspondiente al perfodo 2015, ef plazo serg hasta el mes de Septiembre del 2016
conforme al noveno del RUC, mientras que para ¢l ejercicio 2016 el estudio debe ser remsitido
hasta el mes de Junio del 2017,

Finaimente, la declaracidon de [Impuesto a ls renta anual incluye declarar las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas. La Compafiia no califica para
preparat ¢l referido estudio ni de elaborar ¢l anexo de operaciones con partes relacionadas.

En el mes de Diclembre o Servicio de Rentas Infernas emitid resoluciones en donde establece
medidas tdenicas y metodolégicas para evitar el abuso de los precios de transferencias, asi como
también normas tdenicas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia v Ia prelacion
en la utilizacidn de los métodos para aplicar el principio de plena competencia,

Impueste al Valor Agregado (IVA) -~

Debido a fa naturateza de la Compaiifa, este impuesto se grava al valor de la wransferencia de sus
productos comercializados en toda su etapa de comercializacidn y a sus servicios a la tarifa del
2% caleulado en base a los precios de venta {valor total de la factura a su Cliente). Desde Junio
del 2016 — la tarifa es del 4% de conformidad con lo mencionado en la disposicion transitoria
primera de la Ley Orgdnica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 de fecha 20 de Mayo del 2018,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dodlares estadounidenses)

) Reformas Laborales -

I.

Leves y Normas:

Durante el afio 2016 se emitié la Ley Orgdnica para la Jusiicia Laboral y Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar, la misma que incluye reformas a los siguientes cuerpos normativos:

Reformas al Codigo de Trabaio

Reformas a la Ley Orgdnica del Servicio Piblico
Reformas al Mandato Constituyente No. 2

Reformas 2 la Ley Orpénica de las Emprosas Pablicas
Reformas & la Ley de Seguridad Secial

YW W W Y

Asi mismo se expidié la Lay Orgdnica Para Ia Promocidn del Trabajo Javenil, Regulacién
excepeional de fa jornada de trabajo, cesantia y seguro de desempleo

Reformas a la Ley de Pasantias en el Sector Empresarial

Reformas al Cédigo de Trabajo

Reformas a ia Ley de Seguridad Sovcial

Reformas a fa Ley Orgdnica de Servicio Publico

Reformas a ia Ley del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

O W WY

Norma para la aplicacién de log Articulos 9 ¥ 10 de la Ley Organica para la Promocidn del
Trabajo Juvenil, Regulacién Excepcional de la Jomada de Trabajo, Cesantia y Seguro de
Desempleo.

Por otre lado, ¢l Ministerio de Trabajo mediante Acuerdo ernite las Normas que regulan el
cateulo de la jubiiacida patronal,

Reglamento para la Aplicacion de la Cesantia v Seguro de Desempleo.

Normativa para la aplicacién de fa Ley Organica para la Promocion del Trabajo Juvenil,
Regutacion Excepeional de ia lornada de Trabajo, Cesantia vy Segure de Desempleo.

Ley Organica Reformatoria a la Ley Organica del Servicio Piblice y al Cadigo del Trabajo.

2) Reformas Tribafarias -

De igual forma durante el afio 2016 se emitieron las signientes reformas de carfcter tributanio:

1.

Leves v Reglamentos:

Ley Orgdnica de Incentives para Asociaciones Pablica — Privada vy la Inversidn extranjera, la
misma que incluye reformas a os siguientes cuerpos normativos:

¥ Reformas al Cédigo Orgdnico de la Produscidn, Comercio e Inversiones
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Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria dei Ecnador
Reformas a la Ley Organica del Sistema Nacional de Coniratacién Piblica
Reformas a fa Ley Organica de Empresas Pliblicas

Reformas a 1a Ley Orgdnica de ta Contraloria General del Estado
Reformas 2 la Ley de Mineria

Reformas a la Ley Organica de Salud

Reformas a la Ley Orgdnica de Remision de Intereses, Multas y Recargos
Reformas al Codigo Organico Monstario y Financiero

Reformas a la Ley Orgéanica de Comunicacion

VWV Y Y YWY Y Y Y

Ley Organica para ef Equilibrio de las Finanzas Pablicas,

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para fa Reconstruccidn y
Reactivacion de as Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abrif de 2016,

Reglamento para la Aplicacitn de la Ley Orgdnica para el Equilibrie de las Finanzas Piblica
el cual incluye las siguientes reformas:

> Reglamento para fa Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interna;

b Reformas Ley Orgdnica de Discapacidades;

¥ Reformas en of Reglamento para la Aplicacion del 18Dy

» Reglamento  General para la Aplicacidn del Impuestc Anual de Vehiculos
Muotorizados;

> Reglamentoe de Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos Complementarios.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de
16 de abril de 2016, en donde regula 1o siguiente:

» Contribucidn solidaria sobre la remuneracidn,
» Contribucidn solidaria sobre el patrimonio.
= Contribucion sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes

en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior.

Contribucidn solidaria sobre las utilidades.

Reglas generales a las coniribuciones solidarias.

Impuesto al Valor Agregado,

v V¥

Reglamento General de Aplicacién de la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones
Padico-Privadas v la Inversidn Extranjera.

Ley Organica de Ordenamiento Territorial, Uso Y Gestion de Suelo

Ley Orgdnica para Evitar la Elusion del lmpuesto a ta Renta Sobre Ingresos Provenientes de
Herencias, Legados ¥ Donaciones
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2.

Reformag tributarias:

;&5
W

VY YYY ¥

v v

¥y

¥.-'

Tratamiente de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales a
partir del afio 2010,

Deducibilidad de gastos de promocion y publicidad.

Normas que establezean paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes y regimenes
o jurisdicctones de menor imposicion.

Normas para la aplicacion de la Ley Orginica de Remisidn de Intereses, Muitas v
Recargos.

Contenido def Anexe de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Integral de
Precios de Transferencia,

Normas para e {ratamiento tributario en la distribucidn de dividendos.

Establecimiento del anexo de dividendos a ser preseniado al SR1.

Exoneracion establecida mediante decretos gjecutivos.

Deducibilidad de costos y gastos, reconocimiento tributario de impuestos diferidos.
Créditos comerciales a partes relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados
como anticipo de dividendos).

Determinacion del nuevo cileulo v pago del anticipo del Impuesto a fa Renta.
Impuesto al valor agregado por autoconsumo y transferencias a titulo gratuito de
bienes y derechos.

Normas para la elaboracion y presentacion del Informe de cumplimiento tributario ¥
54§ ANENOS.

A los sujetos pasivos de impuesto a la renta que realicen operaciones de regalias,
servicios téonicos, administrativos v de consulteria con partes relacionadas locales no
estardn sometidas a limites de deducibilidad,

Reformas a las normas que establezcan paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferentes y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion,

Reformas reglamentarias en materia tributaria para la aplicacion de la Ley Orgénica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera.

Se establecen normas que regulan el procedimiento de identificacion y notificacion de
lag empresas consideradas para efectos fributarios como inexisientes o fanfasmas, asi
como de las personas naturales v sociedades con actividades supuestas v/o
transaceiones inexistentes.

Se expiden normas para fa presentacion de declaraciones sustitutivas.

Procedimientos para quienes se les haya requerido la justificacion de transacciones
posiblemente inexistentes, por operaciones realizadas con empresas inexistentes,
fantasmas o supuestas por parte del Servicio de Rentas Internas.

fistado de materias primas, insumos y bienes de capital del Reglamento para la
aplicacion def 18D.
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h} lmpuestos v retenciones por cobrar —

2018 015
Crédito Tributario de IVA (1) _ 86 9.778
Crédito Tributario de IR (2) - 37.507
| 86 47.285

{1} Representa &l saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al clerre del
2016y 2015.

{2} Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas

emitidas (2015 — US$30.035) por la Compaiifa durante ef gjercicio vy (2015 —~ USE7.471} del
salde del anticipo de impuesto a la renta determinado.

iy  Impuestos v retenciones por pagar —

2016 2015
IV A facturado en ventas ([} 27.855 7405
Reteaciones ea It fuente del IR (23 1.623 1.344
Ratenciones en ia fuente deliVa () 1.239 1.31%
Contribucidn sofidaria 93 -
30.812 10,128

{1}y Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo,
estos saldos fueron cancelados en fos meses siguientes de los periodos.

{2} Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes ¥ servicios en
Diciembre de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente.
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16, OBLIGACIONES PATRONALES

a.

Obligaciones patronales de corto plazo

Representan los derechos a décimos y los feriados progresivos acumulados, compensaciones
taborales y derechos por organizaciones clasistas, reclamadas por los empleados.

208 2018
Beneficios sociales (1) 62532 61.872
Participacion de los trabajadores en las wilidades (2) 22,772 14,863
853,304 76.733

{1 De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a tas utilidades Hquidas o contables,

{2y Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva vy demds
compensaciones laborales reclamadas por los empleados.
Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patrooal v Bonificacidn para desabucio

2014 2018
Jubilackin patronal 54,603 52.204
Bonificacion por desahucio 24,558 19.636
75.161 71.930

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y bonificacién para desshucio, corresponde al
100% del valor gotual de la reserva matemdtica caleulada actuadalmente por us profesional
independiente para todos los trabajadores que al clerre del 2016 v 20135 se encontraban prestando
servicios para la Compaiifa,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo 2 su naturaleza son los siguientes:

Cinstos de

Costo administracitn ¥ Giasios
Afio 2016 do ventas venias Figancieros Total
Coster de mereaderia vendida 2.190.059 - - 2.180.059
Remuneraciones v beneficios sociales - 510,240 - 310.240
Aporte seguridad social v fondo de reserva $5.347 85347
Ciastas de vige - 81887 - BIRE7
Honorarios profesionalies - 48.452 - 48,452
Deproctaciones - 37.436 - 37,436
Muntenimiento y reparpeiones - 36.0%90 - 36,490
Infureses ¥ comisiones bancarias - “ 31232 31252
SEZIrOs ¥ reascguros - 30.826 “ 30826
Participacion de Tos trabafadores
e las viilidades - 22.7H - 22717
Apviendo v adminigsiracidn de edificio - £9,600 - 19,600
Suministros v mmerisles - 16,702 - 16,702
hrguesto ¥ comtribuciones - i6.102 - 16,102
Servigios plblicos - i4.735 - 14,738
Cibsolescencin de inventario - 13.685 - 13,683
IV A cargado al gasto - 427 - 427
LHrox - gR.036 ~ 98 036
2190.059 1032336 31.252 3253647
Gastog de
Comto adminigiracidn y Gastos
Adig 2015 de venias VEnTag Financioras Tt
Cowio de mercaderia vendida 2383427 - - 2383427
Remuneraciones vy beneficios sociales - 584748 - 589,748
iptereses ¥ comisiones bancarias - - 38,103 38103
Provigiom eoemias incobrables - 3637 - 3 as7
Deprechaciones - 39482 - 39482
Manivaintonio ¥ reparaciones - 0285 - 20,285
Sepuros ¥ relsegines - {9970 - 192974}
Arriendo v administracion de edificio - §9.2400 - [9.240
Servicios piblices - 17.003 - 17.0063
Honorarios profesionales - $6.844 - 16,848
Impuesto ¥ contribuciones - 13,909 - 13909
Obsolesconcia de iwentario - 6,426 - 6,426
VA cargado »f gasto - 1919 - 1049
Parlicipeeion de los vabajsdores
ot lag urilidades - 14863 B i4.863
Otroy - 324,357 - 3245337
2,383,427 {124,667 58,103 3566197
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18. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo ia denominacién de compafiias relacionsdas con accionisias comunes, con
participacion accionaria significativa.

2048 2015
ACTIVO CORRIENTE
Procumenios y cuentas por cobrar
Compaiiigs relicionadas (13
Exu S.A 359550 -
Santa Inmagulada [nsamsa SLAL 22,230 22230
Qsier SA. tO72 322
Kalkin $.A. _ 3.747 1.733
Geisercom S.A. 696 333
Cotsoreio x - Rosmeei 408
Folzer 5.A. 48 48
Adluwse Trdernational - 108
Transpagos 5.A. - 98.159
3BR.351 123,133
Partes relacionadas (D
Jaan David Valencia {31 131
Jorge Bonnard - 17549
131 1.890
388482 125023
2016 2013
PASIVO CORRIENTE
Documenios ¥ cuenias por pagar
Compafiias relacionadas (2)
Sants Iamnaculada Tnsamsa §A. : 6.230 -
Exu S A 470 470
Osier SUA, o4 17
6. 794 487
Partes relacionadas (2)
Jorge Bonnard 14.122 1.658
14,122 1.658
20216 2,145

PASIVO NO CORRIENTE
Documentos ¥ cuentas por pagar (3)
Accionistas 763.860 B2 700
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{1} Perenecientes a saldos por préstamos para capital de trabajo, los cuales no devengan intereses ¥ no
tienen plazo definido de cobro

{(2) Pertenecientes a los montos adeudados principaimente por préstamos recibidos y pendientes de
pAgO.

(3} Pertenecientes a montos pendientes de pagos hacia los accionistas por préstamos para capital de
trabain.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2016 v 1a fecha de emisidn de estos estados financieros {27 de Febrero

del 2017) no se produjeron eventos gue, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto signiftcativo sobre dichos estades financieros que no se hayan revelado en fos mismos.

jgtiel Gallardo
“ Contador General

[



