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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

tas de -

BEP‘{}I{!’AS S A

Guayaq'u';i, 27 de Marzo del 2015 i

I, Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de DEPORPAS 8.A., gue comprenden ef
estade de situacion financiera al 31 de Diciembre det 2014 v Jos cmrespoadwntas estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las pclmcas contables szgmf‘ icativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Adm mmtmcmn tle la Compa fa pm‘ !m estados; f' inancieros

%\.‘3

La Administracién de DFPQRPAS' S 'A"' ¢s responsable de la prce;}aracic'm y presentacion razonable
de estos estados financieros’ de acuerilo con Normas Internacionales. de Informacién Financiera
(NHF) y del control interno. necesario para permitir la preparacion de estadr}s finamlems que estén
fibres de distorsiones stgmf c:atn as, debido a fraude o error.

Responsabilidad del: Audm}r :

3. Nuestra refaponsab:hd*ld s expresar una opinidn sohre estos estados fi inancieros basados €n nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Inter nacxonaies de Auditoria.
Dichas normas raquleren e cumplamos con requisitos éticos v planifiqguemos y realicemos la
auditor{a para obténér certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditorfa comprende fa aplicacion de pmcedzmtentos destinados a
la obtencitn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos se¥eccio#adh5 dependen del juicio del Auditor e incluyen
ta evaluacion delriesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error,
Al efectuar esta evaluacidén de riesgo, el Auditor toma en consideracion los controles internos de
ta Compaiifa, relevantes para Ia preparacion y presentacidn razonable de sus estados financieros, a
fin de disefiar proced;maem@s de auditoria adecuados a Jas circunstancias, pero no-con el propésito
de expresar una opinién sobre Ja efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una-evaluacion
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que fa evidencia de auditoria
que hemos obtenido es sufi ciente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuesira
opinidn de auditoria.
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Asunto de énfasis
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DEPORPAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
Cliendes
Impuestos y retenciones
Otras

{~) Provisién para cuentas incobrables

Inventarios
Pagoes anticipados

Totatl del activo corriente
ACTIVG MO CORRIENTE
Activo fijo, nefo
Otros activos

Total del activo no corrients

Fotal del active

Notaz

oo O~

1a

2014 2013
96.420 37.366
1.557.443 1.4596.473
38242 43,333
311,744 038.454
2108429 2228262
€61, 770 (16.348)
2.046.657 2217214
8R.559 845218
6.543% 8.659
3.138.181 3.109.157
156499 169.693
" 1.565
156,499 180,238
3.294 680 3,289,415

Las notas explicativas snexas son parte integrante de los estados financieros.,
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T ic Alexandra Pazmifio
Rﬂprﬁ?&)ﬁﬁ{?{& Legal

Sh

A Kliguel Gallardo
Contador General



DEPORPAS 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Pasiva Notas 2034 213
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios 6 - 447
Obligaciones bancarias 14 430,693 734,836
Documentos ¥ cuentas por pagsr
Proveedores 1 346,457 35251
Impuestos v retenciones 13 2201 19.255
Otras 2 042382 911,535
£.321.240 1.283.301
Impuesto a la rents i3 28.860 33296
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 13 43.205 40.835
Participacion a trabajadores 13 19.753 24.209
53.558 635.044
Totai del pasivo corriente 2.084.151 2.136.924
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancariag 4 8.344 4.893
Ohbligaciones patronales 14 68,447 45938
Total del pasivo no corriente 76,793 50,820
Total pasivos 2.180.944 2.187.753
PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) 1.133.734 101662
Total del Pasivo ¥ Patrimonio 3.294. 680 3.283.415

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.

Ao Watod,

CM/X IGallardo
ontador General



DEPORPAS S A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidensss)

Notag 2014 20413
ingresos de actividades ordinarias 3.579.562 3,305.589
Costo de ventas de actividades ordinarias {2.341.091) (2.213.332)
Margen bruto 1.238.47) 1.092.057
Gastos de operacidn
De administragidn 14 {1.146.564) {D30.452)
Financieros 14 {36.973) (24,415
(1.177.33h (954,867}
Utilidad antes de Impuesto 2 la renta 60.934 137.196
Impuesto a la renta 12 {28.860) {33.296)
Utilidad neta v resultado integral del aflo 32.07 103,894

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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DEPORPAS S.A,

ESTADC DE FLULJJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Flujos de efective de fas actividades de operacion
Thilidad antes del Impuesio a la renta 60,934 137.190
Mg cargos a resultados que o representan movimicnto
de efective;
Prowvinién por deterioro de carfera 7 31424 5568
Depreciacidn i 1534 42,114
Provistdn de participacion de trabajadores en tas utilidades 13 1,733 24.209
Prowisidn de jubilacion patronal v bonificacién para desabucio 2511 .
Ajuste de! Impuesto diferido pasivo 10,5865 -
Ajuste de afios anteriores - 51.398
157,721 260479
Cambio en actives v pasivos:
Documentos ¥ cuentas por cobrar 119,833 (281.85H
Inventarios (143.341) 281218
Pagos anticipados 2144 (1.963)
Documentos ¥ cuentas por pagar 237939 (5174183
hapuesto a larenta i3 (33.286) .
Pasivos scumulades {21,839} {14.642)
Efeetivo neto provisto por {utitizado en} las actividades de operacitn 319,131 {274,179
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn
Variaeidn de activos Gjos, netas 1t 11.660 (146,576}
Efective neto provisto por (utifizado en) las actividades de inversion 11660 {146.576})
Flujos de efective de las actividades de financiamiento
Variacidn de obligaciones bancarias (271.250% 448,008
Efectivo neto {willizado en) provisto por o5 atividades de Gomciamionto {271.29% 43350049
Aumento neto de efectivo $9.50% 21254
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio b 36.91% Y665
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 96.420 36919

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. : A
RS, Alexandra-Fazmifio fr %’1 ioiel T
Representante Legal / Contador General



DEPORPAS 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EY, 31 DE DICIEMBRE DEL 1434
{Expresado en délares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compailia fue constitnida el 07 de Febrero del 2002, aprobada seglin Resolucién # 02-G-13-
0001687 de fecha 21 de Marzo del misma afio, ¢ inscrita en el registro mercantil el 29 de Abril dei
2002, en la ciudad de Guayaguil provincia del Guayas, y tiene un plazo de duracién de 50 afios,

Su objetivo social ¥ actividad principal es la comercializacion al por mayor de accesorios, partes y
piezas de vehiculos automatores ¥ a toda clase de actos comerciales relacionados con su gbjeto.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecvador,
Aprobacidén de estados financieros ~

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con Ia autorizacion de fecha 16
de Marzo del 2015 del Representante legal de ls Compafiia y posteriormenie serdn puestos a
consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Tal como o requiere Ta NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NIHF vigentes al 31 de Diciembre de 2014,

2.1. Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de DEPORPAS S.A. han sido preparados de acuerdo con MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el JASB (International Accounting
Standard Board) que han side adoptadas en Ecuador ¥ representan la adopcion integral, explicita
v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de maners uniforme a los
gjercicios que se presentan en los estados financieros.

La preparacidn de Jos estados financieros conforme a las NIHF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el progeso de aplicacion de
fas politicas contables de la Compaiiia. En la MNota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para ia elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de fos montos estimados por la Administracion,

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.



DEPORFAS §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de fas fechas indicadas a continuacion:

Aplicacthn o blipato s

do ing de asnh para gt s mkindos a
partir de:

HIF 9 s trumentos financiero s, especitica Ia clasificaci o y medie i n de activos ¥y pasives 1de Enero def2013
fnancioros,

FRE2Y Oravamenes, hterpretaciin de b NED 37 - Provisiones, pasivas contingentss ¥ Fde Enaro del2s
A6TVOS GontReTIe s

WHF 3 Activos no Cormiontes Mantenidos pasa It Vent ¥ Operacivnes Discontinundag {de Enern del 30

MIF 7 strumentos Hnaneieras: nfo rmaciin a Revelar {de Ener del2016

NI 12 Hencficios 2 los Empleados Lde Enere dell0 B

NIC 34 Ifomiaein Fmsnoiss termedia Fde BEnern def2iln

NUF 4 Cugntas de Biferimiento de Actividades Reguiadas tde Enero del20%

Wi 13 Igresos de Actividades Ordinaries Procedenies de Contratos con Clientey Tde Enere def2086

La Compafiia estima que Ia adopcidn de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

2.2. Moneda funcienal y moneda de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa s¢ expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que fa entidad opera ("moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacidn de
la Compatiia. A menos gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjunfos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.3, Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieres liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son preseniados como
pasivos corrientes en ¢l estado de situacidn financiera.

2.4. Activos y pasivos financieros ~
2.4.1 Clasificacién -

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas par
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros
disponibles para la venta”™ Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“nasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos
financieros™. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o



DEPORPAS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

242

contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacidn de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa mantuvo activos financieros en la
siguiente categoria “préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, Ia Compaiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categorfa de “ofros pasivos financieros™ cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes y Otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de sifuacidn financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
Obligaciones bancarias ¥ financieras, Cuentas por pagar a Proveedores y Otros pasivos. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de sitnacidn financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo ¢ pagar el pasivo.

ok

Medicion inicial ~

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaceion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del active o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a travéds de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continvacion:

Muedicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por eobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando ef método de interds efectivo, En especifico, la Compaiiia
preserta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i}y Cuentas por cobrar a Clientes: Fstas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. 5i
se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
CONIario se presentan como activos no corrientes.




DEPORPAS 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

h)

(if}

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado {(pues se recuperan hasta en 90 dias ¥ no
generan inferss) menos la provision por deterioro,

Otras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y
empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como aetivos corrierdes, de o contrario se presentan como activos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo,

Otros pasivos financierss: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al cosio
amortizade aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{1

(i)

CObligaciongs bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercada. No existen costos de transaceiones significativos incurridos al momento
de su contratacion, Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando fas
tasas de interes pactadas, Los intereses devengados gue corresponden a préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan ¢n ¢} estado de
resulfados integrales en el rubro gastos financieres, los intereses pendientes de
pago al clerre del afio se presentan en ef estado de situacidn financiera ea ¢l rubro
Pasivos acumulados.

Cuentas por pagar_a Provesdores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales v del exterior en ¢} curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses ¥ son pagaderas hasta 90 dias,

(1) Otrag cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de

tereeros para compras de inventarios ¥ capitat de trabajo. Se registran a su valor
neminal que s equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financierss -

La Compaiifa establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus documentos ¥
cuentas por cobrar cuando existe evidencia ohjetiva de que la Compafifa no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quichra o reorganizacién financiera y la
falta o mora en fos pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, s¢ han registradoe provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis y se presenta en
el estado de situacidn financiera.



DEPORPAS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614
{Expresado en délares estadounidenses)

2.5,

2.6,

2.7,

2.4.4 Baja de actives y pasivos financieres

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del activo. Un pasivo es sliminade cuando las obligaciones de la
Compafifa especificadas en el contrato se han lguidado.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histdrico o a su valor neto de realizacién ¢l que resulte menor.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado, para la imputacion de las salidas de diches inventarios.

El valor neto realizable, es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
tos gastos de comercializacién vy distribucion.

Los inventarios en trénsito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacién,

Estimacién para inventario obsoleto ¥/o dafiado —

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por ohsolescencia y/o dafio, la cual
es determinada en funcidn de un andlisis de Ia posibilidad real de venta y/o consumeo. La provisién
para inventario obsoleto y/o daftado se carga a los resultados del afio.

Activo fijo ~

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo ncluye Jos desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construpcion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyvan
hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida @il estimada de tos bienes del active
fijo, o de componentes significativos idemtificables que posean vidas Otiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieroes.
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2.8

Las vidas Gtiles estimadas del activo fijo, sin valor residual, son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afies
Adecuacidn Edificio Alguilade 20
Instalaciones 10
Muehles v enseres He
Equipos de oficing 10
Vehiculos 5
Fuauipos de Computacion 3

Las pérdidas vy ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con ¢ valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados infegrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre vy cuando estén relacionados
con la construgcidn de activos calificables. Un active calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracion ha definido
como mayor a un afte. Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013 todos los proyectos de la empresa se
han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de
endeudamiento.

Pérdidas por deteriore de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (active fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro carresponden al monto en el que el valor en libros del active excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto nefo que se
obtendria de su venta o su vaior en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mis pequefios en los que se gencra flujos de efective identificables (unidades
generadoras de efectivo),

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, fa Compafiia
tegistra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de Diciembre def 2014 y
2013 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activo fijo),
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2.9, Impuesto a ia renta corriente y diferido ~

Bl gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. Bl
impuesto a la renta se reconoce en ol estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a)

b)

Impuesto a Ia renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2013 — 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013 - 12%) si
fas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipe de Impuesto a la renta

A partir del gjercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que & impuesto 4 la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este (liimo se convertird en impueste 4 la renta definitive, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucién de este anticipo.

Durante el afio 2014 fa Compaiila registrd como impuesto a fa renta corriente el valor del
anticipo, puesto que fue mayoer que ef impuesto 4 Ia renta causado caleulado a las tasas de
impuesto vigente,

Impuesto a la renta diferide

La circutar No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica que *la aplicacion de la deducibilidad de costos ¥ gastos para efectos ¢
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento respectivo, ¥ en ninguno de dichos cuerpos normatives se encuentra prevista ls
aphcacion de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para
efectos de la determinacidn del Impuesto a la renta en el periodo corriente”.

Con base 2 lo detallado en 2! parmafo anterior la Administracion de la Compafida considera
que al 31 de Diciembre de 2014 ¥ 2013 no se han producide diferencias temporales
significativas, entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los Estados financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por
Impuesto a la renta diferide, razén por la cual se ajusté con cargo a resultados este
componente al cierre del 2014.
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2.16. Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

iy La participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién det 15% de
la utilidad contable anuval antes del impuesto a la rents, segln lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas, gastos administrativos v de ventas en funcidn de la kabor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

i} Beneficios sociales (Décimo tercer, décime cuarto sueldos ¥ ofros): Se provisionan v
pagan de acuerdo a ls legislacion vigente en el Ecuador,

b} Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio):

Provisiones de jubiiacién patronal v bonificacién para desahucie {no fondeados): La
Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerde a las leves vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a fa Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente Ia provision para jubilacidn patronal v desabucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con
cargo a los costos v gastos (resuitados) del afio aplicande el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de tas obligaciones a la fecha del estado
de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efective 5 una
tasa de 6,34% anual equivalente a Ia tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por
el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en Ia que los
beneficips serdn pagados ¥ que tienen términos gue se aproximan a log términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento foturos de
remuneraciones, tasa de rofacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en 10s supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en ¢f periodo en
el gue surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen immediatamente en
resultados del afio. Al cierre del 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos los trabajadores
gue se encontraban trabajando pars fa Compaiiia.
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Provisiones ¢orrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principatmente por beneficios
sociales ¢ impuestos se reconocen {i) cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para Hguidar la obligaciéng v (i) ¢l importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provisién son la meior estimacidn de Ia Administracidn, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por o cual se coastituye provision con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 13,

Heserva legal -

De acuerde con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ef 50% del
capital suscrifo. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resuliados acamulados ~
Aljustes provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF ~

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiers “NIIF” que se rogistraron en el patrimenio en la cuenta Resuliados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de
las “NIIF", que generaron un saldo acreedor éste sélo podrd ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueite en el caso de liquidacidn de la Compaiiia.

Reconecimiento de ingresos —

Los ingresas comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por Ia venta de sus
productos en ¢l curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA, rebajas
vy descuentos otorgados.,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia ta Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega
de sus productos al comprador v en consecuencia transfieren, los riesges y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.
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2.15. Costos y gastos —

2.16

»

Los costos v gastos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se hava realizado ¢l pago, v se registran en ¢l periodo mas
cereann en el gue se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones —

Come norma general en log estados financieros no se compensan log activos y pasivos, tampoco
log ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que fa compensacion sea requertda o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceidn. Los ingresos y
gastos con origen en fransacciones que, comtractualmente o por una norma fegal, contempian Ja
posibilidad de compensacitn ¥ la Compaiifa tiene Ia intencidn de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultdnes, se presentan nefos en la
cuenta de resultados.

3, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracin realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes exterpas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compafiia y/o las que requicren
uzt alte grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones def criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es detenminada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y Ia posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provision para cuentas dudosas y fas
recuperaciones de cuentas provisionadas se¢ cargan y se acreditan a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan 2 otros ingresos. {Nota 2.4.3}

»  Activo Fijo: La determinacion de las vidas dtiles que se evalian al cierre de cada afio. (Nota 2.7)

'Y

Provisiones por beneficios a _empleados: Las hipdtesis empleadas en el cédlenlo actuarial de
Tubilacién patronal ¥ Bonificacién para desahucio. Para lo cual wtiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes, (Nota 2.10)
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4, ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {riesgo cambiario, riesgo tasa de interds v riesgo de de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por Ia Gerencia
General ¥y Gerencia Financiera, a efectos de minimizarios. A continuvacién se presente los riesgos
financieros a los que estd expuesta la Compaiiia.

{a} Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en fos tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, v no efectda transacciones en otras
monedas, en consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estadas financieros.

il. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2014 ¥ 2013, si bien la Compafiia mantiene financiamiento con
entidades financieras locales, la exposicion a este riesgo no es significativo pues sus
eréditos estdn confratados Gnicamente con entidades locales a tasas de interds fija de
mereado.

iii. Riesgo de precie

La Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos
terminados para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los
fabricantes/distribuidores  internacionales de los mismos. Cuando se  presentan
fluctuaciones de precios de las mercaderias, se renegocian los precios de compras de
forma semestral y a la vez se hacen los estudios de revisidn de precios de los productos,
para transferir de la mejor manera los impactos de incrementos de costos unitarios de las
mercaderias, en of precio de venta de los productos terminados para la reventa,

{b)y Riesgo de crédite

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a 1as transacciones comprometidas,
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(e}

La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distinfas empresas y personas naturales, y no
mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sdlo se acepla a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanficen estabilidad, dindmica y
respaldo a los depositos de la Empresa,

La exposicién de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, fa cartera de la Compaitia estd diversificada. La
Administracién ha establecido al 31 de Diclembre del 2014 y 2013, que desde un punto de
vista geografico o demografico, no existe concentracién de riesgo de crédito.

La Compaifita mantiene su efectivo ¥ equivalentes de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacion
Banco Pichincha C.A. AAA-
Bango de la Produceidn Produbanso S.A. AAA-
Banco Amazonas S.A., AA+
Basco del Austro S.A. AA-

AAA: La situacion de la institucidn financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
frayectoria de rentabilidad, lo cual se reflefa en una excelente reputacidn en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero v claras perspectivas de estabilidad, Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de 1a institucion, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organizacidn.

AA: La institucion es muy silida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio
¥ no parece tener aspectos débiles que se destaguen. Su perfil general de riesgo, aungue bajo,
no ¢s tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoria mas alta de
calificacion.

Riesgo de Hquidez

La Compaiiia mantienc niveles de efective v equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones.

A continuacién se resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia,
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flyjos
de efectivo contractuales no descontados:
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Menos de
3 meses De 3 a 12 meses Mis de 1 afio To
Al 31 de Diciembre del 2014
Obligaciones bancarias (1} - 48,093 8.346 488,439
Cuentas por pagar proveedores 346.637 - - 6,057
Otress 116,103 826.279 - 242 582
Totsl 662.760 1.386.372 $.346 1.977.478
Menos de
3 meses D3 a 12 meses Mis de | afio Total
Al 31 de Diciembre del 2013
Obligaciones bancagias (1) - 734836 4.893 759,729
Cuentas por pagar proveedores 352.511 - - 332511
Giros - 911,535 - G11.535
Total 352,511 1.666.371 4.893 248237075

{1} Incluye obligaciones bancarias de corto plazo, asf come las obligaciones bancarias de largo
plazo y su porcidn corriente respectiva.

4.2, Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de 1z Compaiiia al sdministrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus Accionistas
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ptima para reducir el
costo del capital.

La Compafila moniforea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caloula
como la deuda neta dividida entre ol capital total, La deuda neta se calcula comeo el total de los
recursos ajenos (incluyende Obligaciones bancarias, cuentas por pagar Proveedores y Ofras
cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio nete” mds la deuda neta.
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El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

014 2013
Obligaciones financieras y bancarias (¥} 488.439 759.728
Docamentos y cuentas por pagar
Proveedores 346657 352.5H
Ciras 942.382 911,333
1.977.478 2.023.775
Efectivo y equivalentes de efectivo {96.420) (36.919)
Deuda nela 1.881.058 1.986.856
Total patrimonio neto 1133736 1.101.862
Capital total 014799 T088.51%
Ratio de apalaneamiento 62% 64%

(*} Incluye obligaciones hangarias de corto plazo, asi como las obligaciones bancarias de largo
plazo y su porcién corriente respectiva.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2014 2013
fAlle) MO
Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efective 96.420 - 36.919 -
Activos financieros medidos al costo amortizade:
Decumentos y cuientas por cobrar
Clientes 1.557.443 - 1.490.475 -
Otras 511.744 - £88.4534 -
2.665.187 - 2.184.929 -

Total activos financieros 2.105.607 - 2.221.848 -
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2014 2013
Mo Ho
Corriente corriente Corriente corriente

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 480.083 8.346 754.836 4,893
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 546,657 - 3525118 -

Otras 942,382 - 911.335 “
Total pasivos financieres 1.969.132 8.346 2.018.882 4,893

Valor razonable de instrumentos financieros

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Otras cuentas por cobrar, Deudas
financieras ¥ bancarias, Cuentas por pagar a proveedores y Otras cuentas por pagar se aproximan al
valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes,
dado que sus condiciones y tasas de inferds son Ias de mercado, se considera que las mismas se

encuentran a valor razonable,

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2014 2013
Caja 3.763 543
Bancos Q2,657 36,823
96.420 37.366
Sobregiro bancario - (447
Total 96,420 36.919
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR -~ CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en ¢l Estado de Situacidn Financiera se
clagifican como activos financieros v activos corrientes aguellos con vencimientos hasta 3635 dias.
Representan los saldos pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante ef periodo corriente,

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningln recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Perigdicamente se analiza la recuperabilidad de las cuenta por cobrar & los Clientes, la Compaiifa
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre el que se informa, La Administracién de la
Compaia considera que la concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido 2 que ia base de
Clientes es razonablemente dispersa e independiente. ‘

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, Ia provisién para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocide representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de Ja liquidacion, La Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre estos
saldos.

Antigiiedad de las cuentss por cobrar Cliente —
Al cierre del afio 2014 y 2013 el 39% de las cuentas por cobrar que no estin vencidas ni deterioradas y
tienen Ia mejor calificacion de erédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacién crediticia usado

por la Compafiia.

Un detalie de 1a antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes es como sigue:

2014 013
Saldos corrientes 507,403 1.262.903
Salkdes vencidos 950,040 233.572

Total 1.557.443 1.496.475
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Antigiiedad de Ias cuentas por cobrar Clientes vencidas —

Un detalle de Ia antigiiedad de las cuentas por cobsar Clientes vencidas pero no deterioradas es como

sigue:
2014 2013
1-30 dias 301.830 71.772
31-90 dias 167.618 112,342
31-180 dias 200.078 22.859
Masg 180 dias 280.514 26,599
Total 930.040 233.572
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2014 2013

Compafiias v partes relacionadas 436.351 308.338
Anticipos a proveedores {1} 54.758 147.024
Funcicnarios ¥ empleados (2) 200635 35,092
Total 511.744 688,454

(1) Representan principalmente pagos efectuados a proveedores de bienes v servicios para costos y
gastos de operacidn, asi como bienes de capital, dichos valores seran compensados al concluir las

negociaciones por las cuales fueron entregados.,

{2} Corresponden a los préstamos efectuados durante el pericdo corriente, debidamente aprobados por
ta Gerencia, a funcionarios y empleados. Dichos saldos no devengan intereses,

La Administracidén de la Compaiifa considera que estos valores son recuperables y que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.
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INVENTARIOS
Composicion:
2014 2013
Productos terminados para la reventa (1) 083.123 828.434
En trdnsito (2} 3436 16.784
988.559 845.218

(1) Incluye principalmente alternadores, amortiguadores, bandas y motores, entre otros productos.

(2} Corresponde principalmente a importaciones de productos terminados para la reventa, éstos saldos
fueren liquidados mayormente durante los primeros meses del afio 2014,

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por Ia
Compafifa mediante log conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negocio a la empresa el periodo
de rotacion de los inventarios no exceden de 90 dias. La Compaiiia no mantiens ninguna garantia
sobre éstos saldos.

ACTIVO FLIO

Mejoeas 20 . o

propiedsdes D UeRSY  Buipede g aae PAMROSdEeiones Total

Lnseres uiiing oimpY

Arrendadis
Al Fro de Enery det 2043
sl - #3702 14,788 3385 34732 . 228 44T
Prapreciacitn scwmalad - (IR {11601 {57320 {29 M - {138
Yalor oo Hbros - 24130 3,187 36463 1433 - BExY
Movinsento del afio
Adiziones, netss {1} 21845 25965 L8423 50,657 Xk - 146,576
Deprectyriin {253y {6,344} 7] £30.968) {3,455 - #4214
Ajuste de depreciacion - . v {15540 - - 25302y
Walir en Libros 1 31 de Divtentbre del 2013 2 403 43177 44085 B9 L& G011 - 168,693
AL de Drictemnbre del 2013
Costo 21946 897137 23 243042 38815 - 375273
Depreciscitn scumulada €283 (43 3863 f260 YRR (32,800} - {305.550)
Valor en lifros LS 4377 EHRG §% 160 #1H3 - 169 693
Movindento del #8s
Adiciones, netss {13 {21783 1,240 1% (48,124} 7.627 1518 {11,560
Prepreciscion {971 (8045 £1.810) 13,4607 (2,73 {1748 £1,534)
Vathor en Libros 51 31 de Diciombro del 2014 18514 38468 15043 54,863 11160 1740 156,498
AL de Diciembre ded k4
{osio 19.76% 43,497 039 134 848 4,742 19,119 3361
Pleprecinoide seumuiids {13543 (S4.431) {14,546} {92 9251 {35580y {17163 {207114)

Valor e Hbros 14514 30466 15003 4861 13168 174013 {36,498
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{1} Inchive principalmente las adquisiciones de vehiculos para uso de la gerencia, blogues de perchas
¥ armarios metalicos para las oficings administrativas, computadores de eseritorio, impresoras,
teléfonos y copiadoras.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, 1a Compaiifa no mantiene ninguna garantia sobre éstos
saldos.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

2014 2013
Provecdores def exterior 522.654 237.071
Proveedores locales 24.003 115,448
546,657 352511

Los saldos antes expuestos representa deudas por adquisiciones de bienegs y servicios de operacidn,
¢stos saldos fueron liquidados principalmente durante el primer trimestre del afio 2014 ¥ 2013, ¥ no
devengan intercses.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013 incluyen principaimente anticipos de Clientes, dichos saldos se
compensardn dentro de los primeros meses del proximo afio. Estos saldos no devengan intereses ¥ no
tienen contraparfida en el activo pendiente de compensacion,

PROVISIONES
Saldos al Pagos yo Saldos ad
nicio Inerementos  utilizaciones final

Afio 2014
Provisidn para cuentas incobrables 16.348 61127 (2.70%) 61.772
Impuesto a la renta 33.29¢ 28.860 {33.296) 28.860
Beneficios sociales 40,835 96,841 {94.471) 43,203
Participacién de los trabajadores en

las utilidades 24.209 1,753 {24.209) 10.753
Provisidn para jubilacidn patronai 30262 20.174 - 50.436

Provisidn para bonificacidn pars desahucio 15.674 2.337 - 18.041
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Saldos al Pagos vio Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final

Afo 2013
Provision para cuentas incobrables 4780 5,568 ~ 10.348
Tpuesto 2 la renta - 33.2%6 - 33,296
Beneficios sociales 35477 39,878 {74210 46,833
Participacidn de los frabajadores en

{as utitidades - 24.209 - 24.209
Provisidn para jubilacion patronal 30.262 - - 30.262
Provisidn para bonificacidn para desahugio 15.674 - - 15.674
ENDEUDAMIENTO A CORTO Y LARGO PLAZD

Composicion:

Instituniones financieras %% 2014 2013
Banco del Austro 5.A. (1} 11,23 63,200 137.000
Banco Amazonas S.A. {3} 976-11,72 408.948 580,000
Banco Produbanco A, (2) 11,23 16.291] 26,483
Nova Credit S.A. - - 16.246

Total Obligaciones bancarias 488.439 759.729
a. Menos - Porcidn corriente {480,093} {734,836)
Total Obligaciones a Largo Plazo 8.344 4.893

{1} Representan varios avales bancarios con dicha institicién financiera pagaderos al vencimiento.

{2} Corresponden a préstamos a largo plazo con dichas instituciones financieras para capital de
trabajo, con pagos periddicos seglin su correspondiente tabla de amortizacién,

Los préstamos anfes descritos estdn garantizados con firma solidaria ¥ bienes inmuebles de propiedad

del principal accionista

Afip 2014
Instituciones financieras 2015 2016 2017 .. Human
Banco del Austro S.A. §3.200 - - 63.200
Banco Amazonas S AL 408 945 - - 408.948
Baneo Produbance 3.A. 7.945 7.848 468 §6.291
Total Denda 480.093 7.848 498 488.439
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15, IMPUESTOS
a)} Conciliacién del resuitado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segin Estados financieros v la utilidad gravabie, es como

sigue:
2014 2013

Utilidad contable antes del Impuesto a fa renta 71.687 161.399
Menos -

Participacién laboral {16.753) (24,2095

60.934 137,190

Mas -

(astos no deducibles {17 22287 12,737

Utilidad Gravable £3.221 149.917
T'asa de Impuesto a latenta 22% 22%
Irnpuesto a la renta 8309 32982
Anticipo minimo de Impuesto a ia renta 28.360 33.296
Impuesto a la renta corrente {2) 28.860 3329
Iinpuesto a la renta Diferido {3) - -
Gasto del Impuesto a la renta del afo 28.800 33296

(1) Corresponden a pagos por bienes y ofros servicios que no cuentan con la formalidad tribwtaria
apropiada vigente.

(2 Durante el afio 2014 ¥ 2013 Ja Compaiifa determiné el anticipo minime de Impuesto a la renta
para dicho afio siguiendo las bases descritas en la norma tributaria, Para el afio 2014 v 2013 la
Compafifa considerd como Impueste a la remta corriente ¢l monto del anticipo minimo
determinado, dado que el impuesto a la renta causado del afio 2014 y 2013 no superd a este
tltimo.

(3) La Compaifiia no efectud el célculo de actualizacién del Impuesto a la renta diferido
considerando que el efecto de dicho asunte no es significativo en los estados financieros
adjuntos.
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)

o

d)

Reconeiliacion de Ia tasa efectiva -

2014 2013
Usilidad antes de impuestos 60,934 137.190
Tasa impositiva 22% 2Z%
18.309 30182
Otras diferencias permanerties 10.551 3.114
linpuesto a la renta ded afio 28,860 33.296
Tasa efectiva 47% 24%

Sitnacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2012 al
2014 inclusive alin estan abiertos a una fiscalizacidn.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes fncorperan el principio de plena competencia parg las operaciones
realizadas con parfes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compaftias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales yio domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo moto acumulade sea superior a US$3.000.000 v
aquellos que hayan efectuado operaciones por mas de US$6.000.000 deberan presenfar adicional
al Anexo, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencias,

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracidn de impuesto a la renta annal declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compafiia no califica para preparar este estudio.

Adicionalmente aquellos coniribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados ¥ que no tengan transacciones con paraises fiscales o exploten recursos naturales estdn
exentos de la referida normativa.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a la naturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos comercializados en todas sus efapas de comercializacién a la tarifa def 12% caleulado
en base a los precios de venta, que incluye Jos costos y gastos imputables al precio,
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e} Impuestos y retenciones por ¢cobrar -

2014 2013
Crédito Tributario de IR (1) 35208 41,183
Crédito Tributario de [VA (2) 34 2.148
316242 43133

(1) Corresponde al saldo de las refenciones practicadas por los Clientes US$23.034 (US$25.806 -
2013) sobre las facturas de ventas emitidas por la Compaidtia durante el ¢jercicio, de US$ 8.282
(US815.379 — 2013) del saldo del anticipo de impuesto a [a renta determinado en e afio 2012 y
2013 pagado en Julic ¥ Septiembre def 2014 ¥y 2813 ¥ crédite tributario de afios anteriores por

LSS 7.891.

{2) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes v servicios al clerre del

2014 y 2013,

) Impuestos y retenciones por pagay

2014 2013
Retenciones en la fuente del IR (1) 1.306 2,659
Retenciones en la fuente del IVA {1} L5304 1.675
IVA facturado en ventas (2) 29.391 14.921
32201 19.255

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
Diciembre de cada periodo, Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente,

(2) Corresponde al impuesto facturade a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo,

estos saldos fueron cancelados en los meses siguientes de fos periodos.
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#} Reformas tributarias —
Durante Diciembre del 2014 la Administracion tributaria emitio la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produceion y Prevencion del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, ia cual entre otras
incluye lo siguiente:

Leyv Orodnica de Incentivos a s Produccion v Prevencion dei Fraude Fiscal

Reformas al Cédigoe Tributario

Reformas a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Codigo Orgdnico de la Produceidn, Comercio e Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Plblicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas 4 la Ley del Anciano

Reformas a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

YYYVYVYVVYYY

Reglamento de Ia Lev Orpanica de Incentivos a la Produceion v Prevencidn del Fraude Fiscal

¥ Reformas al Reglamento para la aplicacion Ley Organica de Incentivos a la Produccidn ¥
Prevencidn del Fraude Fiscal

# Impuesto a la Renta sabre {a Utilidad en la Enajenacidon de Derechos Representativos de
Capital » Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

»  Incremento Patrimonial no Justificado

» Reformas al Reglamento para la Aplicacion de) Impuesto a 1a Salida de Divisas

» Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior

#» Reformas al Reglamento a la Ley Orgénica de Discapacidades

¥ Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Reteacion y Documentos

Complementarios
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OBLIGACIONES PATRONALES
Obligaciones patronales de corto plazo

Hepresentan los derechos a décimos, fondos de reserva v los feriados progresivos acumulados,
compensaciones laborales y derechos por organizaciones clasistas, reclamadas por los empleados.

2014 2013
Beneficios sociales (1) 43,205 40,833
Participacién de los trabajadores en las utilidades {2) 10,753 24209
53,958 65.044

{1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y demas
compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

{2) De conformidad con disposiciones legales, los trabgjadores tienen derecho a participar en las
utitidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables.
Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal v Bonificacidn para desahugio

2014 2013
Jubilacion patronal (1) 530,436 36262
Bonificacion por desahincio (1) 18.011 15.674
68.447 45.938

El saldo de Ja provisién para jubilacion patronal y bonificacién para desshucio, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que al clerre del 2014 y 2013 se encontraban prestando servicios para la
Compafifa.

Al 31 de Diciembre de] 2014 la Compaiifa registrd el monto neto de la ganancia ¥ pérdida actuarial en
resultados del gjercicio, considerando que dicho efecto no es significativo sobre los estados financieros

tomados en su conjunto.
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Movimiento
Saldo inicial
Costo Iaboral

interes neto
Servicios pasados

Efecto Estado Resultados Integrales

Pérdida actuarial supuestos financieros
Granancia actuarial ajuste experiencia
Efecto Otros Resultados Integrales

Beneficiog pagados
Saido final

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Afig 2014

Costo de mercaderia vendida
Remuneraciones y beneficios sociales
Provision cuentas incobrables
Muntentmiento vy reparaciones
Depreciaciones
Intereses v comisiones bancarias
Flonorarios profesionales
Chsolescencia de inventario
Impuesto ¥ contribuciones
Segures y resseguros
Bumindsiros v repuestos
Arriendo v administracion de edificio
Servicios piblicos
CGasta por knpuesto diferido
VA cargado al gasto
Participacién de los trabajadores

an tus vtilidades
(iros

Jubilacion Bonificacidn
Patronal Diesahucio Toral
L33 €5 Lhd
30,262 15.674 45,936
8.179 2,492 L6718
2.631 894 3.525
14,810 3.386 14,196
2364 - 9.364
- {1.049) {1.049
9384 {1.0483 8315
50,436 {8.011 68.447
Costo Ciastos de Ciastos
de ventag admijnistracion Fimancicros Total
2.341.G691 - - 2.341.04%1
- 600,112 - H00.112
- 61127 - 61,127
- 19,4448 - 39,448
- 38,989 - 38989
- - 36.973 36,973
- 39.927 - 39927
- 31729 w 3724
- 27.556 - 27.556
- 20967 - 267
- 20,708 - 23,708
- 18,800 - 18,500
- 13.328 - 13.328
- 1{1.563 - 10,565
- 6271 - 6271
- 10.753 - 10,733
- 200484 ~ 2011484
2.341.091 1.140.564 36973 3.518.828
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Afio 2013 Caosto Gas.tos de . Gasz'c-s
S de venlas administracion Fipancigros Total
Costo de mercaderia vendida 2.165.938 - - 2.165.938
Remuneragiones y beneficios soclales - 317.631 - 517.631
Depreciaciones - 42.114 - 42.114
Obsolescencia de inventario 47.594 - - 47.3%4
Honoerarios profesionales - 29.068 - 29.068
Mantenimignto y reparaciones - 28,105 - 28.103
Intereses y comisiones bancarias - - 24415 24,415
Partigipacidn de los trabajadores

en las utilidades - 24,209 - 24.209
IVA sargado al gasto - 19.245 - 19245
Segures y reaseguros 16.711 16.711
Suministros v repuestos - 16.025 - 16.025
Arriendo ¥ administracidn de edificio - 12.000 - 12.000
Servicios poblicos - 11.887 - 11.8%7
Impuesto y contribuciones - 4,492 - 4,492
Qiros - 208,965 - 208,968

2.213,532 930.452 24.415 3. 168.399

. CAPITAL SQCIAL

El capital suscrito y pagade de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2014 comprende 100.000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal USS$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la
composicidn accionaria del capital pagado el signiente:

Ninero de

. Nacionalidad T %o
Accionisias T ACCIONSs
Bonnard Basantes Jorge Steve Ecuatoriana 29,700 29.70%6
Bonnard Polit Israegl Ecuatoriana 24750 24.75%
Bonnard Polit Jorge Andres Ecuatoriana 15,850 15,85%
Bonnard Polit Clare Stefania Ecuatoriana i4.850 14.85%
Bonnard Polit Josue Ecuatoriana 14 850 14,85%
TOTAL 100.00D 100%

Durante el afio 2014 los Accionistas segéin acta de Junta General de fecha 5 de Mayo del 2014
efectuaron un aumento de capital por US$90.000 cancelando por medio de capitalizacion de fa cuenta
utitidades acumuladas del ejercicio econdmico del aflo 2013, dicho aumento fue aprobado por la
Superintendencia de Compafifas segn Resolucion # SCV-INC/DNASD-SAS-14-0004362 de fecha 4
de Julio def 2014,
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Reformas a la Ley de Compafifas en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compafijas presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafiias con indicacion del
duefio de esa Compafifa asi como de sus directores, La Compafifa no califica para presentar esta
informaeidn,

EVENTOS SUBSECUENTES

En Febrero del 2015 se pibico en ef Registro Oficial # 448, que incluye ¢l Decreto Ejecutivo # 580, el
cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicacion a fa Ley Qrgénica de Incentivos 2 la
Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 Véase Nota 15 g), entre las
cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los
¢asos y condiciones descritos en este Gltimo cuerpo legal, a partir del 1ro de Enerc del 2015.

Excepto por lo expuesto en el pacrafo anterior, entre el 31 de Diclembre del 2014 v la fecha de emisidn
de estos estados financieros (27 de Marzo del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Sentanite Legal

LR I )



