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Guayaquil, 29 de Abril del 2015.
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De mis consideraciones:

Con el fin de cumplir con las disposiciones indicadas por vuestra institucién, remito la
presente copia de los Informes de Auditoria Externa de la empresa DISENOS
EXCLUSIVOS DISEX S.A., expediente # 107789, sobre los Estados Financieros por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2014, el que fue efectuado por nuestra firma.

Es todo cuanto puedo indicarles y aprovecho la ocasion para saludarles muy
cordialmente.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seriores Accionistas de
DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de DISENOS EXCLUSIVOS
DISEX S.A., al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado

integral, de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el -

ario terminado en esa fecha y un resumen de las polmcas contables significativas y
~otras notas explzcatwas :

. ponsabllidad de la administracion de la com gama por los estados
tinancieno v

La administracién de la comparniia es responsable de la preparacién y presentacién de

estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién

financiera — NIIF PYMES. Esta responsabilidad incluye: El diserio, la implementacion,

y el mantenimiento de los controles internos que son relevantes para la preparacién y
- presentacién’ razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de

errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccién y aplicacién de
- politicas contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros,
adjuntos basados a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de que los estados financieros
no contlenen errores zmportantes - : . :

“Una auditoria _incluye el examen basdndose en pruebas, que soporten las cantidades
-y revelaciones presentadas er. los estados financieros. Incluye también, la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas

 por 'la administracién, asi como la evaluacion de la presentacién general de los
estados - financieros. Consideramos que la evidencia de la auditoria que hemos
obtenido nos provee una base razonable para nuestra opinion.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros que se . acomparfian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de la
compariia DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A., al 31 de diciembre del 2014, el
“resultado integral de sus operaciones, la evolucién del patrimonio de los accionistas y
el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
internacionales de informacién financiera — NIIF PYMES.
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTE

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTE

' Pasivos a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social .

Aportes futuras capitalizaciones
_ Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Gerente Gengéra

Notas

12

13

14
15

2014 2013
83.641,08 188.073,86
334.695,68 224.156,06
102.740,75 124.321,37
65.929,95 112.808,94
587.007,46 '649.360,23
214.263,11 188.105,27
801.270,57 ~837.465,50
141.000,00 141.000,00
58.702,78 58.702,78
47.538,64 47.538,64
956.886,51 847.298,49

1.204.127,93

1.094.539,91 .

2.005.398,50

1.932.005,41

s
Luiéa
Contado

I
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- Las notas que se a ompaﬁanﬁon parte integrante de los estados financieros
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DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.

\

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

‘En délares americanos

ANO 2014
’ APORTES PARA
CAPITAL RESERVA  RESULTADOS  RESULTADO :
DESCRIPCION socaL . FUTURAS o  LEGAL  ACUMULADOS  EVERCICIO TOTAL
Saldo inicial al 01/01/2014 141.000,00 58.702,78 47.538,64_ 757.323,28 89.975,21 1.094.539,91
Transferencias resultados acumulados - - - 89.975,21 -89.975,21 -
Resultados del ejercicio - - - - 109.588,02 109.588,02
|TOTAL 141.000,00 58.702,78 47.538,64 847.298,49 109.588,02| 1.204.127,93
- ANO 2013 i
: APORTES PARA .
CAPITAL . RESERVA  RESULTADOS  RESULTADO
DESCRIPCION socIAL wxﬂzg‘éfom S LEGAL ACUMULADOS  EJERCICIO TOTAL
Saldo inicial al 01/01/2013 141.000,00 58.702,78 47.538,64 628.059,01 129.264,27 1.004.564,70
Transferencias resultados acumulados - - - 129.264,27 -129.264,27 -
|Resuttados det ejercicio - - - - 89.975,21 89.975,21
TOTAL 141.000,00 58,702,78 47.538,64 757.323,28  £9.975,21| 1.094.539,91




. DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

* En délares americanos

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio
Ajuste para conciliar la utilidad del efercicio con el efectivo neto
proveniente en actividades de operacion
Depreciacién
Cambios en activos y pasivos de operacion :
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién en inventario
Disminucién en pagos anticipados
Disminucién en cuentas por pagar
Disminucién en pasivos acumulados
Disminucion en impuestos por pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de propiedades, maquinarias y equipos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

"EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en obligaciones bancarias
Disminucion en pasivos a largo plazo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

2014

109.588,02

89.820,67

-103.925,93
22.871,35
6.714,47
110.539,62
-21.580,62
-46.878,99

167.148,59

-62.087,75

_-62.087,75

-104.432,78

26.157,84

-78.274,94

26.785,90
33.924,52

60.710,42

__' '7. 4 viil
Gerente Gepéral ..

Luisa Quirio

Contador General

ne [
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Las notas que se acomparnian son parte integrante de los estados financieros
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DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S:A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

DESCRIPCION DE LA COMPARNIA

DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A., Fue constituida mediante escritura
ptiblica la compariia denominada, DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A. con
fecha 05 de Abril de 2002 se inscribe en el registro mercantil del canton
Guayaquil como una sociedad anénima de nacionalidad ecuatoriana.

Sus actividades comprenden en la fabricacion de prendas de vestir,
comercializados, asi como también la importacién de materiales y accesorios
para su utilizacién.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros de DISENOS
EXCLUSIVOS DISEX S.A., han sido preparados de conformidad conlas
normas’ internacionales de informacién financiera —~ NIF PYMES. La
superintendencia de compamas, es la entidad encargada de su control y
vigilancia.

La preparacién de.los presentes estados financieros en conformidad con las
normas internacionales de informacién financiera — NIIF PYMES, requiere que
la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos. supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte

" de los estados financieros. En opiniéon de la administracién, tales estimaciones

estuvieron basadas en la mejor utilizacién de la informacién dzspomble al
momento, los cuales podrian llegar a dzfenr de sus efectos finales.

Bases de presentaciéon de los estados financieros.- Los estados
financieros comprenden el estado de situacién financiera, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los anos terminados el 31 de diciembre del 2014. El proceso de preparacién de
los estados 'financieros de acuerdo con las normas internacionales de

- informacién financiera — NIIF PYMES, requiere que la administracién efectué

estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan a la aplicacién de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos

y gastos informados. Los resultados reales pudieran dzfenr de tales
estimaciones. =

Las estimaciones y supuestos relevantes se .revisan periédicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el

periodo en que las esamaczones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

El. sistema contable actual que posee la compariia cumple con todos los

N requisitos de la ley de propiedad intelectual, adquirido de conformzdad con el

ordenamiento vigente.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.- La compariia considera todas las
inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fecha
de compra, como equivalentes de efectivo.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar clientes son contabilizadas por
el monto facturado y se presentan netas de la estimaciéon para cuentas de
cobro dudoso, la cual representa el monto de pérdidas que probablemente se
produciran en la cuentas por cobrar.

La compariia efectia dicha estimacion con base en la antigiiedad de los saldos
y en los resultados de la evaluacién de la cartera de clientes.

Al 31 de diciembre del 2014, la compariia considera que no existen posibles

- pérdidas en exceso a la provisién de cuentas incobrables registradas ya que la

politica incluye identificar permanentemente aquellas cuentas por cobrar de
dudoso cobro y penalizarlas una vez se'identifiquen que existen indicios de
incobrabilidad.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto aquellos vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha de emisién del estado de situacién financiera.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2014, los inventarios estan presentados
al costo de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.

- Gastos pagados por anti'cipado"s.- Los gastos pagados por anticipados son

cargados a resultados del ejercicio en funcién del método del devengado.

Propiedades, maquinarias y equipos.- Los costos son depreciados de

acuerdo con el método de linea recta en funcién a los arios de vida util (Ver
Nota 7).

El costo de propiedades, maquinarias y equipos, comprende su precio de
adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la
administracion. ‘

Los desembolsos por gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
operaciones del afio y los costos por mejoras o reparaciones que extiendan la
vida 1til o mejore la capacidad de los activos, son capitalizados.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades,
magquinarias y equipos son determinadas comparando los precios de venta con
sus valores en libros;'y son reconocidas en el estado de resultados cuando se
realizan o se reconocen. :

Los costos son depreciados sobre la base, de los siguientes porcentajes
anuales: ' A

Edificios . 5%

Magquinarias y equipo - 10%
Equipos de oficina 10%
. Equipos de computaciéon 33%
Vehiculos 20 %
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Determinacion de valores razonables.- Las politicas contables de la
compariia requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros para propoésitos de valorizacién y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando es aplicable, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonable en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Inventarios.- El valor razonable de los inventarios se determina sobre
la base del precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
considerando los costos estimados de reposicién, los costos de venta
relacionado, asi como un margen de utilidad razonable basado en el
esfuerzo que se requiere para adquirir, procesar Yy vender dichos
inventarios.

Clientes y otras cuentas por cobrar.- Estas cuentas se reconocen
inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo

" amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos
la provisiéon por pérdidas por deterioro del valor. Este valor razonable se
determina para propésitos de revelacion.

Propiedades, maquinarias y equipos.- La compariia ha optado por
utilizar el costo como valor razonable. El valor razonable es el precio por
el cual los activos podrian intercambiarse a la fecha de los estados
financieros entre un comprador y un vendedor dzspuestos en una
-transaccién en condzczones de independencia mutua.

Provisién _de beneficios sociales.- La compariia ha provisionado los
beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose
a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el cédigo de trabajo.

Participacion de trabajadores.- La asignacién del 15% de la participacién .
de trabajadores para el ejercicio econémico del 2014, es obtenida de la
utilidad contable del ejercicio. .

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el 1mpuesto dzfendo

Impuesto Corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ario. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el organismo de control tributario al final
de cada periodo.

Impuesto Diferido.- Es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes, entre el valor en libros de los. activos y pasivos reportados,
para propésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. El
impuesto a la renta diférido es medido a la tasa de impuesto que se
espera que apliqgue al momento de la reversion de las diferencias

temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o - -

sustancialmente promulgada a la fecha del reporte.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de:
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas €l ario anterior sobre el 0,4% de los activos,
0,2% del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables, 0,2% de los costos 17
gastos deducibles. La referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplzcable, de acuerdo con la norma que rige la devoluciéon de este
anticipo.

Ingresos.- Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier

 descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compariia pueda otorgar.

Se registran cuando se realicen, independientemente del cobro de las
respectivas facturas.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histérico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos Yy gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de
la esencia de la transaccién.

Administracién _de riesgo financiero.- Durante el curso normal de sus

operaciones, la compariia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados

con el uso de instrumentos ﬁnanaeros
a) Rzesgo de crédito
b) Riesgo de liquidez
¢) Riesgo de mercado
d) Riesgo operacional

Ambiente de administracion de riesgos.- La administracién es
_responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién
de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo
de las politicas de administracién de riesgos de la compariia.

Las politicas de administracion de riesgos de la compariia son.
establecidas con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos
que pudiera enfrentar la compafiia, determinar limites de. afectacién
tolerables y. definir los controles de riesgos adecuados; asi como
también para monitorear los riesgos y el cumplimiento de dichos limites.
La administracién es responsable también de revisar periédicamente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la compariia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercador y en sus
actividades. La compafiia, a través de sus normas y procedimientos de -
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entienden sus ﬁmczones y
obllgaczones



.

La administraciéon monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgos y revisa si su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la compania.

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de la pérdida financiera que podria
enfrentar la compania si un grupo importante .de clientes o las
contrapartes .en un instrumento financiero no cumplen con las
obligaciones pactadas, y se origina principdlmente de las cuentas por
cobrar comerciales y los instrumentos de inversién de la compariia.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segiun
sus caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo
o a una entidad legal, si son mayoristas o minoristas, su. ubicacién
geogrdfica, industrial, perfil de antigiiedad, vencimiento y existencia de
dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de
alto riesgo” son monitoreados por la administracién, y las ventas futuras

- a esos clientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

Riesgo de liquidez.- Se refiere al riesgo de que la compariia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus
pasivos financieros, los cuales son liquidos mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la gerencia para.
administrar la liquidez es la obtencién y disgregacién de los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea
bajo condiciones normales como en caso de demandas judiciales o de
negociacioén necesaria, sin incurrir en pérdidas maceptables o arriesgar
la reputacion de la compariia.

La administracién dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la compariia tiene
como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los
gastos operacionales esperddos durante un periodo de un mes,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando venzan; esto.
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente.

Riesgo de mercado.- La exposicion de la compafila al riesgo de
mercado se presenta por los cambios en los precios de mercado de la’
competencia ya sea por productos importados por produccién nacional.

" El objetivo de.la administracién del riesgo de mercado es administrar y

controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables
y al mismo tiempo optimar la rentabilidad o mantenerla en rangos
apropiados a sus operaciones.

Riesgo operacional.- Es el riesgo de pérdida -directa o indirecta .
originado de una amplia variedad de causas asociadas con los proceso
de industrializacién y comercializacién, el personal, la infraestructurd de
la companfiia, y- con los factores externos distintos de los riesgos de

. liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan

de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente:
aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales
surgen de todas las operaciones de la compariia. El objetivo de la
compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la



reputacion de la compariia con la efectividad general de costos, asi como
limitar los procedimientos de control que puedan restringir-la iniciativa y
la creatividad.

La administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e

implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo

operacional, esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de -

normas Yy procedlmlentos establecidos por la compariia para la
. admzmstraczon del rlesgo operacional en las siguientes dareas:

- Adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios Yy otros
requerimientos legales aplicables. ’

- Documentacién suficiente de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evolucién periédica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos
para abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingericia.

- Capacitacién y desarrollo profesional.

.- Normas éticas y de negocios.

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son

considerados efectivos. '

El cumplimiento de la normas de la compariia estd respaldado por un
programa de revisiones periédicas efectuadas por auditoria interna y
externa. Los resultados ‘de las revisiones de auditoria interna se
discuten con la administracién de cada divisién con la que se relacionan.

Administracién de capital.- La politica de la compariia es mantener
un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de

- los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo
futuro del negocio en Ecuador. La compariia no estd sujeta a

' requerimientos externos de capital. La junta de accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas.

Adopciéon por primera vez de las normas internacionales de
informacion financiera — NIIF- PYMES.-

Mediante Resoluciories No. 08.G.DCS.01 0 del 20 de noviembre del 2008 y
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la superintendencia de
compdriias establecié el cronograma de implementacién obligatoria de las
normas internacionales de informacién financiera (NIF) por parte de las

. compariias y entes sujetos a su control y mgllanaa



°

De acuerdo con este cronograma, hasta el 31 de diciembre del 2011,
DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A., preparé sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la
compafiia son preparados de acuerdo a normas internacionales de
informacién financiera — NIIF PYMES. La compariia definié como su periodo de
transicién a las NIIF el ario 2011. '

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto'a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
. presentacion de los estados financieros.

e La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.

o Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a
los estados financieros.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que
se describen a continuacion:

2014 ' ' 2013

(en U. S. dolares) {en U. S. dolares)
Caja 5,902.00 800.00
Banco 54,808.42 33,124.52
TOTAL 60,710.42 33,924.52

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que
se describen a continuacién:

2014 2013
(en U. S. dolares) (en U. S. dolares)

Clientes 714.928.01 630.198.36

Funcionario y empleados 23.648.47 8. 91 3.03

Relacionadas ‘ 2.600.25 1.609.10

Otras cuentas por cobrar 27.227.42 : - »

Prouisién cuentas incobrables (34.832.98) . (11.075.25)

TOTAL | - 733.571.17 629.645.24
INVENTARIOS

Al 31 dg diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida pdr los rubros que
se describen a continuacion:

2014 2013
(en U. S. dolares) (en U. S. dolares)
Telas . 82.387.55 100.199.06 - -
Accesorios 37.570.71 B 42.630.55
TOTAL  119.958.26 142.829.61



. . . ‘

PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que
se describen a continuacion:

2014 2013
{en U. S, dolares) (en U. S, dolares)
Retencibnes en la fuente 27.642.38 32.955.23
Seguros pagados por anticipado - _ 1.401.62
TOTAL 27.642.38 34.356.85

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, magquinarias y equipos por el ario . »
terminado al 31.de diciembre del 2014 se detallan a continuacion:

* {Véase la pagina siguiente)



DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.
MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En délares americanos

ANO 2014
SALDO AL ~ — VENTA Y/O SALDOAL | PORCENTAJE
' DESCRIPCION 01/01/2014  ADICIONES BAJAS 31/12/2014 | pEPRECIACION

NO DEPRECIABLE
Terreno 271.728,80 - - 271.728,80
DEPRECIABLE

| Edificios 614.446,33 - 614.446,33 5%
Magquinarias 434.075,65 24.233,21 458.308,86 10%
Vehiculos 118.775,28 33.772,32 - 152.547,60 10%
Muebles y equipos de oficinas 55.040,74 758,93 - 55.799,67 10%
Equipos de computacion 46.613,15 3.323,29 - 49.936,44 33%
SUBTOTAL 1.540.679,95 62.087,75 0,00 1.602.767,70
Dépreciacién acumulada -449.430,76 -89.820,67 - -539.251,43
TOTAL 1.091.249,19  -27.733,92 0,00 1.063.516,27 |
ARO 2013

SALDO AL VENTA Y/O SALDO AL | PORCENTAJE
DESCRIPCION 01/01/2013  “ADICIONES BAJAS . 31/12/2013 | DEPRECIACION

NO DEPRECIABLE .
Terreno 271.728,80 - - 271.728,80
DEPRECIABLE .
Edificios 614.283,33 163,00 . 614.446,33 5%
Magquinarias 393.880,85 47.724,80 -7.530,00 434.075,65]. 10%
Vehiculos : 118.775,28 - - 118.775,28 "10%
Muebles y equipos de oficinas 54.415,74 625,00 - " 55.040,74 10%
Equipos de computacién ' 41.226,15 5.387,00 - 46.613,15 33%
SUBTOTAL 1.494.310,15 53.899,80 - -7.530,00 1.540.679,95
Depreciacién acumulada -336.218,96 -113.211,80 - -449.430,76
TOTAL - 1.158.091,19 -59.312,00 -7.530,00 1.091.249,19
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8. OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a continuacioén:
2014 2013
(en U. S. dolares} (en U. S. dolares)

Sobregiro Bancario - 128.271.19
Corporacion Financiera Nacional 46.153.80 (1) 49.999.95
Produbanco - 9.802.72
Automotores y anexos 37.487.28"(2) -
TOTAL 83.641.08 188.073.86

(1) Corresponde a la porcion corriente de la deuda a largo plazo, con una tasa de
interés del 9,0698% y con fecha de vencimiento el 12 de abril del 2017, garantizado

con propiedad, edificio y terreno en hipoteca.

(2) Corresponde a la compra de un vehiculo, con financiamiento en automotores y -

anexos

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que

se describen a continuacion:

2014 2013
(en U. S. doldres) {en U. S. dolares)
Proveedores ' 330.881.26 189.858.21
Accionistas - 33.694.07
Otras : 3.814.42 -603.78
TOTAL 334.695.68 224.156.06

10. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 201 4, esta cuenta esta constituida por los rubros que

se describen a continuacion:

2014 2013
{(en U. S. dolares) ~ (en U. S. dolares)
Beneficios sociales - 59,963.70 102,568.32
Otras prouvisiones . 16,896.23 -
Participacién trabajadores 25,880.82 21,753.05
TOTAL ’ 102,740.75 124,321.37



11.

‘12,

13.

IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que
se describen a continuacién:
2014 2013
{en U. S. dolares) (en U. S. dolares)
Impuestos al valor agregado (IVA) 28.608.09 79.516.95
Retenciones en la fuente 251.93 -
Impuesto a la renta por pagar 37.069.93 33.291.99
TOTAL 65.929.95 112.808.94
PASIVO LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a continuacién: - '
2014 2013 -
{en U. S. dolares) (en U. S. dolares)
Corporaczon Financiera Nacional 61.538.70 (1) 107.692.50
Produbanco ' - 79.412.77
Prouision 17.993.42 ’ A -

- Accionistas 1.000.00
Otras Prouisiones 134.730.99 . -
TOTAL 214.263.11 188.105.27

(1) Corresponde a un préstamo con una tasa de interés del 9,0698% y con
. fecha de vencimiento al 12 de abril del 2017, garantizado con propiedad,
edificio Y terreno en hipoteca
'CAPITAL SOCIAL

14.

" Al 31 de diciembre del 2014, el capital social -asciende a § 141.000,00

dividido en ciento cuarenta y un mil acciones ordtnanas nominativas de USD
$ 1.00 cada una.

' RESERVA LEGAL

La ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50%

-del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos

en efectivo pero puede ser capitalizado en su totalidad.



15. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que
se describen a continuacién:

2014 2013 »

(en U. S. dolares) (en U. S. dolares)

Resultado afios anteriores 847.298.49 757.323.28
Utilidad del ejercicio 109.588.02 89.975.21
TOTAL ' __ 956.886.51 847.298.49

16. VENTAS

Al'31 de diciembre del 2014, esta éuen_ta estd constituida por el rubro que se
describe a continuacion:

2014 - 2013 -
(en U. S. dolares) {en U. S. dolares)
Ventas tanfa 12% 2.596.155.56 2.855.652.31

- TOTAL | 2.596.155.56 2.855.652.31

17. IMPUESTO A LA RENTA

Aspectos tributarios del cédigo orgdnico de la producecién.- Con fecha
diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: '

i.  La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de.
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del 2013.

ii.  La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme a la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuerite e impuesto
al valor-agregado del afio 2010 al 2014 estdan abiertas para la revisién de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos. ' :
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18.

19.

20,

Aspectos tributarios de la ley de fomento ambiental y optimizacion de
los ingresos del estado.- Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgé en
el suplemento del registro oficial No. 583 la ley de fomento ambiental y

optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaliio supera
US$35.000,00 en la base de datos del SRI, seran no deducibles en la
parte que supere el referido valor.

) La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas-IDS se incrementé del 2%
al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compariias o personas naturales que '
no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que

- consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y

que sean utilizados en procesos productivos, pueden valerse como
crédito Tributario de Impuestos a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminaciéon vehicular, que .

se grava en funcién del cilindraje y del tiempo de antigiieddad de los
vehiculos. ‘

PROPIEDAD INTELECTUAL

La compariia ha cumplido con la ley de propiedad intelectual y de derechos de
autor.

JUICIO PENDIENTE

El 28 de febrero del 2012 el tribunal distrital de lo fiscal No. 2 con sede en
Guayaquil, se presenté una demanda de Impugnacién presentada por Miguel
Angel Arriagada, en calidad de gerente general de la compaiiia Disefios
exclusivos Disex S.A. contra el Servicio de Rentas Internas -SRI, por lo que se
entablo el juicio No.09503-2012-0009 siendo el acto impugnado la liquidacién
de pago por diferencias en la declaracién No.0920110200243 Impuesto a la
renta ejercicio fiscal 2008, que fue notificada el 03 de enero del 2012,

EVENTOS SUBSECUENTES

* A la fecha del informe del auditor independiente no se produjeron eventos que

en opinién de la administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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