DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS INTEGRALES
FPOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1,

DESCRIPCION DE LA COMPARTA

DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A., Fue constituida medionte escrifura
piiblica la compaiiia denominada, DISENOS EXCLUSIVOS DISEX 8.A. con
Fecha 05 de Abril de 2002 se inscribe en el registro mercantil del cantén
Guayaguil como una soctedad anomima de nacionolided ecuatoriana.

Sus  actividacdles comprenden en la fobricacion de prendas de vestir,
comercializados, asi como también lo importacidn de materiales y accesorios
para swutilizacion,

Et 15 de abnrl del 2016, la Junta General de Accionistas, realiza el Gltimo
auvmento de capital, mediamte Escrifura Piablica celebrada ante el Notario
Saxagésimo Sequnde del Canton Guayaquil, Doctor. Pedro Cesar Zambrano
Parra, e inscritee en el Registro Mercantil el 03 de actubre del 2016, resolvio
aumentar el copital  soeiol en 227,344.00 (Doscientos wveintisiste  mil
fresofentos cuarenta y cuatro 00/ 100 dolares de los Estados Unidos de
America).

BASE DE PREPARACION

Decilaracién _de cumplimiento.- Los Estados Financieros de DISENOS
EXCLUSIVOS DISEX 8.A., al 31 de diciembre del 2016, han sido preparados
de conformidad con las Normas Infernacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accourtting Standards Board {IASE por sus
siglas en inglés),. las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Companfas, Valores i Seguros (SCVIE) del Beuadar iy representan lo adopeicn
integral, explieita y sin reservas de las referidos normas infernacionales y
aplicadas uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados al 31 de dictembre del 2016 han sido
auforizados por la presidencia iy serdn presentados a (o Junta General de
Accipnistas pdara su aprobactdn en los plazos esfablecidos por Ley. La
preparacion de los Estados Financieros en conformidad con las Normas
Intermacionales  de  Informacton  Financiera (NIF), requicre que la
Administracion realice cierfas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes o la activided econgmica de la enfidad, con el propdsilo de
determinar la valuacion i presentacid oo algunos puriidos gue formoan poarte
de los Estadoes Fnancieres. Bn opinion de la Administrocion,  toles
eslimaciones i supuestos estuvieron basades en la mejor wiilizacion de la
mformactdn disponible al momento, los cuales podran lHegar a diferir de sus
egfectos finales.

Bases de Medicion.- Los estados financieros han sido preparadas sobre i
base del costo histdrico,




BASE DE PREPARACION [Continuacién)

2.1. Moneda Funcional y de Presentacidn.- Las parfidas incluidas en los
estados financieros de DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A., se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico en que fa enfidad opera (moneda
Sfuncional). La moneda funcional de la compania es el délar de los Estados
Unidos de América (US$) que constituye ademds, la moneda de presentacion
de los estados financieros, La Repillica del Ecuador no emite moneda
propia i en su lugar se utiliza el ddlar de los Estados Unidos de Amdrica
coma moneda de curse legal,

2.2, Uso de Juicios y Estimaciones.- [El proceso de preparacion de los
Estados Financieros de conformidad con lus Normas Infernacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere que la administracién efectie ciertus
estimaciones, juicios I supuesios necesarios que pueden afectar a la
aplicacion de politicas de confabilidad y los montos reportados de activos y
pasives, la exposicion de actives y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y
correspondientes a los periodos informados.  Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Comparila son:

fil Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la
adrmnistraciéon ha realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones:

- La Administracién aplica el juicto profesional para la clasificacion

de lus transacciones y saldos con partes relacionadas como
corrtentes o no corriente.
La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en
las NIIF, utiliza el juicto profestonal af considerar la materialidad
de los efectos en la aplicacion del costo amortizado en la medicidn
pastenior de los actives y pasivos financieros.

i) Estimaciones u suposiciones.- Las suposiciones y ofras fuentes clave
de la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general,
gue tlenen un riesgo significative de cousar un afueste significativo en
los wvalores libro de activos y pasives deniro del préximo ejercicio
Jinanciero son:

- Lu estimacidn de los valores recuperables

- Lus vidas atiles y los valores restduales de los muebles, enseres y
equipos

- El costo de los planes de pensién de ecosto definido y otros
beneficios postemplec es delerminado usando wvaluaciones
actuariales. La valuacidén acluarial involucra supuestos respecto
de tasas de descuento, lasa esperada de retorno sobre los activos,
Juturos aumentos de sueldo, tasas de mortalidad ete,, Debido o la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones
estian swjetas a urna cantidad significativa de incertidumbre.

La recuperabilidad de los actives por impuestos diferides. Se
reconocen actives por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida gue resilfe probable que la
Compariia disponga de ganancias fiscales fuluras, contra las gue
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso
significative de juicio de parte de la administraciin para
determinar
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el valor de los activos por impuestfo diferido que pueden ser
reconocides, en base a la oporturudad y nivel de ulilidades
imponibles futuras junto con la planificacién de futuras estrategias
tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el
Eeuador.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el case de ser
requeridas, el valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia historice. Fn
cualquier caso, es pasible que acontecimientos que puedan tener lugar en €l
Sfuture obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cual se realizaria
de forma prospectiva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1. Instrumentos Financileros.- Los mnstrumentos financieros son
contratos que dan lugar simulldneamente, a un aclive financiero en una
entidad y a un pasive financiero o un instrumento de capital en otra. En el
caso de la Comparniia, los instrumentos financieros comresponden a aclives y
pasivos financieros ne derivados, fules como efectivo, préstamos I cuenlas
por cobrar i cuentas por pagar y obligaciones financieras.

3,11 Efective y equivalente Jectivo. -5l efective y equivalentes a
efective se compone de los saldos del efective en caja y depdsitos a la
vista en bancos, que son utilizados por la Compartia en la gestion de
sus compromisos a corto plazo. La comparia considera todas las
inversiones de alla hiquidez, con vencimientio de 60 dias o menos de la
fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

3.1.2. Préstamos y Cuentas por cobrar.- Las cuenfas por cobrar son
actives financieros o denvados con pagos fijos o determinables gue
no son cotizados en un mercado active. Surgen cuwando la Compania
provee bienes o servicios directamente o un deudor sin intencion de
negoctar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y
otras cuentas por cobrar. A estos instrumentos financieros no se les
da de buaja hasta que se haya transferide el riesgo inherente a la
propicdud de lus mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o
ya no se relenga control alguno, El reconocimiento inicial de las
cuentas por cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego son
llevadas al coste amortizade usando el método de tasa de inferés
gfectiva, menos la estimacion por deteriora, El costo amortizado es
caleulado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la
adguisicion y comisiones Yy costos, que constituyen una parte integral
de la tasa de interés efectiva.
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La compafia clasifica sus actives financieros en las categorias:
-, “cuentas por cobrar®,  La clasificacidén depende del proposito para el
il | cual se adguieren los actives financieros o contrataron los
Tl instrumentos financieros, La comparia determing la clasificacion de

sus actives y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento
indcial.

_ Al 31 de diciembre del 2016, la Administracion estima que los valores
T —— en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de

i sus valores razonables debido o su vencimienfo a corfo plazo;
ademds, no tenen un interdés contractual y el efecto de ne actualizar
fos flujos de efective no sen significative, razén por la cual se
§ mantienen al valor nominal. )

Los activos financieros se exponen como achivos cormentes con
excepcidn de aquellos con vencimienfo orginales stuperiores a 12
meses o parlir de la fecha del estado de situaeion financiera, gue son
clasificados como activos no corrientes,

)

Al 31 de diciembre del 2016, o compafiin, mantuve activos
financieros en las categorfas de *Cuentas por Cobrar”,

£ valor razonable de las cuentus por cobrar se revela en la Nota 6 a
los estados financieros,

L
3.1.3. Olros Pasives Financieros.- La Entidad clasifica sus pasivos
financieros como “Cuentas por Pagur®. Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasives financieros de conformidad a la
sustancia del acuerdo confractual. La compafifa determina la
. clasificacton de sus pasivos financieros a la fecha de su
4 reconocimiento ifnicial, Los pasivos financieros se exponen como
pasivos cortlentes con excepeidn de aguellos con  wvencimiento
originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
stluacion financiera, que son clasificados como pasives no corrientes,

OB 8

£ 5§88

&

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar son

pasivas financieros, no derivados con pagos fijos o deferminables, que

- ; no colizan en un mercado active, Bl periodo de crédito promedio para
ul s compras de bienes y servicios es de 60 dius,

§

Las cuentas por pagour proveedores y olras cuentas por pagar se
clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes, Dichos saldos se muestran en
su valor nominagl el mismo gque se aproxima al valor mizonable,
Después del reconocimiento infcled, o valor razonable, se miden wl
costo amaortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
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Bl valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y ofras
cuenlas por pagar se revelan en la Nota 11 a los eslados financieros.

3.2. Baja de Actives y Pasivos Financieros.- Activos finuncieros: Un
aetive financiero es dado de baju cuandg; i) las derechos de recibir flujos de
efeciivo del active han terminado; o (i) La Compania ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del active o ha asumido una obligacion de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente o uno
tercerad parte bajo un acuerdo de traspaso; ¥ (i) también la Comporiia ho
transferdo sustancialmente fodos los riesgos Y benegficios del activa o, de no
haber transferdo nil refenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, si ha transferde su control.

Pasivos financieros: Un pasive financiero es dodo de bajo cuando la
obligueidn de pago se terming, se cancela o expira, Cuando un pasiva
financiero existente es reempdasado por otro del mismo presiofario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma imporiante, diche reemplozo o modificacidn se frafa comn una baja
del pasive original, se reconoce de un nueve pasivo y la diferencia entre
cmbos en los resullades del gjercicio.

3.3, Inventarios.- Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto
de realizacion, el menor de los dos. El costo incluye fodos los costos
derivados de la adquisicién, asi como ofros costog en los gue se ha tnewrrido
para darles su condicion y ubicacidn actual. £l costo se determina por el
métado del costo promedio,

El valor neto realizable s el precio de venta estimadeo en el curso normeal del
negocio, menes los costos estimados poara poner las existencins en condicion
de venie i para realizar su comercializacion, La Administracidn para calcular
el malor neto realizable considera como foctor, las comisiones, transporte,
entrega del producto i los gastos de arriendo.

Por las reducciones del valor en libros de lus existenclas a su valor neto
realizable, se constituye una estimacton para desvalorizacidn de existencias
corn carge a resultades del gjercicio,

3.4, Propiedades, Planta y Eguipos.- Los Propledades, Planta y Eguipo
son registrades ol costo histérico, menos las depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades, Planta y
Eeuipo se reconocen como actives prebables que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinade de una
manera confiable; el costo incluye los desembolsos directarnente atribuibles a
fo odguisicion del active. Los desembalses posteriores a lo compra o
adguisicion solo son capilalizodos cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la compaiia y los
costos pueden ser mediados rozonablemente.
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Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la wida il del active o
su capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven
e ellos benefictos econdmicos futures para lo compaiia 1 81 su costo puede
ser conftablemente estimade. Por otra parte los costos por reparaciones y
mantenimiento de rulinag en Activos Fijos son reconocidos en resultados
cuando ocurrer.

Los costos por reparaciones i mantenimientos de rutinas de activos fijos son
reconocidos en resultados cuando se incurrern.

3.4.1. Método de Depreciacién, vidas ttiles y valores residuales.-
La depreciacién de las Propiedades, Planta y Equipo, es caleuluda
linealmente basada en la vida ulil estimada de los bienes o de

. componentes significativos identificables que posean vidas ufies
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Adminisfracidon de la companiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida dtl serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas dtiles iy valores residuales de los actives fijos son
revisadas, ¥y austadas st es necesario, a cada fecha de cierre de los
estadas financieros.

Las wvidas tfiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos
actuales y comparatives, de aeuerde al avalud efectuade o la politica
corporativa de la compariia, son las sigulentes:

Rubros % Depreciacion
Muebles y Enseres 10 %
Maquinarias 10 %
Eguipos de Oficina 10 %
Eguipos de Computacién 33.33 %
Vehiculos 20 %

3.4.2. Retiro o venta de propledades y equipos.- La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venla de un active del rubro de
propiedades, planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del active i es reconucida en los
resultados del ano.

3.5. Beneficios a Empleados.- (i} Beneficios Post-Ernpleo: Planes de
Heneficios Definidos.- El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador
establece la obligucidn por parte de los empleadores de coneeder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide un fiempo minimo
de servicio de 25 anos en una misma compaiifa. Dicho beneficlo califiea como
un plan de beneficios definides sin astgnacidn de fondos separados,
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Dicho Cadigo ademds establece que en agquellos casos en que la relacion
laboral termine, el empleador deberd reconocer al empieado una bonificacion
por desahucio equivalenie al 25% de su tllimo salario multiplicado por el
numero de arlos de serAcio.

El coste del beneficio por jubtlacién patronal e indemnizacion por desahucio
es registrade mediante lo constitucion de una provisidn gue es levada al
gasto del gferciclo, en base al cdleulo actuarial efectuado por un especialista
independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constifuidas.

it} Beneficios a Corto Plazo.- Las obligaciones por beneficios a corlo plazo de
los trabajadores son medidos sobre una base no descontada i son
cantabilizudas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo st la Compaiifa posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resullado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimacda con confiabitidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos
de reserva, vacaciones y porticipacion del 15% de los trabgjadores en las
utilidades de la Compariin, los mismos gue son condabilizados como gastos en
I medida que el servicio relacionado es proviste por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Repablica del
Eecuador. El gasto por la participacidn de los trabajadores en las wlilidades se
calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resullados como
una partida prewia al del impuesto a las ganancias.

fiti] Beneficios por Terminacion.- Las indemnizaciones por terminacidn o cese
laboral son reconocidas come gasto ewando se ha compromelido, sin
posibifidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
para, dar térming al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese
como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncta voluntoaria.

3.6. Impuesto a las Ganancias.- El gusto por el Impuesto a las ganancios
se reconocen en la cuenta de  pérdidas y ganancios, eaceplo cuando sean
consecuencia de una transaccidn cuyos resullados se registran directamente
en el pairimonio neto, en cuyo supuesio, el impuesto correspondiente fambicn
se registra en el patrimonio neto.

(i) _fimpuesto Corriente.- Represenla el impuesto a la renta por pagar
establecido sobre la base de la ulilidad gravable (fributable) a la fecha de
cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a partidas concilialorias preducidas por gastos no
deducibles y ofras deducciones de ley. El pasive de impuesto a la renta por el
afio 2016 fue caleulado utilizando la lasa corporativa de impuesto del 22%.
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A partiv del gjercicio fiscal 2010 entrd en aplicacion la norma gue exige el
page de un anticipe minime de impuesto a la renta, cuyo valor es ealculado
en funcién de las cifras reportadas el aito anferior y gue corresponden, en
términos generales, al 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos totales.

(i} Impueste Diferido.- Los impuestos diferidos son los impuesios que la
Compaitfa espera pagar o recuperar en el future por las diferencias
temporales entre el valor en libros de los actives y pasives para propdsitos de
reporte financiero y la correspondiente base tribuforia de eslos activos y
pasivos, utilizada en la determinacidn de las utilidades tributables sujetas a
irnpLiesta,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos
por todas las diferencias temporales y son calcuindas a la tasa gue estard
vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados,

El impuesto diferido active se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y
es reconocide icamente cuande es probable que las utilidades gravables
Juturas estaréan disponibles contra las cuales las diferencias temporales
puedan ser utifizadas. Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros
adfuntos no incluyen efectos de impuestos diferidos.

L]

3.7. Provisiones y Contingencias.- Las provisiones son pasives en los que
existe incertidumbre acerca de su cuanfic o vencirmiento. Las obligaciones o
pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacidn financiera tnicamente cuando:

- Es una obligacidn presente (legal o constructiva) como resultado de un
evento pasado.
Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacidn,

- Elimporte puede ser estimado de forma fiabie,

Un pasive confingente es foda obligacién surgida de hechos pasados cuyfa
existencia quedard confirmada sdlo s Hegun o ooy wno o mds suceses
Sfuttros inclertos ¥y que no estdn bajo el control de la Comparifa. Si el
desembolso es menos gque probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacidn que eriginaria el pasivo
contingenie,

3.8. Compensaciones de Saldos.- S6lo se compensan enire si y,
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe
neto, los saldes deudores y acreedores con origen en trunsacciones gue,
contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion.
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3.9. Patrimonio,-

i} Capitel Social.- Al 31 de diciembre del 2016, el capilal social de la
Compafila estd constituido por § 22734400 fdoscientos veintisicte mil
trescientos cuarenta y cuatro) acciones ordinarias nominativas de USD § 1.00
cada unea,

fii} Reserva lLegal- Lo Ley de Companfas de la Republica del Ecundor,
establece gque salvo disposicidn estatutana en confrario, de las utilidades
liguidas gue resulten de cada efercicio econdmico, se lomard un porcentuje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
aleance por lo menos el 50% del capital soctal. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido,
resultare disminuido por cualguier causea.

fitf] Resultados acumulados provenientes de [ adopeidn por primera ves de

* las NIIF.- En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los
ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIOF completas. De
resultar un saldo acreedor, solo podrd:

- Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acuruladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiera

- Utihzado en absorber pérdidas

- Dewvueltas a sus accionistas en el caso de lguidacion de la compania,

De registrar un saldo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
acumwdados i los del Gitimo efercicio econdmico coneluido, si los hubiere.

3.10. Reconocimiento de Ingreses.- Los ingresos provenientes de la venta
de bienes en el curso de las aclividades ordinarias son reconocides al valor
razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bontficaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando;

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

- La Comparnia no refiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asoctado con la propiedad, ri el control efectivo
sobre lns hienes verididos;

- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la
transaccidn fluirdn a la Compartia; y,

= Los costos incurridos o por incurnr respecto a la transaccion pueden
cuantificarse confiablemente.

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastes.- Los costos y gastos se
registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el page, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocern.
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3.12. Estimaciones Contables.- La preparaciin de los presentes estados
[financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividead
economica de la compaiiia, con el propésite de determinar la valuacion y
presentacion de algunas parfidas que conforman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuviercn basadoes en la mejor ulilizacidn de la informacidn disponible al
memento, los cuales podran legar a difertr de sus efectos finales,

Las estimaciones Yy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular,
Las revisiones « las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futurcs si la revisién afecta tanto al perfodo actual como a
periodos subsecuentes. '

d 3.13. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
Durante el afio 2016, In Comparia no lia aplicado las siguientes Normeas

¥ Internacionales de nformacion Financiera = NIF nuevas i revisadas gue han
' sido emilidas pero aun no son efeclivas:

NITF Titulo Efectiva a

partir de
NI 4 Instrumentos I'"fnancier?s Bnero 1, 2018
NP 15 ngresos procedentes de Enero 1, 2017

contralos con clientes

Aclaraciones a la NIF 15 Enero I, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIC 12 Reconocimiento de activos Enerc I, 2017

tributarios diferidos por
pérdidas no realizadas.
NIC 7 Iniciativa de revelacidn Brerg 1, 2017

La Administracién de la Compadia no prevé que la aplicacién de estas

modlificaciones en el fuluro tenga un impaclo significative en los estados
financieros.

Un instrumento financiero es un contrato que origina wn active financiero para
una de las partes y a la vez un pastvo financiero o instrumento patrimonic!
para la contraparte, Bl estado de situacidn financiera de It compania estd
compuesto por nstrumentos financieros no derivados como deudores y
aucreedores comerciales, Estos aclivos y pasivos financieros por su
vencimiento a corto plazo, estan valorados al valor nominal y no generan
intereses. La Compania a través de la Gerencia, quien estd encargada de
monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos riesgos; establece
limites para cada une de dichos riesgos, La Administracion de la Compariia
es conocedora de lus condiciones existenfes en el mercado y sobre lu base de
su conocimiento Yy experiencia controla los riesgos.




4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Durante el curso normal de sus operaciones, la compaiiia esta expuesta a los
styuientes riesgos relucionados con el uso de instrumentos financieros;

a) Riesgo de Crédite

b ERiesgo de Liguidez
¢} Riesgo de Mercado
d) Riesgo Operacional

Ambiente de Administracion de Riesgos.- La administracidn es
responsable por establecer y monflorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, es responsable del desarroflo y monidtoreo de las
politicas de administracidn de resgos de la compariia.

Las politicas de administracion de riesgos de la compania son establecidas
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera
effrentar Ia comparila, determinar limites de afectacion tolerables y definir
los controles de riesgos adecuados; asl como también para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsable
también de revisar periddicamente las polilicas Yy los sistemas de
aelministracion de riesgo de la compaiiie a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado Y en sus actividades. La comparia, a través de
sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructive en el que todos los empleados
entienden sus funciones y obligaciones,

La administracion monitorea el cumplimiento ‘de las politicas y los
procedimientos de administracidn de resgos y revisa st su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecte de los riesgos a los que se
enfrenta la compaiiia.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera
que podria enfrentar lo compariia si un grupo importante de clientes o las
contrapartes en wn instrumento financiero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversidn de la compariia,

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientfes, eslos se agrupan segin sus
caracteristicas de erédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legnl, st son mayoristas o minoristas, su ubicacidn geogrdfica,
industrial, pedfil de undigdedad, vencimiento y existencice de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de allo riesgo” son
moniloreados por la administracién, y las venfas futuras a esos clientes, se
realizan con pagos adecuadamente garantizados.



4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
_ FINANCIEROS [Continuacién)

i e

Riesgo de Liquidez.- Ll riesgo de liguidez se refiere al riesgo de que la

copnpariin tenga difienlfades para cumpliv con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, los cuales son liguidos mediante (o entrega de

efective w otros actives financieres. El enfoque de la gerencia para

administrar la liquidez es la obfencidn y disgregacion de los recursos
sificientes para cumpli con sus obligaciones cuando venzan, yo sea bajo
condiciones normoles como en caso de demandas judiciales o de negocincion
necesarida, sin nceurir en perdidas inaeeptables o arriesgar la reputacidn de la
companiia.

Lo administracion dispone de informacidn gue le permite moniiorear (os
requerimientos de flujos de efecltive; normalmente o compaiiia tiene como
ohjelive conlar con los recursos necesarios para solventar los gostos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el paga
de obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye ef posible impacto de
clreunstancias extremas gue no pueden predecirse razonablemente.

Riesgo de Mercado.- La exposicion de la companiia al riesgo de mercado se
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea
por  productos importados por produccién nocional, E! objetive de [a
administracion del resgo de mercddo es administrar i controlar las
exposiciones o este Hesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tlempa optimar la rentabilidad o mantenerla en ranges aprapiadoes a sus
OPEraviones,

Riesgo Operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o
indirecta originado de una amplin variedad de causas asociadas con los
procesa de tndustrializacidn y comerciafizacion, el personal, lo infroestructura
de la compariia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercade y de crédito comeo aguellos riesgos gque se originan de
requerimientos  legales y  regulatorios y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen
de todas las opercciones de la comparifa. Bl objetive de la compatifo es
administrar el riesgo operacional de forma tol que logre equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dario a la reputacitn de la compaiifa
con [a efectividad general de costos; asi como Hmitar fos procedimientos de
control gue puedan restringir lo rdeiativa y Ta creatividad.

La administracidn  tlene lo responsabilidad bastea de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacienal, esfa responsabiidad estd respoldodoe por el desurrollo de
normas Y procedimientos establecidos por la compaiiia para Ta administracidn
del resgo operacional en las siguientes dareas:

Adecuada segregactdn de funciones.

Requerimientos de canciliacidn y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorivs i ofros requenmienfos legales
cplicatles.

Docurmentacion suficiente de controles y procedimientos.

Requerimientos de evolucion periddica del riesgo operacional fdeniificada, y la
ldoneidad de los controles y procedimienios para abordar tales riesgos.
Desarrollo de planes de contingencia,



4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS {Continuacian)

Capacitacion y desarrollo profesional.
Normas éticas y de negocios.

-  Mitigaciones de riesgos, incluyende sequros cuando son considerados
efectivos.

El cumnplimiento de la normas de la compartia estd respaldado por un
programa de revisiones periddicas efectuadas por auditoria interna y externa.
Los resultados de las revisiones de ouditoria inferma se discuten con la
administracion de cada divisian con la que se relacionon.

5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016, el saldoe de efective y equivalente del efectivo es
cbmo sigue:

iy 2016 2015
{en U. 8. dolares) fen U. S. dolares]
et Caji 793.49 300.00
' Baneo o207 12 46,756.13
i . TOTAL 55,000.61 47,056.13
J
e
&. CUENTAS POR COBRAR
— Al 31 de diciembre del 2016, esta cuenta estd constifuida por los rubros que
- f se describen a continuacion:
vy 2016 2015
B fen U. S. dolares) (en U. S. dolares)
S
s Clientes 687,830.88 (1) 807,660.74
i Funcionario y empleados 30,126, 74 34,560.29
AL Accionistas 6,153.77 76,106.05
5 Relacionadas 9,763.50 5,679.93
: Otras cuentas por cobrar 1,197.14 18,410.12
- TOTAL 735,081.03 942,417.13

f1) La Comparidac ne ha realizado provision puara cuentas incobrables dentro del
presente perodo,

888444



7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016, esla cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a conlinuacién

2016 2015

fen U, S. dolares) fen U. S. dolares|

Telas q19,173.08 11,458.79
Accesorios 65,486.15 24,766,50
Inventarios en Proceso 19,400.21 .00
Productos terminados 16,041.61 (1, 884, 88
TOTAL 150,101,085 97,110.17

Nota.- Al 31 de diciembre del 2016 los inventarios estdn presentados al costo de
celquisicion, los enales no exceden su valor neto de realizacion

8, PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2016, esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a continuacion:

2016 2015
fen U. 8, dolares) {en U. 8. dolares)
Retenciones en la fuente 25,319.39 5,070.58
Retenciones L.V.A 214.79 -
Otros anticipos 1,316.56 .
25,38;0. 74 5,070.58

TOTAL

2, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos |y saldos de propledades, planta y equipos por el arfdo
terminado al 31 de diciembre del 2016 se detallan a continuacién:

(Véase la pagina siguiente)



DIEENDS EXCLUSIVOS DISEX 8 A,
MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIFOS

ALAI DE DICTEMBRE DEL 20016
En ddlores crmericinos

ARO 2016
SALDD AL FENTA FAD SALDO AL PORCENTAJE
5 i ; v
BESCRIPCION 0101/2016 ADICIONES HAFAS BECLASIFICACION SIKIQﬂHIE PERRECEACIGN
NG DEFPRECIABLE
Terrenn ¥ FEB. 80 A7, 72840
DEMRECIADLE
Eedifieias 614, 445,33 Ai4,446.33 St
faguinanas ARHGA0,11 QU EEEE]T (2305000 SR8, 7E 108
Valiulos 18254760 Fa,4598 0] = 195 14381 20%
Muebles iy equipos de oficings 5, TE0.67 - 55, 72967 1%
Eiuits i m:lﬂ.lmifr.uh'ﬁn SO, 938 4 276450 FAA0.07 St 56 5 ol
SUBTOTAL Letd, I08 B85  I49.061.82 (23050000 3,846,007 1, 733,966.84
Depreciiniin Avaenidinda 3096053 (MIT T TEOR) S5, 002,76 72697957
TOTAL 273, 14802 G R B [23,050,.(H]) &, 038, 43 I, QG a7, a7
=3
ARD 2015
=z BALDO AL VENTA T/ \ SALDO AL PORCENTAJE
DESCRIPCION 01012015 ALNCICNES BAJAS RECLASIFICACTON 31/12/80185 DEPEECIACTON
NO DEPRECIABLE )
Terrenn 27, FARA0 271,728,580
DEPRECIABLE
Edifices G4, A48, - aid 023 S
Maguirorins: A58, 308,84 553500 3, SR O0) f243%5¢ F58 650,11 0%
Fafuowlos 5 S e - 15 BT 60 205
Muebies y equipos da oficings SO, TRGGT 55 70967 10%
Equiipog de compuiein A% BTG, - - A8 056 44 el
SUBTOTAL LGO2, 76770 5653500 (3,050,000 3.7 1,60M,108.95
Deprecacin Acmulnga {RADAsL Az A5 70800 (534, 260.53)
TOTAL 1,063, 51637 IEG.I_W.!ID} fﬁ.?ﬁﬂ. (] {243, 75} 973, 14862




10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2016, esta cueniq esta constituida por los rubros gque
se describen a confinuactdn:

2016 2015
{en U. 8. dolares) fen U. 5. dolares)
Sobregiro Bancario - 98,465.58
Corporacion Financiera Naciornal 15,384.90 (1) 46,153.80
Procubanco 13346949 [2) 100,945 24
TOTAL 148,854.39 245,564.62

(1) Corresponde a la porcién cormiente de la deuda a largo plazo, con una tasa de
interés del 9,0698% y con fecha de venciniento abril del 2017, garantizada con
propiedad, edificio y terreno con tipo de hipoteca abierta.

&
f2) ILista obligacion {porciin cortiente) corresponde o wun prédstamo otorgado por parte
de Produbanco a wuna tusa de interés del 11.23%, la fecha de vencimiento de éste
crédito es Febrero del 2018.

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016, esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a continuacion;

b3

2016 2015
{en U. 8. dolares) {en U. S. dolares)
Proweedores 392,118,08 433,114.141
Relacionadas 48222 71 -
Acctonistas 130.18 32,128,006
Otras 11,311.60 966.66
TOTAL 452‘?_32.5 7 466,210.13

12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de dictembre del 2016, esta cuenta esta constituida por los rubros e
se describen a conlinuactdrn:

2016 2015
fen U. S. dolares) fen U. S. dolares)
Obligaciones con el IESS 16,329.82 1765747
Heneficios sociales 57,467.37 67,950.10
Otras provisiones 7887.74 -
Participacion trabajadores 20,194.59 220242 35

TOTAL 101,879.52 107,849.92
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IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016, esta cuenta estd constituida pror los rubros que
s desariben d continuaaion,

2016 2015

fert IRS. dolares) fen U.5. dilares)
Impuesto al valor agregado (TVA) 33, 738,95 8,034.78
Hetenciones en la _,l"ﬁente 6,446, 75 20,488.83
Fripriesto o la renta por pagoar 25,393 42 &, 805.87
TOTAL 65,579.12 37,329.48

PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016, esta cuenta esld constituida por los rubros gue
s describen a contiruaoidn:
2016
fen U, S, dolares)

2015
fen U, 5. dolares)

Corporacidn Financera Naciornal - 15,384.90
Frodubanco 10,994,556 1) 130,400.51
Jubilacian Patronal 85, 714.689 -
Desahucio 41,608, 83 28,693.84
OMras Prousiones 10365561 159,432.54
TOTAL 241,973.69 333,911,79

Esta obligueidn corresponde « un préstamo otorgado por parte de Banco
Produbance a una fasa de inferés del 11.23%, la fecha de vencimiento de éste
crédito es Febrero del 2018,

CAPITAL SOCIAL

El 15 de mhal del 20067, la Junta General de Accionistas, realiza el tiltimo
aumento de capital, mediante Escritura Poblica celebrada ante ef Notorio
Sexagesimo Segundo del Cantdn Guayaguil, Doctor. Pedro Cesar Zoambrano
Parra, e inscrita en el Registro Mercantil el 03 de octubre del 2016, reseluvid
aumentar su Capital Soctal a USDE 227 344,00 (Dosclentos veintisiete mil
frescientos cuarenta y cuatre 00/100 délares de los Dstados Unidos de
Ameérical.

Al 31 de diciembre del 2016, el Capital Social asciende g USDE 227.344,00
dividido en doscienfos weintisiete mil frescienlos cuarenta i cuatro dectones
ordinarias nomingtives de USD % 1,00 cada uno,



1a. RESERVA LEGAL

La ley de Companias reguiere que por lo menos el 10% de la ufilidad anual
sea apropiado come reserva legal hasta que esta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no estd disporible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizado en su totalidad.

17. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de dictembre del 2016, esta cuenta estd constitutida por los rubros que
se describen a continuacion:

2016 2015 ’
fen U. 5. dolares) fen U, 8. dolares)
Resultado arnos anteriores S04,.069.15 504,069.15
Lhilidad del ejercicio 89,042.62 86,342.10 (1)
TOTAL 593,111.77 590,411.25

(1) Las utilidades del ejercicio econdmico 2015 se utilizaron para reclizar el aumento
de capital acordado sequn acta de Junta General de Accionistas con fecha 15 de
alirifl del 2016,

L

18 VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016, esta cuenta estd conslituida por el rubro que se
describe a continuacion:

2016 2015
fen U. S. dolares) fen U. S. dolares]
Ventas tarifa 12% 2,480,448 72 2,062,661.449

TOTAL 2,486,448.72 3,062,661,49
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IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta, retencidn en la fuente e impuesto al
valor agregado del aiio 2013 al 2015 estdn abiertas para la revisién de las
autoridades tribularias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criferio
en cuanto al tratamiente fiscal de los ingresos y gastos.

REFORMAS TRIBUTARIAS DURANTE EL EJERCICIO FISCAL 2016

Con fecha 29 de abril y 8 de junio del 2016, fue pullicado la Ley y el
Reglamento a la Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas,
cuyo objetive es opltimizar el sistema tributario que pernmnita defender la
progresividad, la redistribucion y la equidad en el Ecuador.

Con fecha 20 de mayo y 13 de junio del 2016, fue publicada la Ley yel
Reglamente a la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por
el Terremoto del 16 de Abril del 2016, la cual tiene como objeto la recaudacion
de coniribuciones solidarias con el propésito de permitir la planificacion,
consfruceidn y reconstruccion de la infraestructura piblice y privada, asi
como la reaclivacidon productiva en las zonas gravemenle afectadas por el
terremoto del 16 de Abril del 2016.

Con fecha 12 de Octubre del 2016, fue pulblicada la Ley Organica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos e Interpretativa de!
Articulo 547 del Codigo Organico de Organizacién Territorial, Autonomia y
Descentralizacion, con el objetivo de oforgar beneficios tribuitarios para
aquellos contribuyentes gue se encuentren dentro de los sectores de salud,
transporte, e importadares con la finalidad de optimizar el desempeno de sus
actividades,

PROFPIEDAD INTELECTUAL

Meciante Regisiro Oficial No. 426 con fecha 28 de Diciembre del 20006, se
publica la Ley de Propiedad Intelectual, con la finalidad de reconocer los
derechos de las personas que realizan actividades ereativas.

A la fecha del presente informe la compariia ha cumplido con la Ley de
Propiedad Intelectual y de Derechos de Autor,

CONTINGENCIAS

A la fecha de emisidn de este informe, las declaraciones de impuesto a la

renta correspondiente a los atos 2013 al 2015, no han sido revisadas por el
Servicio de Kentas Internas (SRE).
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23.

LITIGIOS

Con respecto a los tributos correspondientes al ejercicio fiscal 2008 y
administrados por el Servicio de Rentas Internas existe un recurso de
easuciin presentado ante, la Corte Provincial de Justicia del Guayas, el 23 de
mayo del 2017. Segin la defensa legal de la empresa, habrd que esperar el
resultade final del litigio, esperando que los jueces competentes resuelvan a
Savor de la compafila.

Existen otros procesos como siguern a continuacion;

2 Notificacion del SRI D28-GPNOCDVI6-00111M del 24 de octubre del
2016, notificada el 07 nowviembre del 2016, por diferencias de
impuestos del afio 2010, Este requerimiento ha sido ya contestatdo «
la auteridad tributaria, estd en la elapa de resolucion se espera que
se resueiva a favor de la compariia.

e Notificacion del SEI D2B-GPNOCDVIG-00231M del 24 de octubre del
2016, notificada el 08 nowviembre del 2016, por diferencias de
impuestos del wio 2011, Este requerimiente ha sido ya contestado a
la autoriclad tributaria, estd en la etapa de resoluctdn se espera gue
se resuelva a favor de la compartia.

e Notificacion del SRI D28-GPNOCDVI1G-00112M del 24 de octubre del
2016, nofificada el 07 noviembre del 2016, por diferencias de
npuestos del afo 2012. Este requerimiento ha sido ya contestado a
o awtoridad tribudaria, estd en la etapa de msu!uudn se espera que
se resuelva a favor de la compania.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emiston del presente informe
del auditor independiente (07 de junio del 2017}, la empresa fue nofificada
mediante Notificacion No. 09201 706500167216 emitida el 01 de marzo del
2017 y entregada el 15 de marzo del 2017, La notificacton por parte del
Serviciv de Rentas Internas se debit a diferencias de Impuestos a la Renta
del afito 2015.

A la presente fecha todavia no hay pronunciamiento por parte de la
Admiristracién Tributaria ante la peticion de la defensa legal de la empresa.

A parte de lo citado en los pdarrafos anferiores, no se produjeron eventos, gque
en opinion de la Administracidn pudieran tener un efecto importante y
significativo sobre los estados financieres que se adjuntarn.

C P.A. Lytlrﬁufﬂang_;_ﬂ-

~  Contador WI r




