DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A., Fue constituida mediante escritura
publica la comparia denominada, DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A. con
fecha 05 de Abnl de 2002 se inscribe en el registro mercantil del cantén
Guayaguil come una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana,

Sus actividades comprenden en la fabricacion de prendas de vestir,
comercializados, asi como también la importacion de matenales y accesorios
para su utilizacion.

2, BASE DE PREPARACION

Declaracién de cumplimiento.- Los Estados Financieros de DISENOS
EXCLUSIVOS DISEX S.A., al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus
siglus en inglés), las que han sido adoptadas por la Supernintendencia de
Compariias del Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas uniforme a los
gjercicios que se presentar.

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2015 han sido
autorizados por la gerencia general seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn en los plazos establecidos por Ley. La
preparacién de los Estados Financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdomica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los Estados Financieros. En opinion de la Administracion, fales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenir de sus
efectos finales.

Bases de Medicion.- Los estados financieros han sidoe preparados sobre la
base del costo histérico,



BASE DE PREPARACION (Continuacién)
2.1. Moneda Funcional y de Presentacién.- Las partidas incluidas en los
estados financieros de DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A. Se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmice en que [a entidad opera {moneda
funcional). La moneda funcional de la compariia es el dolar de los Estados
Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de presentacién
de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite moneda propia
4 en su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de América como
moneda de curso legal.
2.2. Uso de Juicios y Estimaciones.- El proceso de preparacion de los
Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIF), requiere que la administracion efectué ciertas
estimaciones, Juicios I supuestos necesarios que pueden afectar a la
aplicactén de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos y
pasivos, la exposicion de activos y pasivos confingentes a la fecha de los
estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y
correspondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios y
estimactones aplicadas por la Compariia son:
fi) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la
administracion ha realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones:

- Lo Administracidén aplica el juicio profesional para la clasificacion
de las fransacciones Yy saldos con partes relacionadas como
corrientes o no corrente.

- La Administracidén al aplicar las politicas contables contenidas en
las NIIF, utiliza el juicio profesional al considerar la matenialidad
de los efectos en la aplicacidn del costo amortizado en la medicion
posterior de los activos y pasivos financieros.

fit) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones Yy otras fuentes clave
de la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general,
que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en
los valores libro de activos y pasivos dentro del priximo ejercicio
financiero son:

- La estimacidn de los valores recuperables

- Las vidas tutiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
BOUIpOs

- El costo de los planes de pensidn de costo definido y otros
beneficios post-empleo es determinado wsande valuaciones
actuariales. La valuacion actuarial involucra supuestos respecto de
tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los actives,
futuros aumentos de sueldo, tasas de mortalidad ete., Debide a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimactones estdn
sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

- La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos. Se
reconacen actives por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deductbles, en la medida que resulte probable que la
Compariia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso
significativo de juicio de parte de la administracién para determinar
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BASE DE PREPARACION (Continuacién)
el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser
reconocidos, en base a la opertunidad y nivel de utilidades
imponibles futuras junto con la planificacion de futuras estrategias
tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el
Eecuador.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser
requeridas, el valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histérica. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cual se realizaria
de forma prospectiva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
3.1. Instrumentos Financieros.- Los instrumentos financieros son contratos
que dan lugar simulténeamente, a un active financiero en una entidad y a un
pasive financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la
Compania, los instrumentos financieros corresponden a activos y pasivos
financieros no derivados, tales como efectivo, préstamos y cuentas por cobrar
Yy cuentas por pagar y obligaciones financieras.
3.1.1. Efectivo y equivalentes a efectivo.- El efectivo y equivalentes a
efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos, que son utilizados por la Compariia en la gestion de
sus compromisos a corfo plazo. La comparia considera todas las
inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la
fecha de compra, como equivalentes de efectivo.
3.1.2. Préstamos y Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado active. Surgen cuando la Compariia
provee bienes o servicios directamnente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar, Se incluyen en el activo corriente. Las
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de
baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad
de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se
retenga control alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por
cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego son llevadas al
costo amortizade usando el método de fasa de interés efecfiva, menos
la estimacién por deterioro. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adguisicién y
comisiones Yy costos, que constituyen una parte integral de la tasa de
interés efectiva.
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La compafiia clasifica sus activos financieros en las categorias:
“cuentas por cobrar®. La clasificacion depende del propésito para el

cual se adquieren los activos financieros o contrataron los
instrumentos financieros. La comparia determina la clasificacion de

sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocctrmento
inictal.

Al 31 de diciembre del 2015, la Administracién estima que los valores
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de
sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo; ademis,
no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los [lujos
de efectivo no son significativo, razén por la cual se mantienen al valor
nominal.

Los activos financieros se exponen como aclivos cormentes con
excepcion de aguellos con vencimiento originales superiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacién financtera, que son
clasificados como activos no cornentes.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, la compariia, mantuvo activos
financieros en las categorias de “Cuentas por Cobrar”.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a
los estados financieros.

3.1.3. Otros Pasivos Financieros.- La Entidad clasifica sus pasivos
financieros como “Cuentas por Pagar”. Los instrumentos de deuda son
clasificados como pasivos financieros de conformudad a la sustancia
del acuerdo contractual. La compania determina la clasificacién de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Los
pasivos financieros se exponen como pasivos cormentes con excepeion
de aquellos con vencimiento onginales superiores a 12 meses a partir
de la fecha del estado de situacién financiera, gue son clasificados
COMmo pasivos no correntes.

Las cuentas por pagar proveedores y olras cuenias por pagar Sorn
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio para
las compras de bienes y servicios es de 60 dias.

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar se
clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencinuentos superores a
12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran en su
valor nominal el mismo que se aproxima al wvalor razonable.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores Y olras
cuentas por pagar se revelan en la Nota 11 a los estados financieros.
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3.2, Baja de Activos y Pasivos Financileros.- Activos financieros: Un activo
financiero es dado de baja cuando: fi] los derechos de recibir flujos de efectivo
del active han terminado; o fii) La Compania ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también la Compania ha transfendo
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transfenido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién
de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazade por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los
resultados del ejercicio.

3.3. Inventarios.- Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto
de realizacion, el menor de los dos. El costo incluye todos los costos derivados
de la adquisicién, asi como otros costos en los que se ha incurnido para darles
su condicién y ubicacién actual El costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo
especifico de la factura mas los gastos de importacién.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicidn
de venta y para realizar su comercializacion. La Administracién para calcular
el valor neto realizable considera como factor, las comisiones, :mn.sparrs,

entrega del producto y los gastos de arnendo.

" Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto
realizable, se constituye una estimacién para desvalonzacidn de existencias
con cargo a resultados del ejercicio.

3.4. Propiedades, Planta y Equipos.- Las Propiedades, Planta y Equipo son
registrados al costo histérico, menos las depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades, Planta y
Equipo se reconocen como activos probables que se denven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdémicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la compariia y los costos pueden
ser mediados razonablemente.
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Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del active o
su capacidad productiva, son capitalizadas solo st es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros para la compariia y s su costo puede
ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones y
mantenimiento de rutina en Activos Fijos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutinas de activos fijos son
reconocidos en resultados cuando se incurrern.

3.4.1. Método de Depreciacién, vidas tutiles y valores residuales.-
La depreciacion de las Propiedades, Planta y Equipo, es calculada
linealmente basada en la wida iitil estimada de los bienes o de
componentes significativos identificables que posean wdas (tiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la companiia estima que el valor de realizacidn de sus
propiedades y equipos al término de su vida atil sera irrelevante. Las
estimaciones de wvidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
eslados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos
actuales y comparativos, de acuerdo al avalué efectuado o la politica
corporativa de la compariia, son las siguientes:

Rubros % Depreciacion
Muebles y Enseres 10 %
Maquinarnas 10 %
Equipos de Oficina 10 %
Equipos de Computacion 33.33 %
Vehiculos 20 %

3.4.2. Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades,
planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados del ano.

3.5. Beneficios a Empleados.- (il Beneficios Post-Empleo: Planes de
Beneficios Definidos.- El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mimmo
de servicio de 25 arios en una misma compariia. Dicho beneficio califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.
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hicho Cddigo ademds establece que en aquellos casos en gque la relacidn
laboral termine, el empleador debera reconocer al empleado una bonificaciéon
por desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicade por el
niimero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto
del ejercicio, en base al cdlculo actuanal efectuado por un especialista
independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

(1) Beneficios a Corto Plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de
los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo st la Comparnia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos
de reserva, vacaciones y participacian del 15% de los trabajadores en las
utilidades de la Compariia, los mismos que son contabilizados como gastos en
la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del
Eecuador. El gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades se
calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultades como
una partida previa al del impuesto a las ganancias.

(iit) Beneficios por Terminacidn.- Las indemnizaciones por terminacion o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atrdas, a un plan formal detallado ya sea
para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese
como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.
3.6. Impuesto a las Ganancias.- El gasto por el Impuesto a las ganancias
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean
consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también
se registra en el patnimonio neto.

fil_Impuesto Corriente.- Representa el impuesto a la renta por pagar
establecido sobre la base de la utilidad gravable (tributable) a la fecha de
cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utiidad
contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles
y otras deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el ano 2015
fue caleulado utilizando la tasa corporativa de impuesto del 22%.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en aplicacién la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es caleulado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior y gque corresponden, en
términos generales, al 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos totales.

fii) Impuesto Diferido.- Los impuestos diferidos son los impuestos que la
Compaitla espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias
temporales entre el valor en libros de los activos y pasives para propdsitos de
reporte financiero y la correspondiente base tnibutaria de estos activos y
pasives, utilizada en la determinacién de las utilidades tributables sujetas a
impuesto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos
por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estard
vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y
es reconocido tnicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporales
puedan ser utilizadas. Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros
adjuntos no incluyen efectos de impuestos diferidos.

3.7. Provisiones y Contingencias.- Las provisiones son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las obligaciones o
pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera unicamente cuando;
- Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un
evento pasado
- Es probable que se requiera una salida de recursos para hquidar
obligacion
El importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya
existencia quedard confirmada sélo si llegan a ocurnir ung o0 MaAs SUCESOS
futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Compariia. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacién que onginaria el pasivo

contingenfe.
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3.8. Compensaciones de Saldos.- Silo se compensan entre si y,
consecuentemente, se presentan en los Esfados Financieros por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que,
contractualmente o por exigencia de una NIF o norma legal, contemplan la

posibilidad de compensacién.

3.9. Patrimonio.-

(i} Capital Social- Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la
Compariia estd constituido por $§ 141.000,00 (ciento cuarenta y un mil)
acciones ordinarias nominativas de USD $ 1.00 cada una.

i) Reserva Legal.- La Ley de Companias de la Reptblica del Ecuador,
establece que salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomard un percentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare
d:snunmdu pur ma!qmer causa.

m_ﬂ,ﬂ’ﬂ_ E.n esla mbcmmm de msuﬂndos amnmladns. se regtstmn lus
ajustes provenientes de la adopcién por pnimera vez de las NIF completas. De
resultar un saldo acreedor, solo podra:
Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubiera
- Unlizado en absorber pérdidas
- Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacién de la compariia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del tiltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

3.10. Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos provenientes de la venta
de bienes en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor
razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.
Los mgre;mspur venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando:
Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

- La Companiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo
sobre los bienes vendidos;

El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;
Es probable que los beneficios econdémicos relacionados con la
transaccién fluirdn a la Compariia; y,
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- Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién pueden
cuantificarse confiablemente.

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastos.- Los costos y gastos se
registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

3.12. Estimaciones Contables.- La preparacién de los presentes estados
financierns en conformidad con NIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compariia, con el propdsito de deterrminar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que conforman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuesfos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podran llegar a difenir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las rewmsiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a

periodos subsecuentes.

3.13. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas
Durante el ano 2015, la Compartia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIF nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NUF Titulo Efectiva a
partir de
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2017
coniratos con clientes
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y Clasificacién de los métodos Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciacién y
amortizacion
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a los NIIF Ciclo Enero 1, 2016
20122014

La Administracion de la Comparila no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.



4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Un instrumento financiero es un contrato que origina un active financiero para
una de las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimorual
para la contraparte. El estado de situacidn financiera de la compariia estd
compuesto por instrumentos financieros no derivados como deudores y
acreedores comerciales y obligaciones bancarias. Estos activos y pasivos
financieros por su vencimiento a corto plazo, estdn valorados al valor nominal
y no generan intereses. La Companiia a través de la Gerencio, quien estd
encargada de monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos
riesgos; establece limites para cada uno de dichos nesgos. La Administracidn
de la Compariia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y
sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos.
Durante el curso normal de sus operactones, la compariia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de Crédito

b) Riesgo de Liquidez

¢] Riesgo de Mercado

d) Riesgo Operacional

Ambiente de Administracion de Riesgos.- La administracion es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las
politicas de administracién de riesgos de la compariia.

Las politicas de administracién de riesgos de la compartia son establecidas
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la comparniia, determinar limites de afectacién tolerables y definir los
controles de riesgos adecuados; asi como también para monitorear los riesgos
y el cumplimiento de dichos limites. La administracién es responsable también
de revisar periddicamente las politicas y los sistemas de administracién de
niesgo de la compariia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercador y en sus actiidades. La comparia, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus
Sfunciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos y revisa st su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la compariia,

Riesgo de Crédito.- El nesgo de crédito es el niesgo de la pérdida financiera
que podria enfrentar la compariia si un grupo importante de clientes o las
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversién de la compariia.



4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacién)

Al monitorear el niesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legal, si son mayoristas o minoristas, su ubicacién geogrdfica,
industrial, perfil de antigiedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo”™ son
monitoreados por la administracién, y las ventas futuras a esos clientes, se
realizan con pagos adecuadamente garantizados.

Riesgo de Ligquidez.- El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la
compania tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, los cuales son lquidos mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la gerencia para administrar
la liquidez es la obtencidn y disgregacidn de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en caso de demandas judiciales o de negociacién necesana,
sin incurrr en pérdidas inaceptables o amesgar la reputacién de la compartia.
La administracién dispone de informacién que le permite monitorear los
requenimientos de flujos de efectivo; normalmente la compariia tiene como
objetive contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.

Riesgo de Mercado.- La exposicién de la compariia al nesgo de mercado se
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea
por productos importados por produccién nacional. El objetive de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

Riesgo Operacional.- El nesgo operacional es el nesgo de pérdida directa o
indirecta originado de una amplia variedad de causas asociadas con los
proceso de industnializacién y comercializacién, el personal, la infraestructura
de la compariia, y con los factores externos distintos de los nesgos de liquidez,
de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se onginan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas
de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la compariia. El objetivo de la compartia es adrmunistrar el
riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de pérdidas
financieras y el darno a la reputacién de la compariia con la efectividad general
de costos, asi como limitar los procedimientos de control que puedan restringir
la iniciativa y la creatividad.



4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacion)

La administracion tiene la responsabilidad bdasica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional, esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas
y procedimientos establecidos por la compaiia para la administracién del
nesgo operacional en las siguientes dreas:

Adecuada segregacion de funciones.
Requerimientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

-  Requerimientos de evolucion periddica del riesgo operacional
identificade, y la idoneidad de los confroles y procedimientes para
abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.

El cumplimiento de la normas de la compania estd respaldade por un
programa de revisiones periddicas efectuadas por auditoria interna y externa.

Los resultados de las revisiones de auditoria interna se discuten con [a
administracidn de cada divisién con la que se relacionan.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de efectivo y equivalente del efectivo es

como sigue:
2015 2014
fen U. S. dolares) fen U. S. dolares)
Caja 300.00 5,902.00
Banco 46,756.13 54,808.42

TOTAL 47,056.13 60,710.42



6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta esta constituida por los rubros que
se describen a continuacion:

2015 2014
fen U. S. dolares) (en U. S. dolares)

Clientes 807,660.74 714,928.01
Funcionaro y empleados 34,560.29 23,648.47
Aﬂcinqisras 76,106.05 .

Realetonadas 5,679.93 2,600.25
Otras cuentas por cobrar 18,410.12 27,227.42
Prowusion cuentas incobrables - (1) {34,832.98)
TOTAL 942,417.13 733,571.17

(1) La Comparia no ha realizade provision para cuentas incobrables dentro del

presente perfodo. Trasladd la prowvision a otros ingresos, lo acumulado al ario
2014.

r s INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 20135, esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a continuacion:

2015 2014
fen U, ﬁmm; (en U. &_dalnrﬁ]
Telas 11,458.79 82,387.55
Accesorios 24,766.50 37,570.71
Productos terminados 60,884.88
TOTAL 97,110.17 119,958.26

Nota.- Al 3] de diciembre del 2015 los inventarios estdn presentados al costo de
adguisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacion



PAGOS ANTICIPADOS

Al 3] de diciembre del 2015, esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a continuacion:

2015 2014
(en U, S. dolares) (en U. 8. dolares)
Retenciones en la fuente 5,070.58 27,642 38
TOTAL 5,070.58 27,642.38

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Los mowvimientos y saldos de propiedades, maguinarias y equipos por el arno
terminado al 31 de diciembre del 2015 se detallan a continuacian,

(Véase la pagina siguiente)



En délares americanos
AND 2015
DESCRIPCION BALBOAL  perpneme YENTA YO rAsricacroy  SALDOAL | romcmimse
01/01/2018 BAJAS  TEC 31/12/2018 | bermEciacion
NO DEPRECIABLE
Tarrana 271, 728.80 271,728 80
DEPRECIARLE
Eclifieaa ] 4, A48 23 &4 448 43 I
Moquinarias 458 08 86 5505 00 -3, S0 O 24173 436,650 1) 1%
Wadwirralias 1582 547 60 153, 54T 80 Jis
Muehies y eyuapos de ofirnos 55 TG aT S5 TR T 1w
}#np:udrm A GEA 44 G s, a4 A
SUBTOTAL 1,602, T6T. 70 5.535.00 -3, 950. 080 -243.TS 1,804, 10858
[wprecinoitn aoumuladas 539,251 43 -1, TDE 90 630, 960,30
TOTAL T,063,81637 86,173,900 3,060.00 343.75____973,148.63]
AND 2014
YA SALDO AL PORCENTAK
DESCRIPCION BALDOAL | pyesonms | VENTA
01012014 BAJAS 31/12/3014 DEPRECIACION
NO DEFRECIABLE
Tierrw ATl TIa 80 271, T80
DEFRECIABLE
Ldifinion G4, 446 35 &4, 446 33 5%
Mapavisaian 434, 0O75.65 24.233.31 458 308 86 10%:
Vehirulos 18 77528 3377232 152, 547.60 1M
Mushles | equipos de oficenas S8.040 T4 75893 55,799.67 10%
Equipas de oompiiiacidn Ahall )5 3,.323.09 40 a0 44 L%
SUBTOTAL 1,840,679,95  64,087.75 0.00 1,603,767.70
Daprrwencenin aermbhaoda A4 490 Fe 9820 67 -SRI 251,43
TOTAL 1,091,24%.19 27,732.92 0. ® 1837




10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a continuacion:

2015 2014
fen U. 8. dolares) fen U. 8. dolares)
Sobregiro Bancario 98,465.58
Corporacion Financiera Nacional 46,153.80 (1) 46,153.80
Produbanco 100,945.24 (2) =
Automotores y anexos = 37,487.28
TOTAL 245,564.62 83,641.08

(1) Corresponde a la porcion corriente de la deuda a largo plazo, con una tasa de
interés del 9,0698% y con fecha de vencimiento el 12 de abril del 2017,
garantizado con propiedad, edificio y terreno en hipoteca.

(2) Esta obligacién (porcién corriente) corresponde a un préstamo otorgado por parte

de Banco Produbanco a una tasa de interés del 11.23%, la fecha de vencimiento
de éste crédito es Febrero del 2018,

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta estd constituida por los rubros gue
se describen a continuacidn:

2015 2014
fen U. S. dolares) fen U. 8. dolares)
Proveedores 433,114.41 330.881.26
Accionistas 32, 129.06 -
Otras 966,66 3,814.42
TOTAL 466,210.13 334,695.68

12, PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta esta constituida por los rubros que
se describen a continuacion:

2015 2014
{en U. S. dolares) fen U. S. dolares)
Obligaciones con el [ESS 17,657.47 -
Beneficios sociales 67,950.10 59,963.70
Otras prousiones - 16,896.23
Participacion trabajadores 2224235 25,880.82

TOTAL 107,849.92 102,740.75




13.

14.

(1)

2)

15.

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta esta constituida por los rubros que
se describen a continuacion.

2015 2014

fen U.S. délares) fen U.S. délares)
Impuesto al valor agregado (IVA) 8,034.78 28,608.09
Retenciones en la fuente 20,488.83 251.93
Impuesto a la renta por pagar 8,805.87 37,069.93
TOTAL a'rlm.-u 65,929.95

PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a confinuacion:

2015 2014

fen U, 8. dolares) fen U. 8. dolares)
Corporacion Financiera Nacional 15,384.90 (1) 61,538.70
Produbanco 130,400.51 (2)
Prousion - 17,993.42
Desahucio 28,693.84 -
Otras Prouisiones 159,432 .54 134,730.99
TOTAL 333,911 ﬂ 21 4&63.1 1

Corresponde a la porcién de la deuda a largo plazo, con una tasa de inferés del
9,0698% y con fecha de vencimiento el 12 de abnl del 2017, garantizado con
propredad, edificio y terreno en hipoteca.

Esta obligacidn corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Produbaneo a una tasa de interés del 11.23%, la fecha de vencimiento de éste
crédito es Febrero del 2018.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social asciende a $§ 141.000,00
dividido en ciento cuarenta y un mil acciones ordinarias nominativas de USD
$ 1.00 cada una.



16.

I7.

(1)

18.

19.

RESERVA LEGAL

La ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizado en su totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta esté constituida por los rubros que
se describen a continuacton:
2015 2014
{en U. 8. dolares) fen U. 8. dolares)
Resultado arios anteriores 504,069.15 (1) 847,298,499
Utilidad del ejercicio 86,342.10 109,588.02
TOTAL 590,411.25 956,886.51
VER NOTA # 20
VENTAS
Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta estd constituida por el rubro que se
describe a continuacidn:
2015 2014
fen U. S. dolares) fen U. 5. dolares)
Ventas tarifa 12% 3,062,661.49 2,596,155.56
TOTAL 3,062,661.49 2,596,155.56
IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta, retencién en la fuente e impuesto al
valor agregado del ario 2012 al 2014 estan abiertas para la revisién de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

ASPECTOS RELEV. A LAS RE TRIB

Con fecha 29 y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el
Reglamento a la Ley Organica de Incentives a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiseal. El Reglamento busca adaptar las normas reglamentarias a las
nuevas figuras introductdas por la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn
y Prevencién del Fraude Fiscal y reforma varias disposiciones del Reglamento



19. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

20.

21.

22,

a la Ley Organico de Régimen Tributario Interno, el Reglamento para la
Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas, el Reglamento para la
Aplicacién del Impuesto a los Activos en el Exterior, el Reglamento a la Ley
Organica de Discapacidades y el Reglamento de Comprobantes de Venta y
Retencion,

Entre los principales temas modificados o anadidos tenemos:
- Residencia fiscal
- Consecuencias de no informar sobre la composicién societaria
- Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenacién Directa e Indirecta
de Acciones Yy otros Derechos de Capital
- Medidas Anti Paraiso
- Dividendos
- Incremento Patrimonial No Justificado
Gastos Deducibles del Impuesto a la Renta, incluye royalty
Impuestos Diferidos
Pagos al exterior
Reformas en Materia de IVA
Anticipo del Impuesto a la Renta

DIVIDENDOS

En julio del 2015, mediante Acta General Extraordinaria de Accionistas. Como
punto tunico conocer y resolver el destino de las utilidades acumuladas
generadas en los ejercicio econdmicos de los arios 2011, 2012,2013. Durante
el ario 2015 se pagaron dividendos por USS 416,533.15.

A partir del ario 2011, los dividendos distribuidos a favor de los accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domicilindas en
paraiso fiscal, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran
gravacos para efectos del impuesto a la renta.

PROPIEDAD INTELECTUAL
La compariia ha cumplide con la Ley de Propiedad Intelectual y de Derechos

de Autor.

JUICIO PENDIENTE

El 28 de febrero del 2012 el tribunal distrital de lo fiscal No. 2 con sede en
Guayaquil, se presentd una demanda de Impugnacion presentada por Miguel
Angel Arriagada, en calidad de gerente general de la compania Diseros
exclusivos Disex S5.A. contra el Servicio de Rentas Internas -SRI, por lo que se
entablo el juicio No.09503-2012-0009 siendo el acto impugnado la liquidacién
de pago por diferencias en la declaracién Neo.0920110200243 Impuesto a la
renta ejercicio fiscal 2008, que fue notificada el 0.3 de enero del 2012,

A la fecha todavia, no hay resultado de este litigio,



23.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasla la fecha de emisidn de este informe
del auditor independiente (06 de junio del 2016) no se produjeron eventos, que
en opinién de la Administracion pudieran fener un efecto imporiante Yy
significativo sobre los estados financieros gue se adjuntan.

~ p
. ? Fi - 7
" Miguel Arriagada. » Noemi Lago Pinela.
Gerente Gepieral ' Contador General
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