DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. DESCRIPCION DE LA COMPARIA

DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A., Fue constitnda mediante escritura
publica el 05 de abril de 2002 en la ciudad de Guayaquul Su activided
principal es la fabricacién de prendas de vestir,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento.- lLos estados financieros de DISENOS
EXCLUSIVOS DISEX S.A., han sude preparades de confornudad con las

Normas Internacionales de  Informacién  Financtera - NIF PYMES. Lo
Supenntendencia de Companlas, es la entidad encargada de su control y
tigilancic.

La preparacidn de los presentes estados financteros en conformudad con las
Normas Intermmacionales de Informaeidn Financera - NIIF PYMES, requiere que
fae aelmimstracidn realice clertas estimaciones y establesca alqunos supestos
inherentes u ln activndad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opintén de la Administracién, tales estimaciones
estumieron basadas en la mejor utiizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian legar a difenr de sus efectos finales.

Bases de presentacion de los estados financieros.- Los estados
financieros comprenden el estado de situacién financiera, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por
los anos terminados el 3] de diciembre del 2013, El proceso de preparacidn de
fos estados financieros de acuerdo con las Normas [nternacionales de
Informacion Financiera — NIF PYMES, requiere que la administracién efectué
estimaciones, juicios Y supuestos necesanos gue afectan a la aplicacion de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivoes, ingresos
i gastos informados. Los resultados reales pudieran difenr de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supueslos relevantes se revisan periddicarnente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periods future
tifectado.

El sistema contable actual que posee la comparnia cumple con todos los
requisitos de la Ley de Propiedad Intelectual, adqutrido de conformidad con el
ordenamento vigernte.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La compasia considera todas las

inversiones de alta liguidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fecha
de compra, como equivalentes de efectivo.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar a clientes son contabilizadeas
por el monto facturadoe y se presentan netas de la estimacidn para cuentas de




cobro dudoso, la cual representa el monto de pérdidas que, probablemente, se
productiran en la cuentas por cobrar.

La compania efectia dicha estimacién con base en la antigliedad de los saldos
y en los resultados de la evaluacidn de la cartera de clientes,

Al 31 de diciembre del 2013, la compariia considera que no existen posibles
peérdidas en exceso a la prowmsidn de cuentas incobrables registradas ya que la
politica incluye tdentificar permanentemente aquellas cuentas por cobrar de
dudoso cobro y penalizarlas una vez se identifiguen que existen indicios de
imcobrabilidad.

Las cuentas por cobrar clientes, empleados y otras se clastfican en activos
corrfentes, exceplo aguellos vencimientos supeniores a 12 meses desde fa
fecha de emisien del estado de situacidn financiera,

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2013, los inventanos esldn presentados
al costo de adguisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacidn,
Las importaciones en trdnsifo se encuentran registradas a su costo de
adquisicion incrementado por los gastos de importacién incurndos hasta la
fecha del estado de situncidn financiera.

Gastos pagados por anticipados.- Los gastos pagados por anticipados son
cargados a resultados del ejercicio en funcién del método del devengado.

Propledades, planta y equipo.- Las costos son depreciados de acuerdo con
el método de linea recta, en funcién a los anios de wida util (Ver Nota 7).

El costo de propiedades, planta y equipos, comprende su precio de adquisicidn
miis fodos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento sequn lo prewisto por
adranstracion.

Los desembolsos por mantenimiento y reparaciones se cargan a resultado del
afo cuando ocurren y los coslos por mejoras o reparaciones que extiendan la
vida @itil 0 mejore la eapacidad de los achivos, son capitalizados.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades,
planta y equipos son determinadas comparandag los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se
realizdn o S8 conocen.

Los costos son depreciados sobre Ia base, de los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios e instalaciones 5-10%.
Maguinarias y equipo 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33%

Vehiculos 20 %

-




Determinacidén de valores razonables.- Las politicas contables de la
comparila requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasives financieros para propdsitos de valonzacion y revelacién, conforme los
crilerios que se detallan a confinuacion. Cuando es aplicable, se revela mayor
informacion necerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
walores razonable en las notas especificas referidas o ese active o puasive,

Inventarios.- £l valor razonable de los inventarios se determina sobre
ia base del precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
considerando los costos estimados de reposicidn, los costos de venta
relacionada, asi como un margen de utilidod razonable basado en el
esfuerzo que se requiere para adquinr, procesar y vender dichos
tnventaros.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- Estas cuentas
se reconocen iictalmente por su valor razonable y posteniormente por su
costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interds efectivg,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Este valor
razonable se determina para propdsites de revelacidn.

Propiedades, planta y equipos.- La compania ha optado por utifizar el
eosto comao vidor razonable. El valor razonable es el precio por el cual los
getivos podrian intercambiarse a la fecha de los estados financieros
entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccidn en
condiciones de independencia mutua.

Provision de beneficios sociales.. La compariia ha provistonacdo los
beneficios sociales que por Ley les corresponde a las trabajadaores, rigiéndose
a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el cidigo de trabajo.

Jubilacién patronal- La obhgacion neta de la compania con respecto a
planes de beneficios de ubilacién patronal estd definida por el codigo de
trabajo de la Repablica del Ecuador, que establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a tocdos aquellos empleados
gue hayan cumplido con un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una
rmisma companiia; obligacidn la cual representa un plan de beneficios definidos
sin asignacion obligatona legal de fondos separados, para cumplir a futuro
con esa obligactén

El edleulo es realizade anualmente por un actuario calificado, usando el
método de crédito unitario proyectado. La compariia reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuanales que surgen de estos planes,

Participacién de Trabajadores.- La asignacion del 15% de la participacién
de trabajadores para el ejercicic econdmico del 2013, es obtenida de Ia
utilidad contable del ejercicio,

mpuestos,.- El gusto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto Corriente.- 5S¢ basa en la utilidad gravable (tnbutaria)
registrada durante el ano. La utiidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
compariia por conceplo del impuesto corriente se caloula utilizando fas
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tasas fiscales aprobadas por el organismo de control tributario al fingl
de cada periodo,

Impuesto diferido.- Es reconocide sobre las diferencias temporarias
existerites, entre el valor en libros de los activos y pasivos reportadas,
para propdsitos [financieros y sus correspondientes bases tributarias. El
impueste a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se
espera gue aphque al momento de la reversion de las diferencias
temporaras de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha del reparte;

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipe minime de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en
funcidn de las cifras reportadas el ano antenor sobre el 0,4% de los activos,
0,2% del patnmomnio, 0.4% de los ingresos gravables, 0,2% de los costos y
gastos deducibles. La refenda norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renda causado sea menor que ¢l monto del anticipo minimo, este
tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucton, lo cual
podrta ser aplicable, de aqcuerdo con la nprma que rige la devolucidn de este
anticipo.

Ingresos.- Los ingresos se miden al valor razonable de lo contraprestacidn
cobrada o por cobrar, teruendo en cuenta el importe estimado de cualgquier
descuento, banificacion o rebaja comercial que la compariia pueda otorgar.

Se regqistran  cuando  se realicen, independientemente del cobro de los
respectivas facturas.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histérico y se
reconocen a medida que son incurmdos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se reqistran en el perieado mas cercano en-el
que se conocert.

Compensacion de saldos y transacciones.. Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos Yy pasives, tampoco los
ingresos Yy gastos, salvo aguellos casos en los que lo compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccién

Administracion de riesgo financiero.- Durante el curso normal de sus
operaciones, la compariia estd expuesta a los siguientes resgos relacionadaos

con el uso de instrumentos financieros:
a) Riesgo de Crédito
b Riesgo de Liquidez
¢) Riesgo de Mercado
d] Riesgo Operacional

Ambiente de administracion de rlesgos.- La administracton es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion
de riesgos, asi como también, es responsahble del desarrofto y monttareo
de las polifticas de administracidn de riesgos de la campania,

Las politicas de admnistracién de riesgos de la compariia son
establecidas con la finalidad de identificar y analizar aguellos nesgos




gque pudiera enfrentar la compania, determunar limites de afectaciin
tolerables y defimir los contreles de nesgos adecuados; asi como
también para monttorear los nesgos y el cumplimiento de dichos limites.
La admimnstracion es responsable también de revisar periddicarmente las
politicas i los sistemas de administracidn de riesgo de la compariia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercador i en sus
actindades. La comparia, o través de sus normas i procedimientos e

administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado.

y constructive en el que todas los empleados entienden sus funciones y
ohligaciones.

La admirmistracion maonitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de adrunistracidn de rnesgos y revisa si su mareo e
adranistracidn de nesgo es apropiado respecto de los nesgos a los que
se enfrenta la companio.

Riesgo de crédito.- Es el resgo de la pérdida financtera que podria
enfrentar la compariin st un grupe importante de clientes o las
contrapartes en un (nstrumento  financtero no cumplen con  las
ohligaciones pactadas, y se ongina princpalmente de las cuentas por
cobrar comerciales y los imstrumentos de tversidin de la compania,

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agruparn segun
sus caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo
o o una entidad legal, st son mayoristas o mineristas, sy ubicacidn
geografica, industnal, perfil de antigiedad, vencumenta y exstencia de
dificultades financieras prewmas. Los clientes que se clastfican como ‘de
alto fesgo” son monitoreados por la adninistractdn, 4y las ventas futuras
a esos clientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizados,

Riesgo de liguidez.- Se refiere al riesgo de gue la compania lenga
dificultades para cumplir con sus obliguciones asociadas con sus
pasivos financieros, los cuales son liquidos mediante la entrega de
efective u otros activos financieros. El enfoque de la gerencia parg
administrar la iguidez es la obtencion y disgregacion de los recursos
sufictentes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, yo sed
bajo condiciones normales como en caso de demandas fudiciales o de
negociaeidn necesana, sin mcwmr en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacidn de la compania.

La administracion dispone de informiacion que le permite moniterear los
requerimientos de flujos de efectivo; nermalmente la compariia fiene
como objetive contar con los recursos necesarios para. solvenfar los
gastos operaciongles esperados durante un periodo de un mes,
incliuyende el pago de obligacienes financieras cuande venzan; esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremds que no pueden
predecirse razonablemente.

Riesgo de mercado.- La exposicion de la compaiia of rigsgo e
mercadp se presenta por los cambios en los precios de mercado de o
competencia ya sea por productes wnportados por produccion nacional.
El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones ‘a este Aesgo dentro de parametros razanables
y al mismo tiempo eptimar la rentabilidad o montenerla en rangos
apropiados a sus operaciones.




Riesgo operacional.- Es el niesgo de pérdida directa o indirecta
eriginado de una amplia vanedad de causas asociadas con los proceso
de industralizacidn y comercializacién, el personal, la infraestructura de
fa comparia, y con los factores externos distintos de los resgos de
hguidez, de mercado y de crédito como aguellos nesgos que se ariginan
de requerimientos legales y regulatorios i de las normas generalmente
acepfadas de compertamiento corporative. Los resgos operacionales
surgen de todas las operaciones de la comparila. El obfetiva de o
compartia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar fa prevencién de pérdidas financweras y el dano a lo
reputactén de la comparnia con la efectindad general de costos, asi como
limitar los procedimientos de control que puedan restringir la iniciativa 1y
la creatividad.

La admimistracidén tiene la responsabilidad bdsica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monttorear el nesgo
operacional, esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de
normas Yy procedimientos establecidos por la compariia para la
adnunistraciin del riesgo operacional en las sigutentes dreas!

Adecuada segregacién de funciones.
Requenmentos de conciliacion y monitoreo de transaceones.

- Cumplimiente de requenimientos regulatorios y  ofros
requermientos legales aplicables.

Documentacidn suficiente de controles y procedimientos,

- Requerimientos de evolucton perideica del nesgo operactonal
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos
para abordar tales nesgos.

Desarrollo de planes de contingencie.
Capacitacidn Yy desarrollo profesional,

- Normas éticas y de negocios,

- Mitigaciones de nriesgos, incluyendo seguros cuando son
considerados efectivos.

El cumplimiento de la normas de la compariia estd respaldado por un
programa de revisiones periddicas efectuadas por auditoria interna y
externa. Los resultados de Ias rewvisiones de auditoria interma se
discuten con la administracion de cada divisién con la que se relacionan.

Administracion de capital- La politica de la comparila es mantener
un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de
los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo
Sfuturo del negocio en Ecuador. La comparin no estd sujeta o
requerimientos externos de capital La junta de socios establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello
determina el nivel de ufilidades que se reinvierte y el nivel de dividerudos
gue se paga o los socios.



Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera ~ NIIF- PYMES.-

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de nowviembre del 2008 y
SC.D5.G.09.006 del 17 de dictembre del 2009, la Superintendencia de
comparifas establecié el cronograma de implementacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las
companias Yy entes sujetos a su control i vigilancia.

De acuerdo con este cronograma, hasta el 31 de diclembre del 2011,
DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A., prepard sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente Aceptados en el
Ecuador. Desde el | de enero del 2012, los estados financieros de la
comparila  son  preparados de acuerdo a normas (nternactoncles  de
informacidn financiera - NIIF PYMES, La comparifa definid come s perlodo de
transicidn a las NUF el ane 201 1.

La aplhicacidn de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban wigentes al
momento de prepararse los Estados Financieros correspondientes al oo
2012;

» Combios en las poliicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacion de los estades financieros,

o La tncorporacién de un nuevo estado financiero, el estadao de resultado
Integral,

= Un ineremento significative de la informacién incluida en las Notas a
los estados financieros.
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