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DISEÑOS EXCLUSIVOS DISEX S.A. 

Informe de los auditores independientes. 

Estados financieros al 31 de diciembre del 2009. 
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DISEÑO EXCLUSIVO DISEX S.A. 

Informe Auditores Independientes 

Estados financieros finalizados al 31 de diciembre del 2009. 

Contenido 
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Fernando Rivera Peredo 
== ECONOMISTA ———_—_—— 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A Los señores Accionietas y miembros del Diraciorio de: 

Diseños Exclusivos Disex S.A. 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Diseños Enclunlves Dísex SA, (une sociedad anónima 
constituida en el Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2009, y los correspondientes 

estados de resultados, de cambios en el palmonio de los socionieias y de fijos de elactivo por el año terminado en 
esa fecha, tel como el resumen de ins principalos polilicas contables signilicalivas y otras notas explicativas. 

2. La gerencia de la Compañia es responsable de la prepasación y presentación razonable de los estados financieros 
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad inoluye: el 

diseño, implementación y mantenimiento de controles iniemnos relevantes para la preperación y presentación 

razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error: selección y 

aplicación de polilicas contables apropiadas; y, la dotenminación de estimaciones contables razonables de acuerdo 

con las circunsiancias. 

3. Nuestra responenbilidad es ln de expresar una opinión sobre los estados financieros adios, basados en nuestra 

auditoria. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con nomas inteemacionales de auileria, las cuales requieren 

que cumplamos con requerimientos élicos, planliquemos y reelicemos una audiloria pesa cbianer certeza razonable 

de sí los estados financieros no contienen distorajones importantes. 

4. Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para cbiener evidencia de auditoría scbee los snidos y las 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos salaccionados dependen del juicio del 

auditor, que incluyo la evaluación del riesgo de que los esiados fnencieros contengan distorsiones importantes, 

debido a fraude o error. Al efectuar esta cwalención de riesgo, el esdiior toma en consideración los controles 

internos relevantes de la Compañía, para la preperación y presentación razonable de los estados financieros, con el 

fin de disallar procedimientos de eustria de acuerdo con las cicanelancis, pero no con el propósito de expresar 

una opinión sobre la efectividad del control interno de ln Compañía. Una sedicria 

  

  

Urbanización La Saiba, mariana N solar 20 (Diagonal al Colegio intermational Schoak) 
Telf: 5110754 Celular: 094026811 e e-mai: terivperdhoimail.com 

Guayaquil - Ecuador
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Fernando Rivera Peredo 
————— ECONOMISTA —————- 

$. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 

base pera nuestra opinión calificada de suxíiloria. 

6. En nuestra opinión, los estados financioros mencionados en el pismo 1 presentan rezonablemente, en todos los 

aspectos importantes, la situación financiera de Diseños Encinsivos Disex S.A, al 31 de diciembre de 2009, y los 

resultados de sus operaciones, los cambios en el paliwonio de sus accionistas y sus fijos de efectivo por el año 

terminado en esa facha, de confarmidad con principios de contsbilidad ganeralments aceptados en el Ecuador. 

  

Guayaquil, Ecuador 

5 de Octubre del 2010.      
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Guayaquil - Ecuador



¡
C
O
P
E
O
O
P
L
C
I
L
I
O
L
I
C
A
L
I
L
I
C
I
L
C
I
C
L
I
A
I
C
I
O
C
L
I
L
L
I
I
L
I
C
I
L
I
L
I
I
I
A
C
O
S
 

L-
 

í 

Diseños Exclusivos Disex S.A. 

    

Balances Generales 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 
Expresado en Dólares de E.U.A. 

Neta 2009 2006 
Activo 

Activo corriente: 

Efectivo en caja y bancos 3 239,706 56,712 

Cuentas por cobrar, neto 4 451,78 426,180 
Inventarios 5 319,581 305,027 

Otros Activos Corrientes su - 

Total activo corrionte 1417589 787,926 

Instalaciones, Mobiliario y Equipo, neto 6 457,526 545,523 
Cargos Diferidos - 153 

Total activo 1ATS135 1,339,602 

Pasivo y patrimonio de los accioniatas 

Pasivo corriente: 

Cuentas por Pagar 7 752,419 683,255 
Obligaciones Bencarias - 170,528 
Impuesto a la Renta por Pagar 24,126 23,097 

Pasivos Acumulados 3 35,641 30,912 

Total pasivo corriente 80,206 907,792 

Préstamos Accionistas L/P 9 136,144 “71,585 

Total Pasivo TAO 985377 

Patrimonio de los ncciomistas: 

Capital social 30 1,000 1,000 
Aportes para Futuras Caputalizaciones 31 198,704 163,703 

Reserva Legal 41,665 31,336 
Otras Resorvas 5,875 5,875 

Utilidades Acunmladas Ejercicios Asteriores 146,311 34,861 

Utilidad del Ejercicio 103,150 91,450 

Total patrimonio de Jos acciomistas 496,705 348,228 

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 1ATSIS 1,333,602 
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Diseños Exclusivos Disex S.A. 

Estados de Resultados 
Por los años terminados el 31 de Diciembre de 2009 y 2004 
Expresado en Dólares de E.U.A. 

Neta 2 2008 
Ingresos: 

Ventas Notas 2,347,116 1,747,360 

Ventas Netas 2,347,116 1,747,360 

Costo de Venta 1,895,247 1,381,991 

Ms 27 1,381,991 

Utilidad Bruta 451309 365,360 

Gastos de Administración y Ventas 330,952 260,358 

Utilidad(pérdida) en operación 18917 105,011 

Otros ingreses (gastes): 

Financieros, neto (17,147) (17,998) 
Otros Ingresos 58,234 58,674 

Utitidad(Pérdida) antes de provisión para porticipación » trabejadores 12M 145,687 

Provisión para participación a trabajadores 24,301 21,833 

Utlldad(Pérdida) aubes de provisión para iempuezós a la renta y Reservas 137,703 123,834 

Provisión para impuesto a la renta 24,106 23,097 

Provisión para Reservas 10,328 9,287 

Utilidad Neta 103,190 91,450 

Econ. Luis E. Procel C. 
Contador
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Diseños Exclusivos Disex S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 
Por los años terminados cl 31 de diciembre de 2009 y 2008 

  

              
  

Expresado en Dólares de E.U.A. 

Aportes 
Capital para Reserea Otras Utilidades Utilidad 

Secial Futaras Legal Reservas Retembdas 

Capitalizaciones Ejercicio Total 

Saldos 2131 de Diciembre del 2008 1,009 13,70 31,06 sus 54961 91,450 348225 

Mas (menes): 

Aportes Socios Futuras Capitalizaciones 35,001 35,001 
Utilidad Ejercicios Anteriores 91,450 (91,450) - 
Utilidad Neta Ejercicio previa Reservas 113,479 113,479 
Reserva Logal 10329 (10,329) - 

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 1,009 196,704 145 55758 146312 100,150 496,705 
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Diseños Exclusivos Disex S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2009 

Expresado en Dólares de E.U.A. 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Utilidad(Pérdida) neta 

Ajustes para conciliar la múílidad neta con el efectivo neto provisto por 

actividades de operación 

Depreciación 

Reservas 

Cambios netos cu aciives y panivos- 
Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Cargos diferidos, meto 

Cuentas por pagar 
Impuesto a la renta por pagar 

Pasivos acumulados 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Finjos de efectivo de actividades de Inversión: 

Adiciones a instalaciones, mebiliario y oquipo, acto 

Ventas de instalaciones, mobiliario y cquipo, neto 

Aumerto Construcciones en proceso 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 

Pagos Realizados por Prestación de Obligaciones Bancarias C/P 

Fondos obtenidos Prestesaos de Accionistas 

Efectivo neto wtilizado en actividades de financiamiento 

Aumento (disminución) ncóo en efectivo em caja y bancos 

Efectivo en caja y bancos 

Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

2009 

  

103,150 

21,867 

10,329 

(31,598) 
(14,554) 

(544) 
153 

99,164 
1,129 
4,729 

193,825 

(110,150) 

389,218 

(12998) 
66,130 

(170,528) 
58,559 
35,001 

(16,968) 

182,987 

56,719 

233,706 
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DISEÑOS EXCLUSIVOS DISEX S.A. 

Nota a los estados financieros. 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

Expresado en Dólares de E.U.A. 

1. Operaciones 

La Compañía se constituyó en Febrero 07 de 2002 con 
domicilio en Guayaquil, aprobada mediante Resolución de la 
Superintendencia de Compañias No. 99 — 6 — 1 — 1 - 000021. 
con fecha 03 de Abril de 2.002. 

La Compañía tiene por objeto la comercialización, 
importación, exporiación, fabricación o industrialización, 
compra, venta, elaboración, transformación, empaque, 
consignación, representación, distribución de: a) Productos 
textiles; así como, Prendas de vestir muevas o usadas, calzados 
y las materias primas que las componen; de artesanía, 

cerámica; Además se dedicará a materiales de construcción; 
artículos de ferretería, gritería, electrodomésticos, artículos y 
accesorios de cocina, artículos decorativos para el hogar; b) 
Equipos de imprenta, sus repuestos y materias primas conexas; 
C) Plantas ornamentales, flores, frutas tropicales como banano, 
cafía de azúcar, productos naturales, productos agrícolas, 
productos industriales en las ramas farmacéuticas, alimenticia 
para consumo humano, animal o vegetal; d) Maquinarias 
industriales y agrícolas; e) Productos químicos; medicamentos 
de uso animal o humano, f) Sistemas de refrigeración partes y 
repuestos; vehiculos, Sus motores, oquipos, accesorios, partes y 
repuestos, fotocopiadotas, sus equipos partes y repuestos; 
equipos de seguridad indestrial, accesorios, partes y repuestos, 
etc. Para cumplir con su objeto social podrá ejecutar actos y 
contratos permitidos por las leyes Ecuatorianas y que tengan 
relación con el mismo. 

2, Resumen de principales políticas de contabilidad 

Los estados financieros están preparados de conformidad a las 
normas y prácticas contables establecidas por la 
Superintendencia de Compañías en el Ecuador y por lo general 
difieren de los principios de contabilidad generalmente 

aceptados. 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del 
costo histórico de acuerdo con las políticas contables 

mencionadas en el párrafo precedente, por lo tanto no muestran 
el efecto de la inflación, excepto por sus depreciaciones, que 
han sido efectuados de acuerdo a tas disposiciones legales. La



(a) 

(b) 

inflación puede tener un efecto importante en la comparación 
de los estados financieros de distintos periodos. 

En nuestro país la Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 
se encuentran vigentes para su aplicación, y para casos 
particulares que no se contempica por las NEC se recomienda 

la aplicación de las Normas Intesnecionales de Contabilidad 

el Ecuador. 

incobrables se carga a los resultados del año. La 
Administración no cftctmó las provisiones de los incobrables 

e a a regia alcoi 

consideró en función de la vida útil estimada de cada activo, 
siendo su depreciación enviada a resultados del periodo.
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3. Caja y Bancos 

(€) Cargos diferidos 

Corresponden principalmente los gastos de constitución de la 
compañía. 

€£) Provisiones 

Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una 
obligación presente como resultado de un evento pasado y es 
probable que se requieran recursos a cancelar la obligación y se 
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligación. 

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan 
para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es 
importante, el monto de fa provisión es el valor presente de los 
gastos que se espera incurrir para cancelarla. 

(£) Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos son reconocidos cuando se considera factible la 
obtención de beneficios ecomómicos relacionados con las 
operaciones de la empresa y pueda ser medido confiablemente. 
Las ventas son recomocidas netas de devoluciones y 
descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido 
los derechos y beneficios inherentes. 

(h) Participación a trabajadores 

0 

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año 
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

Impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el 
método del impuesto a pagar. 

(D) Registres contables y unidad monctaria 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de 
E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador. 

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, este rabro presenta los siguientes saldos: 

Banco Produbanco 

Banco Pacifico 

mM 2008 

205,591 56,098 

34,315 621 

239,106 56,119



4. Cuentas por Cobra, Neta 

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 las cuentas por cobrar, neto se formaba como sigue: 

2009 2008 

Clientes 411,166 396,233 

Prestamos al Personal 3,405 898 
Impuestos 46,582 32,424 (1) 

461,153 429,555 

(3 Provisión (375) (3,375) 

451,778 424,190 

(1) Los impuestos al 31 de diciembre del 2009 y 2003 se conformaban de la siguiente manera: 

2009 2008 
Retención Fuente 2009 23,470 - 
EVA - Crédito Tributario 9,178 - 
Retención Fuente año 2007 6,665 6,665 

Retención Fuente 8% año 2009 4,608 - 
Retención Fuente 1% Enero - Junio 2008 2,661 13,743 
Retención Fuente 2% Jul 2008 - 7,408 
Ret. Fte. 8% año 2008 - 4,608 

46,582 AU 

+ La Administración de la campresa efectúa la estimación para cuentas incobrables 
de un período en función de los parámetros establecidos por el Servicio de Rentas 
Internas en su Reglamento. Dentro del período auditado la Gerencia de la 
Compañía decidió no efectear provisiones sobos la antigiledad de los saldos de 
cobranza pues se presenta una bucna recuperación de las mismas. 

S. Inventarios 

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, los inventarios consistian en: 

2009 2008 

Materia Prima(Telas) 230,838 266,128 

Accesorios 38,743 2,975 
Cuellos, Puftos y Fajones, Materiales - 35,151 
Mercaderías en Tránsito - TB 

319,581 305,027
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6. Inmucbles, mobiliario y equipo. meto 

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, los inmuebles, mobiliario y equipo. neto consistían en: 

2009 2008 

Terreno-Ísance 55.362 190,000 

Galpon 216,000 216,000 

Construcciones en Proceso Parg, Cal. 12.938 - 

Construcciones 8,778 8,778 

Muebles y Enseres 15,064 12,394 

Maquinaria y Equipo 197,264 150,479 

Equipo de Computación Software 16,622 11,289 

Vehículos 24,776 24,776 

Equipo de Oficina 2,512 2,512 
549,316 616,228 

(Menos) Depreciación Acumulada 91,790 70,705 
451,526 345,523 

El movimiento de inmuebles, mobiliario ye quipo neio durante el período 2009 fue el 

siguiente: 

2009 

Salde al inicio 545,523 

Más (menos): 

Construcciones en Proceso 12,938 

Adiciones, neto 110,150 

Ventas y/o Retiros (189,218) 

Depreciación (21,867) 
Saldo a) final 457,526 

7. Cuentas por Pagar 

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 las cuentas por pagar se conformaban de la sigu
iente 

manera: 

2009 2008 

Proveedores Nacionales 612,619 528,751 

Cheques posfechados 150,746 146,123 

Multas y faltas - empleados 16,103 4,799 

Impuestos por pagar 2,951 3,582 

782,419 683,255
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8. Pasivos Acumulada» 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los pasivos acumulados consistan cs 

2009 2008 

13% Particip. Utilidad Trabajadores 24,301 21,853 
Aportes 21.50% IESS 4,108 3,782 

Fondo de Reserva 3,660 - 

Vacaciones 3,412 5,277 

Préstamos Quirografarios TESS 160 - 

35,541 30,912 

9, Préstamos Accionistas L/P 

AL 31 de Diciembre de 2009 y 2008, los préstamos accionistas Vp consistían en: 

2009 2008 

Accionistas 136,143 77,585 

136,143 77,585 

  

10. Capital Social 

Al 31 de Diciembre del 2009 el capital social de la compañía csta representado por 1.000 
acciones ordinarias y nominativas de $ 1.00 cada una, totalmente pagadas. 

11, Aportes para Futuras Capitalizaciones 

Al 31 de diciembre se reflejan valores aportados por accionistas en periodos anteriores por 
USD$ 163,702.78, asi como aportaciones en trámites realizadas dentro del periodo auditado, 

las cuales ascienden al monto de USDS 35,000.00. 

12. Reservas 

La Ley roquiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta 
anual, hasta que éste llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede 
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en c aso de liquidación de la Compañía, pero 
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

13. Impuesto a la Renta 

a) Situación Fiscal: De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tiene la 
facultad de revisar tas declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, 
dentro del plazo de hasta 3 alos posteriores contados a partir de la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya 
cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 

b) Tasa de Impueste: El impuesto a la renta se calcula a uma tasa del 25% 
sobre las utilidades tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus 
utilidades ene 1 país, en maquinarias o oquipos nuevos que se utilicen para su
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c) 

d) 

te) 

actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta sería del 15% sobre el 
monto reinvertido. siempre y ceando se cfecthe el correspondiente aumento 
de capital hasta el 31 de diciembre del signiente año. 

Dividendos cn Efectivo: Los dividendos en efectivo no son tributables, 

Conciliación tributaria- Las partidas que principalmente afectaron la 
utilidad contable com ta utilidad tributable de la Compañía para la 
determinación del impuesto a la renta ca los años 2009 y 2008 fueron las 
siguientes: 

2009 2008 

Utilidad antes de provición pera 
impuesto a la renta 162,004 145,687 

Más(menos) Partidas de conciliación 

Gastos No Deducibles - - 

Participación de Trabajadores (24,301) (21,853) 

Deducción por Incremento Neto de 
Empleados (40,800) (31,446) 

Utilidad Gravable 96,903 92,388 

Tasa de Impuesto 23% 23% 

Provisión para Impuesto a la Rento 24226 23097 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la determinación del saldo del impuesto 
a la renta por pagar fue la siguiente: 

2409 2008 

Provisión para impuesto a la rasta 24,226 23,097 
Menos- 
Retenciones en la fecate 28,078 25,759 

(Saldo a favor) Impuesto a la renta por pagar (3,852) (2,662) 
  

Reformas tributarías- En el Suplemento al Registro Oficial No. 94 
publicado el 23 de diciembre de 2009, la Asamblea Nacional aprobó la 
Ley Orgánica Reforimatoria e Imterpretativa a la Ley de Régimen 
Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del 
Ecuador, los principales cambios son los siguientes: 

» Impuesto ala renta- 

- Se elimina la exención del impuesto a la renta en los 
dividendos pagados a personas naturales residentes en 
Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o en 
jurisdioci de - ció 

- — Enel caso de préstamos de dinero otorgados a favor de socios, 
accionistas, partícipes o beneficiarios de la Compañía, dichos 
préstamos serán considerados como dividendos o beneficios



anticipados, por los que se deberá efectuar la retención del 
impuesto a la renta del 25% y será considerada esta retención 
como un crédito tributario. 

- A partir del año 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se 
determinará aplicando ciertos porcentajes al monto del activo 
total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes 
relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y 
gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta será 
compensado con el impuesto a la renta causado y no es 
susceptible de devolución, salvo casos de excepción. 
Asimismo, se elimina la posibilidad de solicitar exoneración o 
reducción del pago del anticipo del impuesto a la renta salvo 
casos excepcionales. 

- Se amplía el beneficio tributario de aplicar la tasa de impuesto 
a la renta del 15% ai monto de reinversión de utilidades en 

activos productivos, destinados para la adquisición de bienes 
relacionados con investigación y tecnología que mejoren 
productividad, generen diversificación productiva € 
incremento de empleo. 

- No estarán sujetos a la aplicación del régimen de precios de 
transferencia, si una sociedad: í) tiene un impuesto causado 

superior al 3% de sus ingresos gravables, ii) no realiza 
operaciones con paraísos fiscales o regímenes preferentes; y 
íii) no mantenga suscrito con el estado contratos para la 
exploración y explotación de hidrocarburos. 

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

- Se grava con este impuesto a lo siguiente: 
+ Los derechos de autor, de propiedad industrial y 

derechos conexos. 

+ La importación de papel periódico. 
+ Las importaciones de servicios 

- Se establece como importación de servicios a los que se 
presten a una persona residente o una sociedad domiciliada 
en el Ecuador, cuya utilización o aprovechamiento tenga 
lugar íntegramente en el país, aunque in prestación del 
servicio se realice en el extranjero. 

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 

Se incrementa el impuesto a la satida de divisas del 1% al 2%, Las 
transferencias al exterior de hasta 1,000 se encuentran exentas, no 

de 

14, Reciasificación de cifras del año 2006 y 2009 

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2008, fueron reclasificadas para hacerles 

comparables con los estados financieros del año 2009.


