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Femando Rivera Peredo
s ECONOMISTA oo

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A Los sefiores Accionistes y mismbros del Direclorio de:

Diseflos Exciusivos Disex S.A.

1. Hemos auditado ios estados fnancieros adjunios de Disslies Exclweives Disex SA. fune sotiedad andnima
mmd&m”mumwdubmam&ynm
estados de resultados, de cambios en e palrimonio de los accionivies ¥ de fujos de elecivo por o afio larminado an
©e2a fecha, asl como of resuman de ins principales paliicas contablos significalivae y olras noias explicetivas.

2. Laperencia de a Compafiia o8 responssbie de In prepesadiin y presenincién mzoneble de Jos esindos Snanciercs
de acuerdo con printipios de contshilided genersiments acepiados en Ecwsdor. Esin meponsabilided induye: el
dinavio, implementaciin y manteninienio de conivoles inlemnos relovanies para In préparacion y presentacion
razonebie de estados financieros que #0 conlengan distarsionas impartanies, debido & fraude o error; seleocion y
aplicaciin de poliicat coninbies spropiades; v, la delansinaciin de celimaciones coniables raxonables de acusrdo
00N las cirounslancies.

3. Nuesia responesbilicind es in de @psssar ona opinidn ssbve ins eslados Snancissos adamins, basados en nuesra
auditoria. Nuesia sditorie fue efectunds de acwssdd con ntemes intemacionaies do suslileria, las cunios rocuieren

que cumplamos oon requerimienios dlicos, planiiquemos y realicemos: e mdiiorin pess oblaner carfeza azonable
de 5i los osiados frenciars no conllenen disiorsiones importanies.

4. Una sudilcrin comprends i gjscuciin de procadimisnins pam civienes guidecin de sudilovie scbee los saldoe y las
revelaciones. proseniides en los esiados finemcioros. Los procedisientos salsccionados dependen del juicio del
auditor, que induye la evaluaciin dol sieago de que Tos estados inanciesos contengan dislorsiones Importanios,
debido a fraude o arvor. Al efoctunr ostn evalwacidn do feego, of amxdiior foma an conalderacidn jos controles
iftemos relovantos de ia Compuliia, para in proparaciin y proventacion razonsble de los estados financiercs, con ef
maMMhMGUMMhmmmmdeawr
mMMhmduﬁMbhm Une ssditvis

T\ e Yadira Gusvara .
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Urbanizacion La Saiba, manzona N solar 20 {Diagonal al Calegio infesnalional Schoal)
Telf.: 5110754 Cohdor: 074026811 » e-molt: ferivper@holmail.com
Guayoqul - Ecuador
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ECONOMISTA

5. Corvideramos que la evidencia de sudioria que hamos oblenido es sulicients y apropinda para proporcionar ung
base para nuesia opiniin cadiicadn de suditoria.

6. En nuestra qpiniin, los estados financioros mancinnados: an of pleede 1 presentan reoashlements, on fodoe loe
aspecios importanies, in siuaciin finencien de Disefies Excinslvos Disex S.A., al 31 de diciembee de 2009, y loe
resultados de sus operaciones, los casbios en of paliimonio de sus accionisies y sus Tiujos de efeclivo por o afio
farminado an esa facle, de conformidad con peintipios de contsbilidad ganaraimants acapiados en el Ecuador.

Guayaquil, Eouador
5 de Octubre del 2010,
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Urbanizocion La Saiba, manzana N solar 20 (Diogonal ol Colegio infemational School)
Tel.: 5110754 Celulor: 0940246811 ¢ e-mall: lenivper@hoimai.com
Guayaqui - Ecvador



Disefios Exclusivos Disex S.A.

Balaaces Generales
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresado en Dolares de EUA.

Neta 0 1008
Active
Active corriente:
Efectivo en caja y bancos 3 239,706 36,719
Cuentax por cobrar, neto 4 457718 426,180
Inventarios 5 319,581 305,027
Otros Activos Corrientes 544 -
Total activo comricate 1817509 787,926
Instalaciones, Mobiliario y Equipo, acto 6 457,526 545,523
Cargos Diferidos - 153
Total active 1,475,138 1,555,602
Pasivo y patrizmsonio de los acclonintas
Pasivo corviemte:
Cuentas por Pagar 7 TELA19 683,255
Obligacioncs Bancarias - 170,528
Impucsto a s Rents por Pagar 24226 23,097
Pasivos Acumulados 35,641 30,912
Totsl pasive certienie 2% "7, 7192
Préstamos Accionistas L/P 9 136,144 T7,585
Total Pasive M A0 95377
Patrimonio de los acciemistes:
Capital socisl 10 1,000 1,000
Aportes para Fuluras Caputalizacioncs 11 198,704 163,703
Reserva Legal 41,665 31,336
Otras Resorvas 3,873 5,875
Utilidades Acummiladas Ejercicios Amteriores {46,311 34,861
Utilidad del Ejercicio 103,150 91,450
Total patrismonio de Jos accloulstes 49%,708 348218
Totsl pasive ¥ patvimonte de los sccionites 1475138 1,333,602

Econ. Las E. Procel C.
Contador
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Disefios Exclusives Disex S.A.

Estados de Resultadog
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2009 y 2008
Expresado en Délares de E.UA.
Nets F:. - 2009

Ingreses:
Ventas Netas 2,347,116 1,747,380
Ventas Netss 2,347,116 1,747 35t
Costo de Venta 1295247 1,381,991

5247 1,381,
Uthided Bruta 451 568 365360
Gastos de Admvinistracién y Vortss 330,932 260,358
Utilidad(pérdids) em operacibn 120917 105,011
Otros ingreses (gastes):
Finaacieros, neto (17,147) (17,998)
Otros Ingresos $8,234 58,674
Utildsd(Pérdida) anies de provishin pars participaciin » trabajaderes 162004 145687
Proviside pars participacion & trebsjadores 24301 21,833
Utidad(Pérdida) muies de provinkin para impucsts a Is reats y Reservas 137,743 123,834
Provision para impacsio » ba rents 24,236 23,097
Provisidn pars Reservas 10328 9,287
Utilidad Neta 193,1% 91,450

Econ. Luis E. Procel C.
Contador
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Disefios Exclusivos Disex S.A.

Estados de Cambios en ¢l Patrimonie de Jos Accionistas
Por los aflos terminados ¢l 31 de diciembre de 2009 v 2008

Expresado en Délares de EU.A.
Apories
Caphind para Rescren Otras Utllidades Utilidad
Secisl Futurss Legal Reservas Retenides
Capltelivaciones jewcicle Totnd
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 1,90 7 3130 5875 54963 1,459 348228
Mas {menes):
. Capitaliracs 35001 35,001
Utilidad Ejercicios Anteriores 91,450 (91,450) -
Utilidad Neta Ejercicio previa Reservas 113,479 113,479
Reserva Logal 10329 (10.329) -
Saldos al 31 de Diciembirre del 2009 1,000 19,704 41545 5378 146,312 103,158 496,705
|
Econ. Luis E. 7
Contador
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Disefios Exclusivos Disex S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009
Expresado en Délaresde EUA
2009
Fimjos de efective de aciividwies de operachin:
Utilidad( Pérdida) neta 103,150
Ajndupmco-cﬂ-h‘dnme-dwnm-mpr
actividudes de operaciin-
Depreciacion 21,867
Reservas 10,329
Cambios 5te8 cn aciives y panivey-
Cucatas por cobrar, mete (31,598)
Invontarios (14,554)
Gastos pagados por snticipado (544)
Cargos diferidos, meto 153
Cuenias por pagar 99,164
Impuesto a 1a renta por pagar 1,129
Pasivos acumulisdos 4,729
Efoctive neto previste per actividades de operaciin 193,825
Fiujos de efective de actividades de lnvershin:
Adiciones a instalacionos, mebiliarie y cquipo, acke (119,150)
Ventns de instalaciones, mobiliario y oqmipo, nete ) 189,218
Aumento Construccioncs ¢a proceso {12,938)
66,130
mumam«w
Pagos Realizados por Prestaciom de Obligacioncs Bancarias C/P (170,518)
Fondos obtenidos Prestsmsos de Acciomistas 58,559
Aportes pera fotwras capitalizacioncs 35,001
Efective neto willizade en sctividedes de financhumicnte (76.968)
M(m”nm-*ym 182,987
Efective em cajn y bances
Saldo al inicio del afio 56,719
Saldo al final del alio 235,71%
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DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.
Nota a los estados Rinancieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Expresado en Dolares de E.U.A.

1. Operaciones

La Compaiiia sc constitmyd en Febwere 07 de 2002 com
domicilio en Guayaquil, aprobada mediante Resolucién de la
Superintendencia de Compaiitas No. 99 - 6 — 1 — 1 - 000021,
con fecha 03 de Abril e 2.002.

La Compafiia tiecne por objeto la comercializacion,
importacién, exportacién, fabricacida o industrializacion,
compra, venta, elaboracién, transformaciém, empague,
consignacidn, representacién, distribucion de; a) Productos
textiles; asl como, Presudas de vestir mievas o usadas, calzados
y las materias primas que las componen; de artesania
cerdmica; Ademis se dedicard a materiales de construccion,
articulos de ferreterta, griteria, electrodomésticos, articulos y
accesorios de cocina, asticulos decorativos para ¢l hogar; b)
Equipos de imprenta, sus repucstos y malerias primas conexas;
¢) Plantas ornamentales, floves, frutas tropicales como banano,
cafia de axicar, productos natwrales; productos agricolas,
productos industriales en las ramas farmacéuticas, alimenticia
para consum¢ hymano, amimal o vegetal, d) Maquinarias
industriales y agricolas; ) Productos (mimicos;, medicamentos
de uso animal 0 humano; f) Sistemas de refrigeracién partes y
repucstos; vehicuios, sus motores, oquipos, accesorios, partes y
repucstos;, fotocopiadotas, SuS cquipos paries y TEpucstos;
equipos de seguridad industrial, acoesorios, partes y repuestos,
etc. Para camplir con sn objeto social podré cjecutar actos y
contratos permitidos por las leyes Ecuatorianas y que tengan
relacién con el mismmo.

2. Resumen de principsles politicas de contabilidad

Los estados financieros esthn preparados de conformidad a las
normas Yy pricticas contables establecidas por la
SnpcrutmdumdeCoqﬂasdemdnrypm!ogmal
difieren de los principics de contabilidad generalmente
aceptadios.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histérico de acuerdo con las politicas contables
mencionadas en el pdrrafo precedente, por lo tanto no muestran

el efecto de la inflacién, excepto por sus depreciaciones, que
han sido efectuados de acuerdo a las disposiciones legales. La
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(a)

®)

inflacién puede tener un efecto importante en la comparacién
de los estados financieros de distintos periodos.

En nuestro pais 1a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
s¢ encueniran vigenies para su aplicacién, y pama casos
particulares que no se contempica por las NEC se recomienda
Ia aplicacién de las Normas Intemacionales de Contabilidad
(NIIF) como principio de comtabilidad. La Superintendencia de
Compafiias de) Ecuador, organismo regulador de las empresas,
mediantc Resolucién No. 08.G.DSG publicada en Noviembre

20 del 2008, aprobd el cromograma de aplicacién de las NIIF en
el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos serim presentados para la
apmbacléu_ldelajmﬁunaldeﬁxmnms Enoplmdnde

Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente
aceptados en ¢l Ecuador y pueden diferir de aqueilos emitidos
de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacion
Financicra (NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
Caja & Bancon

Incluye ¢l efective y los depleitos em bamcos, de libre
Yisponibilidad

Estimacién para cuestas incobrables

La estimacion para cocntas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compaliia, en base 2 wma cvaluacion de la
antigbedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas
incobrables s¢ carga a los resultados del afio. La
Administeacién no efectnd las provisiones de los incobrables
dentro del periodo aseditado por comsiderar una buena
recuperacion de Ia cantera.

(¢) Inventarios

Los invemtarios de mercaderias se¢ encuesran valorados y
registrados al costo bajo el método promedio, a excepcion de
los inventarios de mercaderia en trimsito, registrados al costo.

(d) Instalaciones, mebiliarie y cquips

Los activos fijos sc¢ cocucatran registrados al costo de
adquisicién y son depreciados de acuerdo con ¢l método de
linea recta, poroentaics que la administracion de la empresa
considerd en funciém de la vida dtil estimada de cada activo,
siendo su depreciacién enviada a resultados del periodo.
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3. Caja y Bancos

(¢) Cargos diferidos

Corresponden principalmente los gastos de constitucién de la
compailin.

{f) Provisiones

Se reconoce una provision sdlo cuando la Compaiiia tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y e5
probable que se requicran recursos a cancelar 1a obligacién v se
pueda hacer un estimado confiable del monto de 1a obligacién.
Las provisiones se¢ revisan a cada fecha del balance y se ajustan
para reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a esa fecha
Cuando ¢l efecto del valor del dineso en el tiempo es
importante, el monto de Ia provision es el valor presente de los
£Astos que St espera Mcir para cancelaria.

() Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando sc comsidera factible 1a
obtencién de beneficios econdmicos relacionados con las
operaciones de la empresa y pucda ser medido confiablemente.
Las ventas son mcosocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando sc ha entregado el bien y se han transferido
los derechos y beneficios inherenies.

(h) Parficipacién a trabajsderes-

®

La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio
y se calcula aplicando ¢l 15% sobre 1a utilidad contable.

Impucsto a la resta-

El impuesto a fa renta se carga a fos resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

() Registres contables ¥ unidad monctaria

Los registros comtables de ia Compadiia se llevan en Délares de
E.U.A_, que es Ia moneda de curso legal en el Ecuador,

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, este rubro presenta los siguientes saldos:

Banco Produbaaco
Banco Pacifico

200 2008

205,591 56,098
34,115 621

9,7% 56,719



4, Cuentas por Cobra, Nete

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 las cucutas por cobraf, neto s¢ formaba como sigue:

2009 2008
Clientes 411.166 396,233
Prestamos al Personal 3,405 898
Impuestos 46,582 32424 (b
461,153 429,555
(-) Provisién (3,375) (3,37%5)
451,178 426,190

(1) Los impuestos al 31 de dicicmbre del 2009 y 2008 se conformaban de la siguiente manera:

2009 2008
Retencién Fucate 2009 1470 -
IVA - Crédito Tributario 9,178 -
Retencién Foente alio 2007 6,665 6,665
Retencion Fucnte 8% afio 2009 4,608 -
Retencién Fuente 1% Enero - Jumio 2008 2,661 13,743
Retencion Fuente 2% Jul 2008 - 7,408
Ret. Fie. 8% afio 2008 - 4,608

46,582 32424

» La Administracién de ia cmpresa cfectia Ix estimacidn para coentas incobrables
de un periodo en funcidn de los parimetros establecidos por el Servicio de Rentas
Internas en su Reglamento. Dentro del periodo aunditaio la Gerencia de 1a
Compafifa decidié no cfectuar provisiones wobre la antighedad de los saldos de
cobramza pues sc presenta una bucna recopesacion de las migmas.

5. Inventarios
Al 31 de Dicicmbre de 2009 y 2008, los inventarios cousistian en:

005 2008
Materia Prima(Teclas) 280,838 266,128
AcCcesorios 38,743 2,975
Cuellos, Pufios y Fajones, Materiales - 35,151
Mercaderias en Trinsito - 173

319,581 36s,027
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6. Inmuchics, mobiliario y equipo. neto

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, los ismucbles, mobiliario y equipo. neto consistian en:

Terreno-isance

Galpon

Construcciones en Proceso Pamg. Cal.
Construcciones

Muebles y Enseres

Magquinaria y Equipo

Equipo de Computacién Software
Vehiculos

Equipo de Oficina

(Menos) Depreciacion Acumlada

Elmmmm&mm”mmm&mmmd

siguiente:

Salde al inicie
Mks (menos):

Construcciones en Proceso

Adiciones, neto
Ventas y/o Retiros
Depreciacié

Saldo al final

7. Cuentas por Pagar

Al31deDicienimde2009yMlasauMpmmsemfmmabmdehsiguienw

2009 2008
55362 190,000
216,000 216,000
12.93% .
8778 8,778
15,064 12,394
197264 150,479
16,622 11,289
24,776 24,776
2.512 2,512
549,316 616,228
91,790 70,705
4515% 545,523

2009

545,523

12,938
110,150

(189,218)

21,867)

457,526

manesa:
2009 2008
Proveedores Nacionales 612,619 528,751
Cheques posfechados 150,746 146,123
Multas y faltas - empleados 16,103 4,799
Impuestos por pagar 2951 3,582
782419 683,255
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8. Pasives Acumulados
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los pasivos acomutados consistian o

2009 2008
3% Particip. Utilidad Trabajadores 24,301 21,853
Aportes 21 50% IESS 4.108 3,782
Fondo de Reserva 3,660 -
Vacaciones 3412 5277
Préstanos Quirogratarios IESS 160 -

335641 30,912

9. Préstamos Accionistas L/P

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, los préstamos accionistas Vp consistian en;

2009 2008

Accionistas 136,143 77,585
136,143 ‘17,585

10, Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2009 ¢l capital social de ba compafiéa csta represestado por 1.000
acciones ordinarias y nominativas de $ 1.00 cada wea, totalmeste pagadas.

11. Aportes para Futuras Capitalisacienes

Al 31 de diciembre sc refician valores aportados por accionistas en periodos anteriores por
USDS$ 163,702.78, asi como aportaciones ea trimites realizadas dentro det periodo auditado,
las cuales ascienden al monto de USDS 35,000.00,

12. Reservas

La Ley requiere que sc transficra a la reserva legal por lo menos el 10%% de la utilidad neta
anual, hasta que éste Legne por 1o mencs al 50% ded capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo cn efectivo, excepto en ¢ aso de liquidacion de 1a Compafifa, pero
puede utilizarse para cabrir péndidas de operaciones o para capitalizarse.

13. Impuesto a Ia Remta

a) Situaciéa Fiscal: D¢ acecrdo con disposiciones legales, 1a antoridad tiene la
facuitad de revisar las declamaciones del impucsto 2 1a renta de la Compatiia,
dentro del plazo de hasta 3 aflos posticriores contados a partir de 1a fecha de
pmﬂuéndehdedmhddmahmmymndohaya
cumplido oportusamente cos las obligacioncs tributarias.

b) Tasa de Impuestec El impuesto a la reata sc caicula 2 uma tasa del 25%
sobre las wtilidades tribmtables. En caso de que 1a Compadiia reinvierta sus
utilidades ene | pais, en maquinarias o oguipos euevos que se utilicen para su
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actividad productiva, Ia tasa de impucsto a Ia roata seria del 15% sobre el
monio reinvertido. sicpwe y coando se clectie o correspondiente anmento
de capital hasta el 31 de diciembre del sipniente aiio.

Dividendos em Efectivo: Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacién tribwtaria~- Las pertidas que principalmente afectaron la
utilidad contable con la wtilidad wribwtable de ia Compaiia, para la
determinacion del impucsio a ka renta e Jos alios 2009 y 2008 foeron las
siguientes:

b 2008
Utilidad sates de provisiia parn
impuesto a la rentn 162,604 145,687
Mis(menos) Partidas de conclllackia
Gastos No Deducibles - -
Participacién de Trabsjadores (24,301) (21,853)
Deduccién por iIncremento Neto de
Empleados (40,800) (31,446
Utllidad Gravable 96,903 92,388
Tasa de Impuesto 23% 25%
Provisibm pars Impucsie a In Remte 2142206 23,097

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, 1a determinacidim del saldo del impuesto
a la renta por pagar fue la siguiente:

2009 2008
Provision para impucsto a i rosta 24226 23,097
Menos.
Retenciones en In foente nors 25,759
(Salde a favor) Impuesto a in rests por pagar (3,852) (2,662)

Reformas tributarisy- En o Sepicmesto al Registro Oficial No. 94
publicado el 23 de dicicmbre de 2009, Ia Asamsblea Nacional aprobd 1a
Ley Orginica Reformatoria ¢ Imerpeetativa a In ey de Régimen
Tribautario Interno y a 1a Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, los principales cambios son los sigaicnies:

» Impuesto a iz remta-

- Se climina kb cxencion del impwesio 2 Ia renla en los
dividendos pagados a personas natorales residentes en
Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdioci do . e

- Eneél caso de préstamos de dinero otorgados a favor de socios,
accionistas, participes o beneficiarios de ta Compafifa, dichos
préstamos serdn considerados como dividendos o bencficios



anticipados, por los que se¢ deberd cfectuar 1a retencién del
impucsto a In renta del 25% y serd considerada esta retencién
como un crédito tributario.

- A pattir del afio 2010, ¢l anticipo del impuesto a la renta, se
determinard splicando ciertos porcentajes al monto del activo
total (excepto cuenias por cobrar que no sean con partes
relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo del impuesto a Ia rentn serd
compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn.
Asimismo, se elimina fa pasibilidad de solicitar exoneracidn o
reduccién del pago del anticipo del impuesto a la renta salvo
casos excepcionales.

= Sc ampliia ¢l beacficio tributario de aplicar 1a tasa de impuesto
a la renta del 15% al monto de reinversion de utilidades en
activos productivos, destinados para la adquisicion de bienes
relacionados com investigacion y tecmologia que mejoren
productividad, generen  diversificacién productiva e
incremento de empleo.

- No estarén sujetos a la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, si una sociedad: i) tiene un impuesto causado
superior al 3% de sus ingresos gravables, ii) no realiza
operaciones con paraisos fiscales o regimenes preferentes; y
fii) po mantenga suscrito con o estado contratos para la
exploracién y explotacidn de hidrocarburos.

e  [mpuesto al Valor Agregado (IVA)-

- Se grava con este impuesto a Jo siguiente:
e Los derechos de autor, de propicdad industrial y
derechos conexos.
e Laimportacién de papel periddico.
e Las importaciones de servicios

- Se establece como importacion de servicios a los que se
Mammmommwdddommﬂmda
en ol Ecwador, cuya utilizacin o sprovechamiento tenga
tugarmsmmenwenelpa&,amthmwndel
servicio se realice en ¢l extranjero.

¢  Impuesto a I Salida de Divisas (ISD)-
Se increments ¢l impuesto a la satida de divisas del 1% al 2%, Las
tramsferencias al exterior de hasta 1,000 s cacucsiran exentas, no
de
14. Reclasificaciéa de cifras del afio 2008 y 2009

Ciertas cifras de Jos estados financieros del afio 2008, fueron reclasificadas para hacerles
comparables con los estados financieros del afio 2009.



