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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seriores Accionistas de
DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.

In S0 5 ToSs

Hemos auditado el estade de situacién financiera adjunto de DISENOS EXCLUSIVOS
DISEX 8.A., al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado
integral, de evolucidn del patrimonio de los acclonistas y de flujos de efectivo por el
ario terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.
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La administracion de la compariia es responsable de la preparacidn y presentacidn de
estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacion
financiera — NIIF PYMES, Esta responsabilidad incluye: El disefio, la implementacidn,
y el mantenimiento de los controles intermos que son relevantes para la prepardcién y
presentacion razonable de los estades financieros de forma que estos carezcan de
errores importanies causados por fraude o error; mediante la seleccion y apficacidn de
politicns contables apropicuias; y la elaboracion de estimaciones contables gue sean
razonables de acuerdo con lus circunstarncias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros,
aduntos basados a nuestra auditorio.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas infernoacionales de auditoria, las cuales reguieren que una auditoria seq
disenada y realizado para obtener certeza razonable de que los estados financieros
no confienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen basandose en pruebas, que soporten las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros, Incluye también, ln evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la administracién, asi como la evaluacion de la presentacidn general de los
estados financieros. Consideramos gue la evidencia de la auditoric que hemos
oblenido nos provee una base razonable para nuestra opinion.
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Opinicn

fn nuesire  opmion, los estados  finoncleros gue se  acompaion,  préeseniarn
razonablemente en todos sus aspectos fmporiontes lo situacon finonciera de la
compariia DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S8.A., al 31 de diciembre del 2014, el
resultado integral de sus operdciones, la evolucion del patrimonio de los accionistas iy
el flujo de efective por el afie terminado en esa fecho, de conformidad con normas
infernacionales de informacion finaneiera — NIIF PYMES.
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DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En diolares americanos

ACTIVOS Notas 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTE
Efective y equivalentes de efectivo 3 $ 60.710,42 33.924.52
Cuernfas por cobrar 4 733.571,17 629.645,24
inventarios 5 119 958,26 142,829,61
Pagos anficipados (5] 27.642,38 34.356,85
TOTAL ACTIVOS CORRIENTE 941.882,23 840.756,22
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Terreno 271 728,80 271.728 .80
Lddificio 6G14.446 33 il4.446,33
Maguinarias 458.308,86 434.075,65
Veliculos 152.547,60 118.775.28
Muebies y equipos de oficina 55, 79%9,67 55.040.74
Equipas de compadtacion 49,936,414 46.613,15
Total Costo 1.602.767,70 1.540.679,95
Menos depreciacion acumulada -539.251,43 449,430, 76
TOTAL PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y
EQUIPOS, NETOS 7 I.063.516,27 1.091.249,19
TOTAL ACTIVOS $ 2.005.398,50 1.932.005,41
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTE

Obligaciones bancarias 8
Cuentas por pagar 9
Pasivos acumulados 10
Impuestos por pagar 11

TOTAL PASIVOS CORRIENTE

Pasivos a largo plozo 12
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social 13
Aportes fitturas capilalizaciones

Reserva legal i4
Resultados acumulados 15

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2014 2013
83.641,08 188.073,86
334.695,68 224.156,06
102, 740,75 124.321,37
65,929,95 112,808,584
S587.007,46 649.360,23
214.263,11 88 105,27
801.270,57 837.465,50
I41.00000 141,000,000
58.702,78 58.702,78
47.538,64 47.538,64
4956.886,51 847.298,49
1.204.127,93 1.094.539,91
2.005.398,50 1.932.005,41
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Las notas que se acompanian son parte integrante de los estados financileros
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DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DNMCIEMBRE DEL 2014

En dalares americanos

Verntas 16
Costo de venias
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Crastos administrativos
Gastos financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
OTROS INGRESO0S

{tros ingresos

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacton trabajadores
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA
RENTA

Imprtesio a la renia 17
RESULTADO PEL EJERCICIO

2014 2013
$ 2.596.155,56 2.855.652,31

-2.018.976,15 -2.273.835,549

577.179,41 581.816,72
.398.871,83 A405.128,16
-21.209,96 -31.668,32
420.081,79 -436.796,48
15.441,15
172.538,77 145.020,24
-5 880,82 21.753,05

146.657,95 123.267,19

-37.069,93 -33.291,98

1 GQ.SBBEIJQ 89.975,21
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Las notas que se acompasian son parte integrante de los estados financieros
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MSENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONO DE LOS ACCIONIETAS

AL 31 DE DICIRMBRE DEL 2014
En dilares amerioanoes

ARO 2014
APORTES PARA
CAFITAL RESERVA REEDLTADOS RESULTADD
DESCRIPCION FUTHRAS : TOTAL
EHIAL EAPTTALIZA G0 NS EEGAL ACLIM LA L EJRRCICID
Serllo indcial ol O1L/01/20014 T4 10000, 00 SE.F02,78 4733864 TSTI2328 8997521 1.0 50997
Trongferencion resuliados aouenulodos B GFs ] HERES Q)
Restliodoxs del sjercicn JO 588,02 FO.588 023
TOTAL 141,000,000 58.702,78 47.538,64 B4T.29R4% I109.588,02) 1L.204.127,93
AND 2013
AFORTES FARA
CAPITAL RESERTA REAULTADRDE REEULTADG
DESCRIPCION FUTTRAS . TOTAL
BOCIAL CAPFTALIZACTONIS LEGAL ACTMITADOH EJERCICIO
Serleho imiciaf of 01/ 0172013 1 1, 0 3870278 AT.538.64 2BRO590) 12926407 1G04 S04, 70
Transferendios resulindes aomlodes - 12926407 12036427
Rupmreltooilos del wlercicis 89.975.21 B9 wys 2]
TOTAL 141.000,00 58. 702,78 47.538.64 T5T.323,2R 89,975,231 1.094.539,01
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DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En délares americanos

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultadoe del ejercicio
Afuste para conclliar la utitidad del gfercicio con el gfective neto
proveniente en actividades de operacion
Depreciacion
Cambios en actives y pasivos de operacidn :
Aumernto en cuenias por cobrar
Disminucion an (neentiario
Disminucion en pagos anticipados
Disminucion en cuentas por pagar
Disminuean en pasivos acumudados
Disminucion en impuestos por pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de propledades, maguinarias i equipos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumenio en olligaciones bancartas

Disminucidn en pasivos a largo plazo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

2014

109.588,02

89.820,67

-103.925,93
22.871,35
671447
110.539.62
-21.580,62
-16.878,99

167.148,59

-62.087,75

-62.087,75

-104.432,78
26.157,84

-78.274,94

26.785,90
33.924,52

60.710,42
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Las notas que se acompadian son parte integrante de los estades financieros
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DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S,A. -
NOTAS A LOS ESTHDOE FINANCIEROS INTEGRALE,
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. DESCRIPCION DE LA COMPARIA

DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A., Fue constituida mediante escritura
publica la compaiia denominada, DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A. con
Jecha 05 de Abril de 2002 se inscribe en el registro mercantil del canton
Ciuayaguil como una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana.

Sus actividades comprenden en la fabricaciént de prendas de wvestir,
comercializados, asi como también la importacidn de materiales y aceesaorios
peara suadifizacion,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento.- Los estados financieros de DISENOS
EXCLUSIVOS DISEX S.A., han sido preparados de conformidad con las
normas internacionales de informaciin financiera - NIIF PYMES, La
superintendencin de comparias, es la entidod encargada de su control y
vigilancia,

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con las
normas internacionales de informacion financiera — NIIF PYMES, requiere que
la administracion realice clertas estimaciones Yy establezca algunaos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la administracion, tales estimaciones
estutteron basadas en la megfor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de presentacién de los estados financieros.- Los estados
financleros comprenden el estado de situacién financiera, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
fos arnos terminados el 31 de diciembre del 2014. El proceso de preparacion de
los estados financieros de acuerdo con las normas infermacionales de
informacion financiera — NIIF PYMES, requiere que lo administraciin efectué
estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan a la aplicacion de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos

y gastos informades. Los resullados reales pudieran diferir de tales
eslirmaciones.

Las estimaciones y supuestos relepantes se revisan periodicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones conlables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Il sistema contable actual gque posee la compania cumple con lodos los

requisifos de la ley de propiedad infelectual, adquirido de conformidad con el
ardenamiento vigente,
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Efectivo y equivalentes de efective.- La compaiiia considera lodas las
inversiones de alfa Uquidez, con vencimienta de 60 dias o menos de la fecha
de compra, como equitalentes de efectivo.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por-cobrar clientes son contabilizadas por
el morito facturado y se presentan netas de la estimacion para cuenlas de
cobro dudoso, o cual represertn el montoe de pérdidas que probablemente se
productran en la cuentas por cobrar.

La compartia efectiia dicha estimacion con base en le antigiedad de los saldos
1 en los resultades de la evaluacién de la cartera de clientes.

Al 371 de diciembre del 2014, lo compariia considera que no existen posibles
pérdidas en exceso o la provision de cuenfas incobrables registradas ya que la
politica incluye identificar permanentemente aguellas cuenias por cobrar de
dudoso cobro y penalizarlas una vez se identifiquen que existen indicios de
incobrabilidad.

Las vuentas por cobrar clienfes y ofras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto aquellos vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha de emision del estado de situacion financiera.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2014, los inventarios estan preseniados
al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.

cargades o resultados del efercicio en funcion del meétodo del devengado.

Propiedades, maquinarias uy eguipos.- Los costos son depreciados de
acuerdo con el método de linea recla en fiincidn a los aros de vida 06l (Ver
Nota 7],

Ll costo de propiedades, maguinarias iy eguipos, comprende su precio de
adquisicion mdas tedos los costos direciamente relacionados con la ubicacion
del activo, su puesta en condiciones de funcionamisnto segin lo previsto por la
adinirdstrocion.

Los desembolsos por gastos de mantenimiento iy reparaciones se cargan o
operaciones del ane i los costos por meforas o reparaciones que extiendon lo
videa 1itil o mejore la capacidad de los actives, son capilalizados,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades,
MOGUITIrTaS i equipos son determinadas comparando los precios de venta con
sus palores en libros, y son reconocidas en el eslado de resullados cuando se
realizdn o se réconocen.

Los ecaostos son depreciados sobre la base, de los sigulentes porceniajes
anudales:

Edificios 5%

Magquinarias i equipo 16%:
Eguipos de oficina 10%
Eguipos de computacion 33%
Vehictulos 20 %



AR AR AR AAA A AR AR AR A AR AR LY)

Determinacién de valores razonables.- Las politicas contables de la
compania requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros pare propositos de valorizacion y revelacidn, conforme los
criterios que se detallan o continuacidn, Cuando es aplicable, se revela mayor
informacidn acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los
valores razonabie en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Inventarios.- El valor razonable de los nventarios se determing sobre
la base del preclo de venta estimado en el curso normnal del negocio,
considerando los costos estimados de reposicion, los costos de venta
relacionado, asi como un margen de utilidad razonable buasado en el

esfuerzo que se requiere para adquirir, procesar y vender dichos
inveniarios,

Clientes y otras cuentus por cobrar.- listas cuentas se reconocen
inictalmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el mélodo del tipo de interés efective, menos
la provisién por pérdidas por deteriore del valor. Este valor razonable se
determina para propésitos de revelacion.

Propiedades, maguinarias y eguipos.- La compariia ha optado por
wlilizar el costo como valor razonable. El valor razonable es el precio por
el cual les aclivos pedrian intercambiarse a la fecha de los estados
financieros entre un comprador y un wvendedor dispuestos en una
transaccion en condiciones de independencia mutua.

Provision de beneficios sociales.- La comparniia ha provisionade los
beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose
a las disposiciones legales wgentes y establecidas en el cédigo de trabajo.

Participacion de trabajadores.- La asignacton del 15% de la participacion
de trabafadores para el ejercicie econdmico del 2014, es obtenida de la
utilidad contable del ejercicio.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
i I renta por pagar cormiente y el impuiesto diferido;

Impuesto Corriente.- Se basa en la utilided gravable (iributarica)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a lus partidas de ingresos Iy gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasive de la
compartia por concepto del impuesto cormiente se caloula uttlizando las
tasas fiscales aprobadas por el organismo de control tributario al final
de cada periodo.

Impuesto Diferido.- Es reconocido sobre las diferencias temporarias
extstentes, entre el valor en libros de los aclives y pasives reportados,
para propdsitos financieros i sus correspondientes bases tributarias, El
impuesto a la renta diferide es medido a la tasa de impuesto que se
espera gue aplique al momento de la reversién de las diferencias
temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha del reporte,
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de
wun “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en
funcién de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0,4% de los activos,
0,2% del potrimonio, 0,4% de los ingresos gravables, 0,2% de los costos y
gastos deducibles. La referida norma estoblecid que en caso de gue el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
iltimo se convertird en impuesto a la renfa definifive, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige lo devolucion de este
anficipo,

Ingresos.- Les ingreses se miden al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenfa el importe estimado de cualguier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compariia pueda otorgar.

Se registran cuandoe se realicen, (ndependientemente del cobro de las
respectivas facturas,

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al cosfo hisldrico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mdas cercano en el
gLe S conoce.

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasives, tampocoe los
ingresos Yy gasios, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma i esta presentacidn sea el reflefo de
la esencia de lo transaceion,

Administracién de riesgo financiero.- Durante el curse normel de sus
operaciones, la compantia estd expuesta a los siguienies riesgos relacionados
con el uso de instrumenfos financieros:

i) Riesge de crédito

b) Riesgo de liguidez

¢} Riesgo de mercado

d] Riesgo operacional

Ambiente de administracion de riesgos.- La administracin es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracidn
tle riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo
de las politicas de administracitn de riesgos de la compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la compartia son
establecidas con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos
que pudiera enfrentar la compania, determinar limites de afectacién
tolerables y definir los controles de riesgos adecuados; asi como
también para monitorear los riesgos y el cumplimienio de dichos limites.
La administracion es responsable también de revisar periddicamente las
politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la compariia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercador y en sus
acltividades. La compafiia, a fravés de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinacdeo
Yy constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones.
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La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos Yy revisa st su marco de
aelministracicn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la compariia.

Riesgo de crédito,- Es el riesgo de la pérdida financiera que podria
enfrentar lo compania si un grupe importante de clientes o las
contraopartes en  un instrumento financiere no  cumplen con  las
obligaciones pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales y los instrumentos de inversion de la compania.

Al monitorear el resgo de crédito de los clientes, estos se agrupan, segun
sus caracteristicas de crédito, incluyendo st corresponden a un individuo
o a una enfidad legal, si son mayoristas o minoristas, su ubicacion
geogrdfica, industrial, perfil de anfigiiedad, vencimiento y exisiencia de
difieultades financieras previas, Los clientes que se clasifican como "de
alto riesgo” son monitoreados por la administracion, y las ventas futuras
o esos clientes, se realizan con pagoes adecuadamente garantizados,

Riesgo de liquidez.- Se refiere al riesgo de gue la comparia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus
pasivos financieros, los cuales son liguidos mediante la entrega de
gfectiva 1 otras actives financieros. El enfoque de la gerencia para
administrar la hquidez es la oblencion y disgregacion de los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuagndo venzan, yo sea
bajo condiciones normales como en caso de demaondas judiciales o de
negociacian. necesaria, s incurrir en pérdidas tnaceptables o arriesgar
fa repuitacion de la compariia,

La administracidon dispone de informacién que le permite monitorear los
requenimientos de flujos de efectivo; normalmente la comparia tiene
como objefive contar con los recursos necesarios para solventar los
gustos operacionales esperados durante un  periodo de un mes,
incluyendo el pago de obligaciones financteras cuando venzan; esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente.

Riesgo de mercado.- La exposividn de la comparifa al riesgo de
mercado se presenta por los cambios en los precios de mercado de la
competencia ya sea por productos importados por produceion nacional,
El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es adnunistrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razenabies
y al mismo tiempo optimar la rentabilidad o mantererla en rangos
apropiados a sus operaciones.

Riesgo operacional.- Es el riesgo de pérdida directa o indirecla
onginado de una amplia variedad de causas asoctadas con los proceso
de industrializacion y comercializacion, el personal, la infraestructura de
la compania, y con los factores externos distintos de los riesgos de
hguidez, de mercado y de ¢rédito come aquellos riesgos que se originan
de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporafivo. Los nesgos operacionales
surgen de todas las operaciones de la comparia. El objetive de la
compuania es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencidn de pérdidas financieras y el dano a la
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reputacidn de la compariia con la efectividad general de costos, asi como
limitar los procedimientos de control que puedan restringir la iniciativa y
la ereatividad,

La administracion tHene la responsabilidad basica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar ty monitorear el resgo
operacional, esta responsabilidad esld respaldada por el desarrollo de
normas | procedimientos establecidos por la compariia para la
administracion del riesgo operacional en las siguienles dreas.

- Adecuada segregacion de funclones.

- Regquerimientos de conctliacidn iy monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento  de  requerimientos  regulatorios y  otros
requerimientos legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

-  Requerimientos de evolucion peniddica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos
para abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de conlingencia.

Capacitacton y desarrollo profesional,

- Normas élicas y de negocios,

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo sequros cuando son
considerados efectivos.

El cumplimiento de la normas de la compaiiia estd respaldado por un
programa de revisiones periddicas efectuadas por auditoria inlerna iy
externa. Los resultados de las revisiones de auditoria interna se
discuten con la ddministracion de cada division con la que se relacionan.

Administracion de capital.- La politica de la compartia es mantener
un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de
los inversionistas, los acreedores i el mercade, y sustenfar el desarrollo
futuro del negociec en Ecuodor, La companio no estd sujela a
requerimientos externos de capital, La junta de acclonistas estalblece las
necestdades adicionales de fnversiones de capital iy en funcion de ello
determina el nivel de uiilidodes que se reinuvierie i el nivel de dividendos
que se paga o los accionistas,

Adopeidn _por primera vez de las normas internacionales de

informacidn financiera — NIIF- PYMES.

Mediante Resoluctones No. (08.G.DCS5.010 del 20 de noviembre del 2008 y
SC.DS.G.OY006 del 17 de diciembre del 2009, la superintendencia de
comparias establecid el cronograma de implementacidn obligatoria de las
normas infernacionales de informacion financiera (NIIF) por parte de las
compariias y entes sujetos a su control y vigilancio.



AR RRRRRRARAAR A AR AR ARRRRRARRRRARRRRARARADADADRDARRADDD D)

Pe acuerdo con este cronograma, hasta el 31 de diciembre del 2071,
DISENOS EXCLUSIVOS DISEX 8.A., preparé sus estados financieros de
aeuerdo con los principtos de confabilidad generclmente aceplados en el
Bewador. Desde el | de enero del 2012, los estados financieros de la
comparie son preparados de acuerdo a nornmas infernacionales de
mformacién financiern - NIF PYMES, La compartia definio como su periodo de
transicion a las NIF el ano 201 1.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generaimente aceplodos en el Ecuador gue se enconfraban wvigentes al
maomento de prepararse los estados financieros correspondientes al afo 2012;

* Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financileros,

 La incorporacién de un nuevo estado financiery, el estado de resultado
tntegral,

= Un incremento significativo de la informacion incluida en las nolas a
los estados financieros.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros gue
se describen a conbinuacon:

2014 2013
fan U, 8. dolares) fen UL 8. dolares)
Clrajer 5,902.00 S0
Heanco S4,808.492 33, 124.52
TOTAL GO, 710.492 33,924.52

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros gue
se describen a continuacion,

2014 2013
{en U. S. dolares) (en U. S, dolares)
Clientes 714.928.01 630.198.36
Muncionario i empleados 23 64847 8481303
Relacionadas 2.600.25 1.609.10
Oiras cuentas por cobrar SGTe27.42 -
Prowsion cuentas incobrables (34.832, 98] f11.6075.25)
TOTAL 733.571.17 629.645.24
INVENTARIOS

Al 31 de diclembre del 2014, esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen o continuacion:

2014 2013
fen U. 8. dolares) {ern U. 8. dolares)
Telas B2.387 55 100, 199,06
Accesorios 37.570.71 42.630.55
TOTAL 119.958.26 142.829.61
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PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd constifiida por los mibros gue
se describen a continuacion:

2014 2013
{en U. 8. dolares) fen U. S. dolares)
Retenciones en la fliente 276492 .38 32.955.23
Seguros pagados porantielpado : 1.401,62
TOTAL 27.642.38 34.356.85

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Las mouvimtentos y saldos de propiedades, maguinarias iy equipos por el ario
terminado al 31 de diciembre del 2014 se detallan a continuaciérn:

(Véase la pagina siguiente)



‘lliﬂ‘li‘\-—“‘“\\““H\‘!“““““\\\\\‘l‘ﬂ‘l‘ﬂ“

INSENDS EXCLUSIVOS DISEX S.4,
MOVIMIENTO DE PROFIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

En dilares americanos

ARD 2014
z SALDO AL VENTA Y/0 SALDO AL PORCENTAJE
DESCRIPCION o1/01/2014  ADICIONES 5, a8 81/12/2014 | pEprEcIAciiN

NO DEPRECIABLE

Terrena 271, 728,80 271. 738,80
DEPRECIABLE

Edificios G4 4496,33 Gi4.446,33 5%
Magunies 434,075, 65 24,233,21 A5H, A0, B T
oo 118. 775,28 o 1 e e B8 L) 153 547,60 T
Auelres y equipos de offoitas S5.040, 74 758,93 S5.T799.67 10F%
Equipos de computacién 46.6138,15 332329 49.9306,449 33%
SUBTOTAL 1.540.679,95 62,087, 75 0,00 1.602. 767,70

Deprecioesdn aousnsbada A4 430, T 20 52067 -330.251,43

TOTAL 1,091.249,19 -27.742,92 &,00 1.063.516,27

AND 2013

. SALDO AL VENTA Y/O SALDO AL FPORCENTAJR
=1
ARECRICIN o1/01/2013  ADICIONES gy g 31/12/2013 | pees

NO DEFRECIABLE

Terrene i Mgl N - - 271,728,850
DEPRECIABLE

Fudifecios 64.283,33 fa,oe - Gl4. 446,332 Gty
Mespirearies A93 BH0 A5 § 7, 780 - 880,00 4340075, 65 16%
Varhdentlos L& 77528 11877528 Fivg
AMerebles y equipos de oficinas 5441574 625,00 55.040,74 1o
Equipang ol compteniin 41,236,15 538700 . A6.015,135 A0
SUBTOTAL 1.494.310,15 5. 899, B0} -7.530,00 1.540.679,95
Deprecincion acunulada 336.218,96 113,211,580 -G48 430,76

TOTAL 1. Iﬁ.ﬂgl,lﬂ -59.312,00 -7.530,00 1.091.249,19
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8, OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2014, esia cuenfa estd constifuida por los rubros que
se describen a confinuacian;

2014 2013
{en U. 8. dolares) fen U. 5. dolares)
Sobregiro Bancario = 128.271.19
Corporacion Financiera Nactonal 46,153.80"(1) 45.999.95
Produbanco - 8.802.72
Automolores I anexos 37.487.28"12) -
TOTAL 83.641.08 188.073.86

(1) Corresponde a la porcidn corriente de la deuda a largo plazo, con una  fasa de
interés del 9,0698% y con fecha de vencimiento el 12 de abnl del 2017, garantizado
can propiedad, edificio y terreno en hipoteca,

(2) Corresponde a la compra de un vehiculo, con financiamiento en automotares y
anexos
9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, esia cuenta esta constituida por los rubros que
se describen a continuoacian,

2014 2013
{en U. S. dolares) fen U. 8. dolares)
Proweedores 330.881.26 189.858.21
Accionistas - 33.694.07
Otras 3.814.42 603.78
TOTAL 334.695.68 224.156.06

10. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd constituicdla por los rubros que
se desoriben a continuacion:

2014 2013
{ert U. 5. dolares) {en U. S. dolares)
Benaficios sociales 59,963.70 102,568.32
Otras provsiones 16,896.23 =
Participacion trabajadores 25 880,82 21,753.05
TOTAL 102,740.75 124,321.37



11. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, esla cuenta esta constituida por los rubros que
se desoritben a continuacton.!

2014 2013
{en U. S. dolares) fen U. 8. dolares)
Impuestos al valor agregado (IVA) 28.608 09 79.516.95
Retenciones en la fuente 251.93 -
fmpuesio a la renia por pagar 37.069.93 33.291.99
TOTAL 65.929.95 112.808.94

12,  PASIVO LARGO FLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esfi constituida por Tos rubros que
se describen a continuacion:

2014 2013

{en U. S. dolares) {en U. §8. dolares)
Corporacidn Financiera Nacional 61.538.70 (1) 107.692,.50
Frodubarnoo - F418.77
Frousion 17.993.42 -
Accionistas 1.000.00
Oitras Prouwsiones 134, 730.99 L
TOTAL 214.263.11 188.105.27

{1} Corresponde a un préstame con una tasa de interés del 9,0698% y con
fecha de vencimiento al 12 de abnil del 2017, garantizado con propiedad,
edificio y terreno en hipoteca

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capilal social asciende a § 141.000,00

diviclidlo en clento cuarenda i wun mil acelones ordinarias nominativas de 15D
$ 1.00 cada una.

14. RESERVA LEGAL

La ley de Compariifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minime alecance el 50%
del capital social. Bsta reserva no esta disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizadoe en su totalidad,
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I5. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que
se describen a continuactén:

2014 2013

fen U. S. dolares) fere U. 5. dolares)
Resultado anos anteriores 847.298.419 757.323.28
Utilidad del ejfercicio 109.588.02 89.975.21
TOTAL 956.886.51 847.298.49

16. VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por el rubro que se
describe a continuactin,

2014 2013
{en U. S. dolares) {fen U. 5. dolares)
Ventas tarifa 12% 2.596.155.56 2.855.652.31
TOTAL 2.596.155.56 2.855.652,31
17. IMPUESTO A LA RENTA
Aspectos tributarios del cédigo organico de la produccion.- Con fecha

diciembre 29 de 2010 se promulge en el Suplemento del Registro Oficial No,
351 el Codigo Orgenico de la Producctén, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluge entre otros aspectos tributarios los siguientes:

i.  La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
fipuesto a la renta para soctedades, usi tenemos: 29% para el ano
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del 2013.

. La reduccion progresiva del porcenfaje de retencion en la fiuente de

impuesto a la renfa en pagos al exterior conforme a la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades.

Las declaractones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesio
al valor agregado del ano 2010 al 2014 estan abiertas para la revisiin de las
titoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de erilerio
en cuante al tratamiente fiscal de los ingresos i gastos.
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18.

19,

20.

Aspectos tributarios de la ley de fomento ambiental y eptimizacion de
los ingresos del estado.- Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgd en
el suplemento del registro oficial No. 583 la ley de fomento ambiental y
oplimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que wncluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

s Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalie supera
US535.000,00 en la base de datos del SRI, seran no deducibles en la
parte que supere el referido valor.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas-IDS se therementd del 2%
al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto
el wuso de dinero en el exterior y se establece como exento de esie
impuesto el pago de dividendos a companiins o personas naturales que
no estén domicilindas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la tmportacién de materias primas, inswmos g bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria
que sean utilizados en procesos productivos, pueden valerse como
erédite Tributario de Impuestos a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la confaminacion vehicular, que

s¢ grava en funcidn del cilindraje y del tiempo de antigitedad de los
vehiculos,

PROPIEDAD INTELECTUAL

La comparia ha cumplido con la ley de propiedad inteleciual y de derechos de
caitor.

JUICIO PENDIENTE

El 28 de febrero del 2012 el tribunal distrtal de lo fiscal No. 2 con sede en
Guayaquil, se presentd una demanda de Impugnacion presentada por Miguel
Angel Arriagada, en calidad de gerente general de la compeaiifa Diserlos
exchisivos Disex S.A. contra el Servicio de Rentas Infernas -SRI, por lo e se
entablo el juicio No.09503-2012-0009 siendo el acto impugnado la liguidacion
de page por diferencias en la declaracion No.0G920110200243 Impuesto a la
renta ejercicio fiscal 2008, gue fue notificada el 03 de enero del 2012,

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha del informe del auditor independiente no se produjeron eventos qie

en opinion de la administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.



