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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
IMSENGS EXCLUSIVOS DISEX 8.A,

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de la compariia HSENOS EXCLUSIVOS
DISEX 5. A, al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resullados, de evolucion del patrimonio de los acclonistas y de fTujo de efective por el
ario ferminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significalivas y
otras nofas explicativas.

Responsabilidad _de la Administraciéon de la Compafiia por los Estados
Financieros

La administracion de la compainiia es responsable de la preparacidn iy presentacién de
estos estados financieros de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: El diserio, la implementacion, y
el mantenimiento de los controles internos que son relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos carezean de
errares importantes causados por fraude o error; medianie la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los esfados financieros
basardos en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada en fecha noviembre
14 del 2012 de acuerdo con normas generalmente aceptadas en el Ecuador, Estas
normas requieren que una auditoria externa sea disenada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen basandose en pruebas de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados finuncieros. Incluye
también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
eslimaciones importanies hechas por la administracion, asl como la evaluacion de la
presentacian general de los estados financieros, Consideramos que la evidencia de la
auditoriat externa que hemos obtenido nos provee una base razonable para nuestra
OpPInIon.

Edifivia Plaza Tmo, Piso Ofic, 704 - Telf. Fax: 2306247 - Caxitla 99-00-7467
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Debido o que fuimos contratados en fecha posterior al 31 de diciembre del 2011, no
gsturvimos presentes en la toma fisice de inventarios nl observamos los fnventarios
fisicos finales y debido a la naturaleza de los registros contables no pudimos
satisfacernos, a través de la aplicacion de ofros procedimientos de auditoria externa
de diches inventarios.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos Estados Financieras que se acompeanan; excepto por
el parrafo anterior, se presentan razonablemente en todos sus aspectos imporiantes
la sttuacion financiera de la comparia DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S. A, al 31 de
dicternbre del 2011, el resultadn de sus operaciones, la evolucidn del patrimonio de
los accionistas y el flujo de efective por el afe terminado en esa fecha, de
conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en este periodo en lo
que éstas ne se contrapongan a las anferiores.

RNAE 027
RNC. 0900812074

Edificio Plaza 7mo, Piso Ofic. 704 - Teff Fax: 2306247 - Casflla (00 1- 7467
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DISERNOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.
BALANCE GENERAL © DE SITUACION
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

En Ddlares americanos

GUAYAOUTHE - ECUAIDOR

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Disponible

Caja iy Brneos
Exigibles
Cuentas por Colior
Realizables
Ingpentaros
Diferidos
Pagos antivipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVO FIJO
Bienes no Deprevialbles
Bienes Deprociabies
Maros Dopreciacton Hhistdrion

POTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO

Notas

2011 2010
194, 778.75 60,671, 14
B20), 556,60 FOA74 T4
166,658,064 1 56,679.02

43,469,712 A4, 54 1 1

1,225463.11 976,374,071
271, 728,80 AT TR B
QR<.641, 00 B8G.O74, 44

{236,292, 88) {147.668 55)

1. 020.077,82 .00 674,69

& 224554093 & 1.981.048.70

™ Ver politicas de contabilidlad significativas iy Notas a los Extodos Froncieros

Edifivie Plaza Tmo. Pise Offc, 704 - Telf. Fax: 2366247 - Casilla 09-01-7467
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DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.
BALANCE GENERAL O DE SITUACION
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2011

En Dolares americanos

GUAYAQUIL - ECUADOR

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Deudas Banearios i Financierias o o p
Crentas y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados
Impestos Ditersos

TOTAL PASIVO CORRIENTTE

PASIVO NO CORRIENTE
Deudaes Banearias iy Financieras a I/p

PATRIMONIO
Capital Soctal
Aportes para futuras Capitalizaciones
Reserva Legol
Feserva Faoullaiivan
PG Acumudada Anos Anteriores
Resultado del Bjercicio
Total Pasito no Corftente

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIC

Notas

T
1T

12

12

2011

132,138.21
561,734.93
104025481
108,762.12

2010

46,153.85
546,228.69
A6, AOH. OO
2721445

260107 G664 7066
F5¥,.579.69 G2 855,50
I41,000.00 Fa 0,000, (0
58,702 78 S FOLTR
41,663, 86 A1, 60380
5,874, 78 587478

3u4,451.13

(233577 62)

249, 469 74
145.018.38

1.332.879.86

1.314.578.04

B 22554093

&

1.251.048, 70

(% Ver politieas de condalalidod significativas i Netas a los Estados Financieros

Edificio Plaza T, Piso Ofie. 704 - Telf. Fax: 2306247 - Casilla 49-011-7467
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- DEEROS EXCLUSIVOS DISEX 8.4.
- PERDIDAS ¥ GANANCIAS O DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DREL 2011

T
- En Ddlares amerioanos
3 2011 2010
INGRESOS OPERACIONALES
:; Vertas Brutas (3. IIR064_87) 1. OSET.02)
- TOTAL VERTAS NETAS [N By E-ﬂ)mf.ﬂ‘?!
2
EGRESOS
z Castos de Produccion 2. MM 865,22 | WL 888
- UTHIDAD 8RIITA 11.034.092.85) [I.mﬁ.bﬁn‘i. I4!|:'
< MENCS .
Ciaatos Admirestrataans G520 BG Ra 7, 525,62
UTHADAD BRUTA {37884, 75 {221, 1‘4'2.52'!
Prm— e L
MASMENDS
Gastos Bancaros g Firandems 3146583 18.50%, 76
1 LTILADA L NETA (F27.348,96) {202,632, 76}
{1 15% Provisiden utidades A7 F empleados 49 10734 30.304.91
= Sulstosal (2Ta 2660 (172.237,85)
» Proztsron Impaiesto o fo Henin 4460500 2721947
= GANANCIAS DEL EERCICIC 233577, 63) 1h 018 38)
{*F Ve polincas de contitnlidad significanwas iy Molas a los Estadas Financieros

Edificio Plaza “mo. Piso Offc. 704 - Telf. Fax: 2306247 - Casilla 09-01-7467
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DISEROS EXCLUSIVOS DISEX S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
En Délares Americanos

GUAYAQUIL - ECUADOR

EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Litiliel el del Fjereicio

Afusir para conclliar ln wiiMdad del afercicio con ol efective neto provenients
e actiidados de operaoldn
Deprectaciones

Cambilos en aotives i pasives de aperacidan |
Aumento en Cuernios por Colirar
Aumento ¢n inventonos

Pagos anticyprdos

Dhizminucidn en Cuenlas por Pagar
Porcidn corrigrite denda fango plazo
Aumento en Prsivos Acumulados
Disrinueidn en Impuestos por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Comyparas en Activos Fiios

EFECTIVO NETO UTTLEZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en Pasios a Larga Mlazo

EFECTIVO NETO UTTILIZADD EN ACTIVIDADES DE FIRANCIAMIENTO

AUMENTC DEL EFECTIVO Y BEQUIVALENTE
EFECTIVO BOUIVALENTE AL PRINCIMO DEL ANO

EFECTIVO BOUIVALENTE AL FINAL DEL ARG

{*) Ver politicas de contalnlidad significotives y Nofns a los Estedos Financenos

L

2011 2010
233.577,62 145,019.00
B8&.635.2] 56,836.00
A06,I12.47 -300, 04 7.00
£.979.62 162,902.00
Lera.al BE5.00
15,506,249 0.00
85,984,706 2N 089.00
63, 156.28 - 87500
81,542.66 2,993.00
453,910, 88 -157,916.00
-104, 027 46 BT, GRS O
104,027.46 ___ 603,985.00
21527581 552,866,14
215237581 SHZ.866. 14
134, 107,61 -T79,0034,80
6067114 23970604
194,778, 75 & 60671, 14

Edificio Plage Twme, Piso O, 704 - Telf, Fax: 2300247 - Coxitla (19-01- TABT
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DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.

ESTADO DE EVOLUCIGN DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

En Délares americanos

[ ~ CAPITAL [RESERVAS |RESULTADOS |  NETO

DESCRIPCION SOCIAL ADICIONAL APORTE LEGAL ACUMULADOS LIBRO
Saldo inlcial al 01/01/2011 141,000,000 5.874,78 S8.702,78 41.663,86 304481, 13 641.722.55
- 233.577,62 233.577,62
Saldo Final al 31/12/2011 141,000,00 5.874,78  58.702,78 41.663,86 625.058,75  B75.300.17
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DISENOS EXCLUSIVOS DISEX 8.A.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

En Dilares Americanos

GEAYAQLIL - ECUADOR

SALDO BAJAS / S5ALDO %
DESCRIPCION 31/12/2010 ADICIONES VENTAS 31/12/2011 DEPREC.
Terrernn 271, 728,80 271, 728,80
Edifictos ¢ Instalactones 424, 056,37 424.056.37] 5-10
Muaguinanas i Equipos 281 628.62 85, 150.08 330,778 7] 10
Eguipos de Oficing 42,386.10 27,851.44 . 70,237, 54 i0
Egquiipos de Computacion 26.527.00 8. 267.00 34, 794.00 33
Vehfculos 106,016.35 12,758.93 118, 775.28 20
Q84,64 1,90
[TOTAL COSTO 1,152,343.24  104,027.46 0.00  1,256,370.70
DEPRECIACION
TOTAL DEPRECIACION 147,668, 55 (88.6:24,33) (236,202, BR)
CTIVO FIJO NETO 1,004,674.69 15.403,13 0.00  1.020.077,88

Edificio Pluza "mo. Piso Ofic. 704 - Telf. Fax: 2306247 - Casitla 09-81-7467
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Guayaqguil, Noviembre 14 del 2012

DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1i. DESCRIPCION DE LA COMPANIA -

DISEROS EXCLUSIVOS DISEX S A, fue constituida mediante Esecritura
Pihlica, celebrada ante el Notario Vigésimo primero del Canton Guayaguil el 7
febrero de 2.002 en Guayagquil, Aprobada mediante resolucion de la
superintendencia de companias No, 02-G-j-0002112, con fecha 0.3 de Abril de
2.002 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de Abril del mismo ario.

La comparia tiene por objete la fabricacidn de prendas de wvestir,
comercializarles, asi como también la importaciin de materinles y accesorios
para su utilizacion.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2a Bases de Presentacion de los Estados Financieros.- Los estados
financieros han sido preparades de acuerdo con Normas Ecuatoriana de
Contabilidad por el sistema de partida doble, en idioma castellano y en
dolares de los Estados Unides de América con swjecion a las Normas
Ecuatoriana de Condabilidad (NEC} y leyes promulgadas por la
Superintendencia de Comparntias.

El Sistema Contable actual que posee la compania cumple con todos los

requisitos de la Ley de Propiedad intelectual, adquiride de conformidad con el
ordenamiento vigente,

2b Efi ival de Efective.- La compaiiia considera todas las
inversiones de alta liquidez, con vencimienio de 60 dias o menos de la fecha
de compra, coma equivalente de efectivo,

2c Inve de dictembre del 2011 los inventarnos estan
presentados al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de
realizacton,  Las importaciones en irdnsilo se encuentran registradas a su
costo de adquisicidn incrementado por los gastos de importacidn mewrridos
hasta la fecha del estado de situacion financiera.

2d Gastos pagados por anticipados.- lLos gasios pagados por anticipados
son cargados a resultados del ejercicio en funcion del método del devengado.

2e Propiedades, Planta y Equipos (Activo Fijo).- Los costos son
depreciados de acuerdn con el método de linea recta, en funcidn u los arios de
vida afil. Los desembolsos por mantenimiente y reparaciones se cargan a los

Edifivcio Plaza Tmo. Piso Ofic. TiM - Telf. Fax: 2306247 - Casilla 09-01-7467

-mﬂlﬂiii‘ﬁ‘im\iﬁ
N
lﬁ
2



Auditor Externo SC-RNAE 827
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resultados del aneo y los costos por mejoras o reparaciones que extiendan la
vida titil o mejore la capacidad de los activos, son capitalizados,

Los costos son deprecindos solwe la base de los siquientes porcentajes

anudles:
Edificios e Instalaciones 5. 10%
Maquinaria y Equipo 10%
Equipos de Oficina 10%
Feuipos de Compiutacion 3%
Vehiculos 20%

-

2f Provisién de Ben os Sociales.- La compania ha provistonado los
beneficlos sociales gque por Ley les corresponde a los trabaiadores, rigiendose
a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Codigo de Trabajo.

2g Participacion de Trabafadores.- La asignucion del 15% de la
participacion de trabajadores para el gjercicio econdmico del 2011, es oblenida
de la utilidad contable del ejereicio.

2h Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.- Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre
del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Supenntendencia
de Companias establecié el cronograma de implementacién obligatoria de las
Normas hternactonales de Wformacidn Financiera (NIIF] por parle de las
companias y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este
cronograma DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S. A. utilizara las NIIF para PYMES
a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de
fransieion.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de dictembre del 2011 esta euenta estd constitutda por los rubros que se
describen a continuacion!

2011 2010
Caja 150.00 150.00
Bancos 194 628,75 6.521.14
Total 194, 778.75 &60.671.14

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenta esti constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

™

Edificio Plaza Tmo. Pise Ofic. 704 - Telf. Fax: 2306247 - Cayilla 09-01-7467
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Total 820,556.60

2011 2010
Clientes 769,982.93 681,534.38
Empleados 61,648.92 -
Prov. Incobrable -11,075.25 -3,375.42
678. 158,96

(1) La Compania ha realizade la provision de cuentas incobrables para el ano
2011 por un valor de $7,699.83, .

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 la cuenta estd consfituida por:

2011 2010
Maleria prima 98,738.00 156,679,02
Accesonios 58,632.00 -
Impartaciones en transilo 0,288 64 =
Totel 166,658, 64 156,679.02

HEEEENEnEE e = _F . _ .

&. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 la cuenta estda constituida por:

PR R Y

2011 2010
Pagos anticipados 43,469.12 49 549,11
Anticipo a proveedores : 31,315.78
Total 43,469, 12 80.864,89

o o PROFIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (neto)

Los movirmientos y saldos de propiedades, planta y equipos, por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2011, se detallan a continuacion;

F |

Edificio Plaza Tmo. Plse Ofie. 704 - Telfs Fax: 2306247 - Caxilla 89-81-734
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No depreciables
Terreno _ 271,728.80 _ 271,728.80
L » Deprectables
'-"‘ Edificios e Instalaciones 424 056,37 424,056.37
: Maquinarias y Equipes 336,778.71 281,628.62
Equipos de Oficina 70,237.54 42,386.10
Equipos de Computacidon 34,794.00 26,527.00
Vehiculos _ 11877528 10601635
Total depreciable 9584.641,90 880.614,44
Menos: Depreciacion Historica (236.292,88/ (147.668,55)

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 201 ] esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a confinuacion;

2011 2010
PRODUBANCO 85,984.36 -
CFN 46,153 .85 46,153.35
Total 132.138.21 4615335

Corresponde deudas bancarnias, las porciones carmentes, pagadas en
dividendos mensuales,

9. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenta esta constifutda por los rubros que se
describen a continuacidn:
2011 2010
- Proveedores 561,734.93 546,228.69
Total | 561,734.93 546,228.69

Edificie Plaza 7mo, Piso Ofic. 704 - Telf. Fax: 2306247 - Casilla 09-01- TG
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10. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenla esta constituida por los rubros que se
clescriben a conlinuacton!

2011 2010
10a Beneficios Sociales 60,923.47 16,473.75
10b Participacion trabajadores 49, 102.34 30,394.91
Total 110,025.81 46,868.66
EnmnmwhEe o EESITEEMEE ST

10a Jubilacion Patronal y Desahucio

Las prowisiones por jubilacion patronal y desahucio son registradas en los resultados,
en base al corespondiente esfudio actuarial determinado por un profesional
independiente, De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinfe anos o mds hublera prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores si perjuicio de la
Jubtlacion que les corresponde en su condieion de afiliadas al Instituto Ecuatoriano de
Sequridad Soctal.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucto solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracidon mensual por cada uno de los anos de seriicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2011 la Comparia no tiene registrada una provision per
Jubilacidn patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por
un profestonal independiente.

11. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de dictembre del 2011 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién,

I

2011 2010
= Impuestos por pagar 108,762.12 2721946
Total 108,762 12 2721946

12, PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a confinuacton!

Edifivio Plaza Zmo, Pive Ofic, 74 - Telf. Faoc: 2306247 « Casilla 49-01-7467

Eﬂ(’lm
|

—,,———————— e ———




@

Edin Mantilla (Cactillo

Audltor Externo SC-RNAE 027

13.

14.-

I5.-

GUAYAQUIL - ECUADOR

2011 2010
la Produbanco 164,237.27 -
Eréstamos con vencimientos
Mensuales a una tasa del 10,21%,
2b CFN 203,846.20 205,000.00
Préstamos con vencimientos
Mensuales, con una tasa de interés
del 8,95%.,
3c Préstamos de accionistas 39.496,22 422 855.50
Las obligaciones que la compartia
mantiene con sus aeclonistas no
generan ningtn tipo de interés y no
tienen fecha de vencimiento.

Tolal 457, 579.69 B72 855.50

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de digiembre del 2011 el capital soctal de la compariio esta constituidn
por 141.000 accienes ordinanas nominativas con un valor de $1.00 cada una.

IMPUESTO A LA RENTA

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccidn.- Con fecha
diciernbre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Caodigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

tda La reduccion progresiva en tres punios porcentuales en fa tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011,
23% para el ano 2012 y 22% a partir del 2013.

14b La reduccion progresiva del porceniaje de retencidn en la fuente de
impruesto a la renta en pagos al exlerior conforme a la tarifa de impuesto a
la renta para seciedades.

EVENTOS SUBSECUENTES
FEntre el 31 de Diclembre del 2011 y la fecha de emision de los estadaos

Sinanecieros, no se procujeron eventos gue en opinion de ln Administracidn
pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros.

Edificio Plaza Tmo, Piso Ofic. 704 - Telf. Fax: 2306247 - Casilla 69-01-7467
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Las sanciones gue conlleven las declaraciones tardins despuds de los plozos
A prefijados por la Supercompariias y Servicios de Rentas Intermas, seran
exclusivamente con cargo a la compania DISENOS EXCLUSIVOS DISEX S. A.

ok

-_ Que quede aclarado que las tardanzas en las declaraciones se derivan por lo

S general en la confratacion de mis servicios, después de la fecha limite y/o por
= entrega de papeles de trabajo con atraso o por declaraciones no presentadas

por el contador.

- La determinacion y verificacién procede en la preparacion y entrega de las
declaraciones preparadas por el contable de la empresa DISENOS

EXCLUSIVOS DISEX 5. A, y de ningniin modo le corresponde hacerlo al auditor
externao.

E Edificio Plaza Tme. Piso Ofic. 704 - Telf. Fax: 2306247 - Casflin 09-0F-7407




